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Phat trién bao hiém nhan tho

lién két dau tu

1. Bdo hiém lién két dau tu

Cung vé6i viée cung cdp cdc sdn phdm truyén
théng, cdc cong ty BHNT luon tim hi€u va thiét
k& cdc sdn phdm mdi dé ddp dng nhu cau da
dang ctia khdch hang. O nhiing quéc gia ¢6 thi
truong chung khodn phdt trién, cdc cong ty
BHNT biét rang khdch hang khéng chi ¢é nhu
cau bdo vé, tich lay, ma con ¢é nhu cdu ddu tu.
Mdc du da cé nhiéu kénh dé ddu tu nhung khédch
hang cling mudn cé thém mot kénh dau tu mdi
théng qua cdc céng ty BHNT.

Hgp dong lién két diu tu (investment-linked)
¢6 nhiéu dang, c¢6 thé la lién k&t ching chi quy
(unit-linked), lién k&t chi s6 (index-linked) hoic
lién két c6 phiéu c6 ddm bdo (guaranteed
equity-linked). Su khdc nhau gitta cdc loai hinh
lién k&t dau tu nay théng qua mot s6 tidu chi nhu
sau:

Hop déng lién k&t ddu tu, c6 thé goi la
unit-linked, 1a loai hgp dong bdo hiém nhan tho
trong d6 gid tri tich ldy cia hop déng dugce “lién
ké&t” truc ti€p vdi cdc ching chi ctia quy tuong hd
hodc quy diu tu noi bd cia cong ty bdo hiém
nhan tho, khi d6, rdi ro ddu tu do cdc chi hop
déng quyét dinh.

Mot hop déng bdo hiém nhéan tho tham gia
chia 1ai truyén théng khi so sdnh véi hop déng
lién két dau tu (LKPT) vé rai ro ddu tu, danh
muc tdi sdn d4u tu, quyén loi tir vong, ddo han,
gidi udc ¢6 su khdc biét:

Khoan muc dau tu co ban

trudng tién té

Cé& phiéu thudng, trai
phiéu, bat déng san, thi

vO DIiNH TRi

2. Lgi ich ctia bao hiem LKDT

2.1. Loi ich cua bdo hiém LKDT déi vdi
cong ty bao hiém nhan tho

- Loi ich ddu tién phai k& dén dé 1a vise
chuyén giao rti ro ddu tu cho cdc chii hop dong.
Cdc cong ty bdo hiém nhan tho ngay cang thay
khé khdn hon trong viéc ddm bdo cdce khodn loi
tie da cam k&t vdi chi hgp déng, nhat 1a trong
boi cdnh thi trudng tai chinh luén ¢é nhitng bién
déng va cdc hop déng bdo hiém nhan tho thudng
la dai han.

- Loi ich thi hai dé 1a hiéu qua s dung von.
Nhirng yéu cau vé khd nang thanh todn (cdc nude
chau Au yéu cdubién khd ning thanh todn 1a 4%
du phong todn hoc céng 0,3% tdng s6 tién rii ro
(sum at risk), VN ciing yéu cdu nhu vay vdéi
nhitng hop déng tir 10 ndm tré lén, trong khi dé
nhilmg yéu cdu dit ra véi hop dong LKDT 1a thap
hon (1% gid tri quy cong véi 0,3% s6 tién rii ro).
Chinh vi vay ty trong sén phdm LKDT nhiéu sé
¢6 yéu cdu vé bién khd ndng thanh todn thdp
hon, vi vay ty sudt sinh 1gi trén vén sé cao hon.

- Loi ich thi ba 13 hiéu dng “phi kép”. P& véi
hop déng bdo hiém nhan tho LKDT thi phi quan
ly tai san ddu tu thdp hon (so véi hgp déng tham
gia chia ldi truyén théng ) va lgi ich tir viéc thiét
14p bién khd ndng thanh todn thdp nén chi phi
thap hon (ty sudt sinh lgi cao hon).

Nhu vay, cde céng ty bdo hiém nhan tho c6
kh4 ndng thu hiit nhiéu khdch hang méi, nhiing
ngudi mong mudn cé duge ty sudt sinh lgi cao

C4 phiéu thudng

Co6 phiéu thudng, trai
phiéu, thi trudng tién té

Quyén Igi di kém va dam bao

Quyén Igi tif vong dugc ddm bao t6i thiéu (GMDB)
Quyén Igi thu nhap dugc dam bao t&i thiéu (GMIB)
Quyén Igi tich lily dugc dam bao t8i thifu (GMAB) va cac quyén lgi khac

Hinh thic thanh todn phi bdo hiém

Phi dinh ky, phi mdt Ian

Loai hinh bao hiém

Tich IQy v&i quyén Igi t& vong, nién kim linh hoat trd ngay ho&c tra sau
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RUi ro dau tu

® Ganh chju bdi nha bao hiém né&u dudi
muc cam két

e Mot phan ganh chiu b&i chl hgp déng
qua mtuc dao ddng cla lai chia thém
(b&o tic)
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Ganh chiu bai chll hgp dong

Xac dinh danh muc tai san -

Pudc xac dinh bdi nha bao hiém

Pugc xéc dinh bdi chl hgp déng

Quyén Igi ti vong

STBH tl vong cam két cong véi cac
khoan |ai chia thém tich Iy

STBH tlf vong cam k&t hodc téng gia tri
tich 10y, n€u gid tri ndo I1én han

Quyén Igi dao han

STBH ddo han cam két cdng véi cac
khoan 1ai chia thém tich Iy

Téng gia tri tich Iy

Quyén Igi giai udc

Dy phong toan hoc cdng véi cac khoan

Gid tri tich Iy tri phi giai udc

1ai chia thém tich Ty trd phi giai udc

hon so v6i viéce 14y 1gi tidc tit cdc hgp dong tham
gia chia l4i truyén théng réi ddu tu vao cdc quy
tuong hé.

Riiro ctia bdo hiém LKDT d6i v6i cong ty bdo
hi€m nhén tho

® Riiro vé tai chinh: Méc du déi véiloai hop

LKDT thi rdi ro dau tu do chu hop dong

aong
quyét dinh nhung trong tinh hinh canh tranh
trén thi trudng, cdc cong ty thudng thém vao
mot s6 quyén loi trong hgp dong vi thé cdc cong
ty vdn gitt lai mét phan rdi ro ddu tu. Mot s6 rii
ro vé tai chinh c6 thé& xudt phdt tir cdc quyén lgi
nhu:

- Quyén d3dm b3o tich liy t8i thi€u (GMAB —
Guaranteed Minimum
Accumulation Benefit):
cong ty bdo hiém sé& bi
rui ro khi mic cam két

t61 thi€u cao hon gid tri Gid trigia ting

Phiddu w

tri gidi uéc t6i thiéu (GMWB — Guaranteed
Minimum Withdraw Benefit): cho phép chi hgp
déng c6 thé nhan duge mot ty 1é trén s6 phi da
déng, khi d6 khéng cdn cid vao gid tri cia cdc
khodn muc dau tu.

- Quyén ddm b3o chuyén déi nién kim: véi cde
hop ddng ddo han, chli hop déng c6 thé chuyén
sang mot loai hinh nién kim véi ty 1& thda thuan
trude. Trong dai han thi diéu nay ciing 1a rdi ro
d61 vdi cde cong ty bdo hiém.

- Quyén ddm bdo chi trd nién kim trong mot
thoi han nhat dinh.

- Quyén nhé4n gid tri gidi udc: cdc cong ty sé
gdnh chiu rdi ro déi véi nhitng hgp dong khéng

Phi khéng dfu ot Laitic

tich ldy tai thoi diém
thanh todn quyén loi.

Phloiiro

- Quyén dam bdo
STBH t&r vong t6i thiéu

Thanoh todn giai ude

(GMDB - Guaranteed .
Minimum Death | Thanh todn of vong
Benefit): Coéng ty bdo Fhi quin lf

hi€m s& duong ddu vdi
rii ro nay khi tinh phi
bdo hiém rdi ro ti vong
diéu chinh theo thoi
gian, trong khi dé STBH
td vong duge ddm bdo va
&n dinh.

(313 tri ddo han

Foon u To] b
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- Quyén ddm b3o gid
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tinh phi gidi udc khi da thanh todn cdc khodn chi
phi ky két hop déng ban dau.

* Rui ro trong qud trinh hoat déng: phu thudc
vao tinh hinh thi truong tai chinh, gid tri cdc
khodn ddu tu va ty 1é hiy hop dong cao hon (vi
khéng rang budc diéu kién tham gia chia lai)

* Rui ro do quy dinh cda phdp ludt: nhung quy
dinh lién quan vé chinh sdch thué&, phi qudn ly
tai san dau tu va nhing thay déi trong chinh
sdch huu tri.

2.2. Loi ich cua bdo hiém LKDT déi véi
khdach hang

-Loiich dautiénla tang su lua chon cdc kénh
dautuciia khdch hang. Didunay phu hop déi vdi
cdc thi trudng vén cé su phdt trién, khi dé chu
hop déng duge tham gia truc ti€p vao thi trudng
von so6i dong.

- Lot ich thd hai d6 1a chinh sdch thuée. Cde
hgp dong yéu cAdu thdi han hop déng téi thidu va
quyén lgi ti vong dé dugc hudng uu dai vé thué.
O mot s6 quoc gia, lgi tic va va thu nhap dau tu
trong thoi han hop déng duge mién thué. Tuy
nhién quyén lgi khi nhan thi coi nhu thu nhap
chiu thu& (hodc duge gidm ti 16 thué). DI véi
quyén lgi tti vong ddm bao khi chii hgp déng chét
trude khi hét han hop déng, khi dé cong ty béo
hiém sé chi trd quyén lgi tit vong hodc gid tri tich
lay cong véi quyén loi tu vong t6i thiéu.

- Logiich thyd bala tinh minh bach. D61 véi cde
hgp déng tham gia chia i truyén théng thi viéc
xdc dinh khodn muc d4u tu hodc thu nhap dau tu
sé khéng ré rang va minh bach biing hop dong
LKDT.

- Loiich thi tula kha nang chuyén ddi khodn
muc dau tu gitta cdc quy. Cdc cong ty bdo hiém
cho phép cdc chu hgp dong chuyén déi danh muc
mot s6 lan nhat dinh ma khéng tinh phi phu
troi.

Dé hiéu ro hon co ché hoat déng cia 1 hop
dong LKDT, chiing ta xem xét dong tién ciia mot
hop déng LKDT déng phi nam c6 quyén loi ti
vong:

3. Nhiing tré ngai khi san phdm bdo hiém
LKPT dugc trién khai

Su phdt trién cta thi trudng ching khodn
thoi gian qua da khién cho nhidu ngudi nghi dén
su ra doi va phdt trién cia loai hinh bdo hiém
LKDT, va ky vong ¢ su thanh céng nay rat 1én.

Tri Truonc BAo Hitm VN HAu WTo :

Tuy nhién c6 nhirng tré ngai khién cho viéc trién
khai loai hinh nay rat khé trong thoi gian ngdn
sap toi.

Ly do thd nh4t, nhin tir géc do tai chinh hanh
vi, viéc tham gia bao hiém nhén tho tao ra cho
ngudi tham gia mot suy nghi rang day khong
phdila la gidi phdp dem lai nhiéu lgi ich so vdi
cdc loai hinh ti&t kiém, dau tu khdc (méc du van
biét dac tinh quan trong cia bdo hiém nhan tho
la bdo vé). Mét nguoi sic khde binh thudng va
con ¢ do tudi lam viéc sung man thudng cé xu
huéng nghirdng xdc sud't tit vong bat ngd hay rui
ro ¢6 lién quan dén sdc khde, tinh mang cia
minh s ndm ¢ muc thap, vi th& bdt ddu hinh
thanh mot y nghi rdng diéu dé sé khong xay ra
cho minh. Mat khde, dé la géc nhin clia nguoi
mua bdo hiém vé phi bdo hiém. Ngudi tham gia
bdo hiém nhan tho sé ¢6 xu huéng dua phi bdo
hiém vao khodn muc “bi mat, bi 16” trong hién
tai,va vivdytaoratdmly “dinh gid thap” nhing
khodn “1¢1”, tdc nhimg khodn chi trd nhan duge
trong tuong lai (cho cd hai truong hop ¢é xdy ra
rui ro cho ho va ho duge béi thudng, hay trong
trudng hgp hgp déng ddo han). Ddanh gid cao
nhing diéu bi mat trong hién tai, va ddnh gid
thap thu nhap tir tuong lai do viéc phén tdch cdc
dong tién nay vao cdc “tai khodn tudng tuong”
(mental account) ki€u nhu vdy trong tdm tri
khién cho bdo hiém nhan tho (du ¢é yé&u t6 ddu
tu) c6 vi thé thap hon cdc loai hinh ddu tu thuan
tuy khdc.

Ly do thu hai, thi truong chiung khodn VN
chua phdt trién dén mic la nén tdng cho su ra
doi clia loai hinh bdo hiém lién k&t dau tu. S¢
lugng c6 phiéu, ching chi quy niém yé&t tang
nhanh nhung chua thit su dang dang va phong
phu, hién van con thidu cdcloai quy dau tu, nhat
la quy dau tu iy thdc. Bén canh dé, hiéu biét cia
ngudi dan vé tai chinh, ching khodn, va ddu tu
¢6 bai bdn con rat it, tAp trung chu yéu & cdc
thanh phd, dé6 thildn. Vi vay luong “khdch hang
tiém ndng’ cla loai hinh bdo hiém nay chdc chdc
rdt han ché. Khong nhimg thé, thai gian vira qua
thi truong ching khodn VN lién tuc sut gidm,
“niém tin” vé thi trudng bi sut gidm nghiém
trong, diéu nay chdc chdn la rao cdn rat ldn cho
viéc trién khai dong sdn pham nay. Va thuc t&
dén thoi di€ém nay chi c6 mot cong ty BHNT
trién khai dong sdn phd&m nay véi két qué khong

Phat trién kinh t& - Thang Bay 2008

ECONOMIC DEVELOPMENT REVIEW ‘




(S

{CONOMIC DEVELOPMENT REVIEW

mdy khd quan..

Ly do thit ba, néu cé trién khai dugc thi cing
sé chiu dp luc canh tranh lén tir cdc dinh ché tai
chinh khde nhu céng ty chiing khodn, quy dau tu,
ngan hang dau tu .. véi san phdm da dang, tién
loi va hap dan.

Nhu vay, ky vong vé su ra doi va thanh cong
cia loai hinh bdo hiém LKDT trong giai doan
nay la rat thap. Nhung du sao chung ta cing da
nhéan thdy duoc quy luat phdt trién, rang sdn
pham lién két ddu tu cling sé xudt hién ¢ VN, va
mot khi da xudt hién thi sé phu thudc nhiéu vao
su phdt trién cta thi trudng chiing khodn. Thé
manh cia cdc cong ty BHNT van sé la cung cdp
su bao vé. Thi trudng bdo hiém va thi truong tai
chinh & cdc nudc phdt trién di trude VN rdt xa
nhung ty trong sdn phdm cda cdc cong ty BHNT
phan 16n vdn 14 cdc sdn ph4&m mang tinh bdo vé
cao nhu tu ky, tron doi va tai nan suc khée. Loi
thé& cia cdc cong ty BHNT 1a co sd ky thuit

Tui TrRuoNG BAo Hitm VN HAu Wto

théng ké, c6 mot k& hoach dau tu tai chinh dai
han va kinh nghiém qudn Iy rui ro lién quan dén
tinh mang va sic khde ciia con ngudi van sé la
loi thé so vdi cdc dinh ché tai chinh khde.

Trong tuong lai gan, cdc cong ty BHNT ¢ VN
can chu trong nhiéu dén cdc nhém sdn phdm
mang tinh chat bdo vé truyén théng hon, di kem
dé 1a nhing dong sdn phdm “thsi thugng” ddp
ung nhu cau dau tu cia khdch hang. Du sao cing
khéng thé nao quén bdo hiém la mét nganh dich
vu dic biét, dich vu dem lai cho khdch hang dién
ratrong sudt qud trinh trudc, trong va sau khi ky
k&t hgp déong bdo hiém. Lgi ich cia BHNT duge
cam nhan ré nhat khi ngudi tham gia (ngudi
duge hudng quyén lgi bdo hiém) nhan duge tién
chi trd bdo hiém. Vi vay chdt lugng phuc vu tu
khéu tuvan, quan ly hop déng, gidm dinh va chi
trd quyén lgi sé quyét dinh khdch hang lua chon
c6ng ty nao khi ma sdn phdm cia cdccong ty hau
nhu giéng nhau =

(Xem tiép trang 6)
Tién gdi tai ...

T4t nhién, tat cd nhimg van dé néu trén chi di
vao cudc séng vdi su thng nhat quan diém va duge
phdp ché hod trong Luat BHTG, bao gom ca cdc
mdi quan hé cé lién quan dén tién gli va to chic
BHTG - cong cu thuc hién chinh sdch céng quan
trong nay trong nén kinh t& thi truong,

5. Nhiing ky vong trong linh viic bdo hiém tién
gui

Kinh nghiém ctia VN va thé& gidi, cing nhu yéu
cau ciia su phdt trién nén kinh t& thi trudng ngay
cang hoan thién cho thdy xu huéng ro rang dit ra
cho linh vuec BHTG la:

- Xay dung dugc mo hinh tién tién vé BHTG: t6
chite BHTG gidm thiéu rii ro véi cdc chitc nang md
rong ctia né; chuyén bién nhan thic va thue hién
chinh sach coéng tich cuc vé hoat dong BHTG.

- H6i nhéap qudc t& sau rong vé BHTG: trao d6i
kinh nghiém; phéi hop, hé trg, hop tdc ky thuat;
déng gép chung cho qud trinh tiéu chuan hod cdc
van dé vé BHTG; hé trg xit ly cdc van dé c6 lién
quan ...

- Xay dung Luat vé BHTG lam co s day di va

chdc chdn cho thuc thi chinh sdch cong vé BHTG:
cdc hoat dong nghiép vu, cdc mdi quan hé cé lién
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quan, t6 chidc va chdc niang cda té chic BHTG,
phdp ché héa nhitng lua chon ¢é tinh thach thic.
(theo muc 4 néu trén).

- Thiét k& dugc mang ludi an toan tai chinh
qudc gia ¢6 co ché hoat dong va phoi hgp rd rang,
kiém sodt c6 hiéu qua hoat dong ciia cdc t6 chic
nhén tién gui va ngan hang, dd ning luc kiém sodt
va xit 1y rdi ro & cac mic do khde nhau clia hé thong
t6 chiic nhan tién gui.

- Ddm bdo mdt méi truong tich cuc cho su phét
trién bén vitng ctia cdc té chic tai chinh; thuc hién
duoc cdc muc tiu chinh sach céng da dat ra.

Phdt trié€n bén virng nén kinh t&-xa hdi la yéu
cAu to 16n dat ra doi véi bat ky qudc gia nao trén
thé& giéi. Chinh sdch BHTG la mot trong nhing
mit xich quan trong ctia gudbng mdy ddp dng yéu
cau nay. Tién gii la mot d6i tugng didc biét, quan
trong trong linh vuc bdo hiém =
Tai liéu tham khéo:

- hitp://www iadi. org

- http:// www . fdic.gov

- hitp:// www.div.gov.vn ) .

- Nghj dinh s6 89/1999/ND-CP vé& Bao hiém tién gli, ngay
1.09.1999 clia Chinh phu; o

- Nghi dinh s8 109/2005/ND-CP vé sla doi bo sung ND 89
ngay 24.08.2005 ctia Chinh ph;; o
- Quyét dinh s6 218/1999/QBD-TTg vé thanh 1ap Bao hiem tién

gli VN, ngay 9.11.1999 clia Thi tuéng Chinh phu;
- Bao c4o tong két nam 2007 cuia Bao hiém tién gli VN.



