m

it d4u nadm dén nay, cdc nén kinh
t& 1dn trén thé& gigi nhu M¥, Tay Au,
Nhat Béan.dang c6 xu hudng suy
thodi. Cuc du trit lién  bang My,
Ngin hang trung uong chdu Au, Ngén
hang trung uong Nhat Ban..nhiéulan
phai c4t gidm 1ai sudt dé cfu van nén
kinh t&, Tinh hinh d6 dang c6 téc
dong rat 16n ddi véi khu vue chdu A
néi riéng, trong dé ¢6 VN, ma biéu
hién rd nhatla nén kinh t& Singapore
- nudc ¢6 quan hé rat 16n vé dau tu,
thuong mai.. véi nuée ta dang e6 ddu
hiéu suy thodi. Tinh hinh dé doi héi
VN phéi c6 cdc gidi phdp tai chinh -
tién té thich hop, ting khéi lugng
tién cung (ng, ting tong phuong tién
thanh toan, ddp dng nhu cAu von cho
tang trudng kinh t&€ va cdi thién tinh
hinh lam phat.

Tir ddu nam 2001 dén nay, ngan
hang nha nudc VN da thudng xuyén
bdm s4t dién bién kinh té&, tién té
trong nudc va thé giéi dé diéu hanh
cdc cong cu chinh sdch tién té linh
hoat, phdi hgp cdc cong cu true ti€p
va gidn tiép mot cdch hai hoa, chat
ché, nhat la giita cong cu du trir bat
budc v6i cong cu ty gid, 1ai suét, tai
cap vOn va tdi chiét khay, thi truong
md theo hudng néi 1éng tién té de
kich cdu tin dung, cé chi ¥ dén ddy
manh tin dung néng nghiép, néng
thon, tin dung xéa déi gidm ngheo,
nhim thic diy nhip dd tdng trudng,
chéng nguy cd thiéu phét.

1. V& céng cu lai suit

Ngan hang nha nu6c tiép tuc
thue hién co ché 1ai suit co ban doi
vGi dong noi té (VND), gidm 14i sudt
t4i chiét khau va lai sudt tdi cAp von
phii hop véi thyc tién, két hop gidm
1ai suat co ban dé md rong tin dung
va thic ddy san xudt kinh doanh;
thuc hién tu do héa lai suat cho vay
ngoai té. -

- P61 vai ldi suat VND: 141 sudt co
ban da 3 14n gidm, tir 0,75%/thdng
xuong 0,725% va xudng cdn
0,65%/thang, nhung vin gilf nguyén
bién do 0,3%/thdang déi véi cho vay
ngin han va 0,5%/thdng doi véi cho
vay trung, dai han, tao diéu kién cho
cdc ngin hang thuong mai gidm lai
suat cho vay ddi véi khdach hang. Do
dé6, trén thi trugng lai sudt cho vay
cia cdc ngan hang thuong mai thoi
gian qua va hién nay phé bién doi véi
ngdn han 1a 0,6 - 0,75%/thdng, trung
va dai han tu 0,65% - l,O%I'théng.
Péng thai, 1ai sudt tién gii va 1ai suat
huy déng von ciing giam tit 0,06% -
0,1%/thang mdi ky han. Mic lai sudt
nay phd bién trong thoi gian qua va
hién nay doi v6i khong ky han la
0,2%/thdng; ky han 3 thang: 0,35 -
0,4%; ky han 6 thang: 04 -
0,6%/thdng va 0,55 - 0,6%/thdng. Cac
mtic 1ai suat cho vay, huy déng vén c6
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su chénh 1éch nhé gitta cdc khéingdn
hang. Cdc chi nhdanh ngan hang nude
ngoai va ngan hang thuong mai quoc
doanh c6 mic thidp hon, cdc ngin
hang thuong mai ¢é phan c6 mic cag
hon:

- P&i véi 14i suat ngoai té: trong
nhiing thdng ddu ndm, Ngan hang
nha nude tiép tuc didu hanh lai suat
cho vay biing USD dua trén co sd 1ai
suat SIBOR 3 thang cong 1%/nam doi
vdi cho vay ngén han; con déi vdi cho
vay trung dai han 12 1ai sudt SIBOR 6
thdng cong 2,5%Mmam. Tu 1.6.2001,
Ngan hang nha nudc da bo co ch&
khéng bién d6, cho phép cdc t chic
tin dung dua trén co sé 1di sudt thi
truéng quéc t& va cung cAu ngudn von
ngoai té trong nuéc ma théa thuin
véi timg khédch hang mic 14i sué't cho
vay pht hgp, hay con goi la tu do héa
14i sudt cho vay ngoai té.

bién dsi véi tién gl khong ky han:
1,5 - 2,0%/mdm, ki han 3 thdng: 0,3 -
3,5%/Mmam, ky han 6 thdng: 3,5 -
3,7%/nam; 12 thdng: 3,7 - 4,1%/mam.
Lai suat cho vay ngin han: 55 -
6,5%/MmAm; trung dai han: 625 -
7,5%/Mmam. Dién bién lai suat USD &
nude ta cho thdy da chiu anh hudng
truc tiép ctia thi truong quéc t&, nhat
1a tdc dong ciia 6 lan giam 14i sudt
cha Cuc du trit lién bang My, déng
thdi chiu anh hudng béi Ngan hang
nha nude VN diéu chinh ting ty 1& du
trir bt bugc bing ngoai té.

Do thuc hién céc gidi phdp dong
bd, viéc thuc hién co ché& 1ai suat co
ban di di vao né nép, mat biang lai
sudt da hinh thanh mét cach hgp ly
theo xu huéng ¢6 lgi cho 1ai sudt dong
VN, han ché duge dong chu chuyén
von tit VND sang ngoai té; 14i sudt
cho vay duge hinh thanh theo huéng

PIEU HANH CAC CONG CU
CUA CHINH SACH TIEN TE
THEO HUGNG NGI LONG

PE THUC DAY TANG TRUGNG KINH TE

Riéng d6i véi 1ai suat tién gui
ngoai té chia cdc phdp nhan tai td
chite tin dung, ngdn hang nha nudc
van khong ché & mic thap nhim han
ché viée gam gitt USD trén tai khoan
va han ch& USD héa trong diéu kién
ty 18 két hoi gidm tir 50% xudng con
40% nhu hién nay. Do dé, 1ai sudt
USD & nudc ta giam manh theo xu
huéng thi truong quéc t&, midc phd

TS. NGUYEN PAC HUNG

tich cuc, ddp ing dugc viée thuc hién
chi truong kich cAu ciia chinh phu.
2. V& ¢dng cu try trif bat buge

Céc mic ty 18 du trit bat bude
bing ndi té duge didu hanh gidm phu
hop vdi dién bién tién té va muc tiéu
dléi.l hanh chinh sdch tién té, quédn ly
ngoai hoi ctia Ngan hang nha nudc.
Viéc nang cao ty 1& du trit bat bude
bing ngoai té tit 8% lén 15%; dong



thoi viéc giam ty 1& du tri bdt budc
bang VND tit 5% xudng 3% (riéng
Ngén hang nong nghiép va phét
trién néng thén tir 3% xuéng 2%) da
¢6 tdc dong ho trg rat 16n trong viée
diéu hanh lai suat va ty gia trong thai
gian qua, gitip cho 14i sudt VIND ¢é xu
thé c6 lgi hon 1ai suat USD, han ché
duge phin nao hién tugng USD héa
trong tai sdn cé cha hé théng ngin
hang, mot tinh trang ma trong du
ludn thoi gian qua hét sde quan tam.
3. V& céng cu tai cdp vén va tai chiét
khau

Dé hd trg cho cdc cong cu khéc
va thuc hién viéc ndi 16ng chinh sach
tién té, trong thdi gian qua ngan
hang nha nude da lién tuc ha lai suat
tdi chiét khau va 1ai sudt tdi cap von.
Lai sudt tdi cdp von gidm tu 0,5%
xudng con 0,4%/thdng; 1ai sudt tdi
chiét khdu gidm tir 0,45% xudng con
0,35%/thdng. Pay cing la mot gidi
phdp dé thuc hién chi truong kich
cdu cta chinh phd va 14 tin hiéu cla
ngin hang nha nuéc phdt ra nhim
tdc dong téi xu th& hinh thanh lai

sudt tin dung cia thi trudng. Ngan '

hang nha nude da thay déi co ché tdi
cdp vén dudi hinh thidc cho vay cé
dam bdo bing cAm c¢d tin phi&u kho
bac, tin phiéu ngan hang nha nudec va
cdc gidy td cé gid ngin han khdc,
nhim cung dng thém vén ngin han
va phuong tién thanh todn cho cdc
ngan hang thuong mai, thay cho viéc
thé& chap chiing tif, th& chap hé so tin
dung va cho vay chi dinh trude day.
Song trong thuc t&, méi chi c6 cde
ngin hang thuong mai qudc doanh
dugc vay, cdn cdc ngin hang thuong
mai cé phan va chi nhdnh ngén hang
nudc ngoal van dtIng ngoal CUOC
4. V& nghiép vu thi trudng md

Trén cd s¢ du bdo vén kha dung
cua cdc ngdn hang thuong mai, ngin
hang nha nudc da chi déng diéu
hanh thi trudng mé dé thu tién vé
hodcbom tién ra luu théng trén cosd
cung cAu ctia thi trudng, trong dé chii
yéu 1a chao mua nhidm tao diéu kién
cho céc t6 chic tin dung cé thé mé
rong diu tu tin dung. Tuy méi hoat
dong duge hon mot ndm, nhung cong
cu nghlép vu thi truung md da té ra cé
hiéu qua trong viéc didu hanh chinh
sdch tién té, chat lugng da duge ndng
1én ro rét; viéc du bdo von kha dung
ngay cang sat véi nhu cdumua va ban
ctia thi truéng. Téng khéi lugng mua
bén khodng 1.500 ty déng, 1ai sudt
tring thdu ban ra tit 5,1 - 5,3%/ném,
14i sudt tring thdu mua vao tir 3,4 -
5,1%/mam. Tuy nhién, thanh vién
tham gia thi trudng mé con it, van chi
c6 4 ngan hang thuong mai quéc do-
anh; hang héa trén thi trudng ciing
méi chi c6 2 loai 14 tin phi€u ngén
hang nha nuéc va tin phiéu kho bac
nha nuéc, nén da han ché& tdc dung

clia cong cu nay. Tuong tu, cdc ngin
hang thuong mai céd phan va chi
nhdnh ngin hang nudc ngoai vin
diing ngoai quan sdt chua c6 co hoi
tham gia thi trudng.

5. Vé céng cu ty gia

Trong thoi gian qua, ngdn hang
nhd nuéc tiép tuc diéu hanh ty gis
theo hudng hinh thanh mifc ty gid
phan dnh thuc hon cung ciu ngoai te
trén thi truong, khuyén khich xuat
kh&u dé ddy manh tang trudng kinh
t&, theo dai st dién bién tj gid hang
ngéy dé c6 bién phdp can thiép, giit
cho ty gid van dong theo tin hiéu thi
trudng nhung khéng cé bién déng
16n, vugt qud tAm kiém sodt trong
diéu hanh chinh sdch tién té.

Trong nhilng thdng ddu nim
2001 ty gi4 bién dong 6n dinh, tit
thang 5.2001 dén nay ty gid c6 xu
huéng ting, mic tdng ty gid binh
quin trén thi trudng ngoai té lién
ngin hang 6 thang dau nidm 1a 2,2%
so v6i ty gid cudi ndm 2000; ty gid
trén thi trudng tu do ting khodng
2,8%.

Nhin chung vé cg bdn trong thoi
gian qua viéc diéu hanh chinh sédch
tién té da cé tdc dong tich cuc tdi thi
trudng tién té, thi trudng vén & nudce
ta, han ché nhUng tdc dong tiéu cuc
do 4nh hudng cta thi trudng tai chinh
qudc t&. Viéc diéu chinh va thay déi
chinh sdch diéu hanh l4i sudt va sd
dung cdc cong cu chinh sdch tién t&
mdt cdch than trong, da c6 tdc don
lam thay d6i dugc xu huéng bat 1gi vé
didn bi&n 141 suat trén thi trudng tién
té VN, han ché viéc chuyén déi dong
w% sang USD, cling c6 thém gid tri

Vay viéde diéu hanh chinh sdch
tién té va cdc cong cu chinh séch tién
t& néi trén da cé tdc dong cy thé dén
viéc huy déng vén va cho vay nhu thé
nao? Truéc hét c6 thé néi, huy déng
von clia cdc ngdn hang thl.wng maiva
t8 chiic tin dung trong nén kinh t&
thoi gian qua di bi gidm hin so véi
trude day.

Theo téng hgp ctia Ngin hang
nha nuédc, huy déng von trong ca nude
6 thang ddu nim 2001 chi c6 mic
tdng bang 2/3 so véi mic tdng 6 thdng
ddunam 2000; trong dé huy dong vén
bing ndi té tdng khodng 6,5% va huy
dong von béng ngoai té ting khodng
16% so v6i cudi ndm 2000. Ngudn vén
huy dong gidm chi yeu do huy dong tir
c4c td chife kinh t& gidm.

Theo s6 liéu ciia Ngan hang nha
nuée, trong 6 thdng ddundm 2001 téc
dd tdng trudng du ng cho vay cta hé
théng ngdn hang d6i véi nén kinh t&
khodng 9,1% so v6i 31.12.2000, so véi
cung ky tidng 24,6%. Mic tidng tin
dung 6 thang ddu nim 2001 gidm
2,7% so v6i mifc ting cia 6 thadng dau
nédm 2000.

Vé cho vay khu vic nong nghiép
nong thén: ugde tinh dén hét thing
6.2001, du ng cho vay khu vuc néng
ngh1ép néng thon dat khodng 48.500
ty dong, ting 12,7% so véi
31.12.2000, ty 1é ng qué han chiém
4,6%. Céc t8 chie tin dung nha nuéc
déng vai tro cha lue trong cho vay déi
v6i linh vuec néng nghiép, cu thé:
Ngén hang néng nghiép va phat
trién néng thén 32.300 tj dong,
Ngan hang cong thuong VN: 3.000 ty,
Ngan hang ngoai thuong VN: 1.900
ty, Ngin hang ddu tu va phat trién
VN: 3.700 ty, Ngdn hang phuc vu
ngudi ngheo: 5.100 ty, hé théng quy
tin dung nhan dan: 2.400 ty déong.
Ngoal ra, cdn phai ké dén cdc NHTM
cd phan néng thon va NHTM ¢ phan
dé thi.

V8 co csiu du ng cho vay néng
nghiép nong thén theo cdc loai cho
vay: - cho vay théng thudng chiém ty
trong 66,8%; cho vay lai sudt uu dai
chiém ty trong 4,4%; cho vay theo
chinh sdch chiém ty trong 28,8%.

So véi tée dd tdng trudng tin
dung chung cta cd nudc thi khu vuc
ndng nghiép va néng thén cé toc dod
ting trudéng khd hon, do mét sd
nguyén nhén co cdu ciy tréng, vat
nuéi & mdt s6 dia phuong dugc thay
ddi, dién tich canh tdc duge mé ring,
déi tugng cho vay duge mé réng, ngan
hang nang muc cho vay khéng cdn
ddm bdo bang taisdn tir 10 - 20 triéu
ddng ddi véi ho lam kinh t& hang héa
va 50 triéu d6i v6i ho sdn xuat giong
thiy sédn.

Ngéan hang cho vay theo chuong
trinh kinh t& 16n cta chinh pht:

Cédc chuong trinh cho vay cta
chinh pht dugc trién khai ddu tu kip
thdi va ding yéu cdu chi dao cha
chinh phi, gép phén x6a déi gidm
nghéo, thic ddy sdn xudt va chuyén
dich co cdu néng nghiép va kinh té&
néng thén theo huéng céng nghiép
héa va hién dai héa. Tong du ng cho
vay céc chuong trinh cia hé théng
ngidn hang dén hé&t thdng 6.2001 la.
19.418 ty dong; trong d6: cho vay xéa
d6i gidm nghéo 14 5.100 ty ddng, cho
vay t6n nén lam san nha trén coc 950
ty, cho vay ddnh bdt xa bd la 234 ty
déng, cho vay khidc phuc bdo s6 5
nim 1997 1a 1.348 ty, cho vay khic
phuc ndng han 1998: 53 ty déng, cho
vay khéc phuc 1i lut 1998: 182 t¥, cho
vay khdc phuc 1d lut 1999: 329 ty, cho
vay mia dudng 4.300 ty dong. Riéng
cho vay tam trit, gia han ng, gidn ng
dsi véi ca phé va lda gao, thuc hién
chi dao cia Thi tuéng Chinh phi,
Ngédn hang nha nudc di cé cdc vian
bdn trién khai va huéng din kip thai
dé cdc td chie tin dung thyc hién.

Viée cho vay von uu dai cho cée
chuong trinh cén gip mét sé khé
khin nhu: cde d6i tugng vay von 14 ho
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nghéo, ho chinh sdch hodc ho bi thiét
hai nang do thién tai nén hoan canh
kinh te khoé kan, rdi ro 16n khé hoan
tra vén ngan hang .

Mge tang trudng kinh té 6 thiang
ddu fidm ﬂnt 7,1% 1a ddu higu kha
quan ctia nén kinh t&, nhat la trong
boi canh kinh té& thé gigi dang c6 biéu
hién giam sit. K&t qua ¢é su dong gép
dang ké cia hoat déng ngin hang
trude h&t 1la hoat ddng tin dung.
Trong 6 thang ddu ndm, chinh phu va
ngan hang nha nudec da cé cac giai
phép tin dung nhu: cho vay thu mua
tam trit va xuat khdu laa, ca phé, ban
hanh co ché cho vay 461 v6i ngub‘l lao
dong va chuyén gia dilam viéc ¢ thoi
han ¢ nudc ngoai; co ché xu 1y tai sdn
bao dam tién vay, co ché& bao lanh;
thong tulién by huéng dan ho so, tha
tuc thé chap gid tri quyen sur dung dat
va taisan gan hen véi dat clua céc do-
anh nghlgp ¢é von dau tu nude ngoai
tai cdc td chdce tin dung. Tuy nhién,
mic tang truéng tin dung trong he
thdng ngan hang vﬁn con thdp ma

uyén nhan chi y&u la xuat phdt tir
ngn kinh té&, dé la: Y

- Thi trudng tiéu thu mot sé san
pham nong nghiép céng nghiép van
cdn dang ddng trude nhing khé khan
16n. Yéu cdu thi trudng tiéu thu hang
cong nghiép ngay cang khat khe ve
chat lugng, mau ma..trong khi trinh
do cong nghiép clia mot s6 nganh
chua ¢6 nhiéu thay déi, chi phi san
xuit van con cao; trong 6 thang dau
nam, thi truéng xudt khau hang cong
nghlep quan trong nhu glay dép glam
3,7%, hang thi cong my nghé giam
13%, hang dién ti vi tinh gidm 20%,
hang dét may dang bi canh tranh gay
git, nhiéu doanh nghi¢p phdi ha gid
gia cong dan dén gid tri xuAt khdu dat
thap; {

- Thi truong tiéu thu san pham
nong nghlep gép khé khin. Trong 6
Lhang dau nam gid xudt khédu ca phe
gidm 44% (kim ngach xuit khau gidm
15%), gid cao su giam 7%, gia gao
xuat khau gidm 20%, gid hat diéu
giam 25% (kim ngach giam 13,8%),
gi4 hat tiéu gidm 60% (kim ngach
giam 44%). Cédc khu vuc Tay Nguyén,
nam Trung b, Pong bing song Citu
Long la nhiing noi ¢6 mic du no 16n
nay bi chitng lai; thi trudng néng
thén phat trién cham sifc mua thap,
tong mic bédn 1é ¢ th1 truong noéng
thon tang khoang 4%, biang miec
tadng chung ca nudc.

- 86 doanh nghiép cé du an kha
thi it, nhidu doanh nghiép lam an
khong hiéu qud, thua 16 16n. S¢ doanh
nghiép c6 nhu cdu vay von va da duge
chinh phti phé duyét cham duge giai
ngén la do céc chii du 4n thuc hién
cdc thi tuc ddu tu con cham, quy trinh
d4u thau, gidi phéng mat biang rat
lau;
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- 86 lugng doanh nghiép vita va
nhé & VN rdt 16n, ndm 2000 khodng
55.000 doanh nghiép, ddc biét ¢é rat
nhiéu doanh nghiép vita mdi duge
thanh 1lap. Nhung nhing doanh
nghidp khé tiep edn vay vin ngin
hang do khéng di diéu kién ddm bio
tién vay, mat khdc cling do thiéu co
ché& bdo lanh cho cdc doanh nghiép
vita va nhoé lam cho cdc doanh nghiép
nay khé tigp cén duge vay von ngan
hang. Mot sd cdc doanh nghiép cé
nhu ciu vay ngoai té nhung con e ngai
vé ty gia.

- Tinh hinh giéi ngan theo Quyé&t
dinh 118/TTg ngay 14.5.1999 “cho
phép cac du an trong diém duge vay
bang ngudn vén ngoai té trong nuge”
rat cham. Tinh dén 30.3.2001 s6 von
gidi ngan duge qua hé théng ngan
hang m6i chi dat khodng 60 triéu
USD trén tong s6 von 350 trigu USD
ma cdc ngdn hang da ky hop déng tin
dung.

- Ngoai ra tinh hinh gidi ngan
qu§ hd trg ddu tu va phét trién ciing
c6 tdc dong lam cham mic ting tin
dung chung trong hé thong ngan
hang (du ng cta quy hd trg dau tu
phat trién 6 thdng ddu ndm tang
khoang 3.700 tj dong).

+ Sau mét loat co ché thdo g&
vuéng mic vé cho vay nong nghiép va
nong thon, tin dung ting trudng
nhanh, nay tdng truéng cham lai va
¢6 ddu hiéu bdo hda; trong khi d6 co
cdu cia sdn xudt néng nghiép va
kinh t& nong thén cham thay doi, lam
gidm nhu cdu vén tin dung ngan
hang.

+ Viéc cdp s6 d6 ching nhén
quyén sif dung dat ¢ nhiéu dia phuong
trién khai chdm, két qua dat duge
thap nén nhitng hj vay trén 10 triéu
dong khé hoan thién duge tha tuc
ddm bdo tién vay. Viéc x4c nhdn hd
lam kinh t& trang trai theo tiéu chi
mdi dé ngan hang ¢6 cd sd cho vay
khong cé tai san thé chdp dén 20
trigu ddong thidu sy phéi hgp chit ché
cua cu quan ¢ hen quan, han ché viée
d4p (ng nhu cdu von vay ngan hang
theo thé 1& quy dinh.

- Mt s6 ngan hang thuong mai
chua chi dong cung véi doanh nghiép
va cdc ho san xudt xdy dung cdc du 4n
san xudt kinh doanh cé hiéu qua dé
cho vay. Tinh trang qua tai doi véi
cdn bd tin dung cua mot s6 ngin
hang, nhat la Ngan hang noéng
nghiép va ph4t trién nong thon chAm
duge khdc phuc, mang luéi cho vay
chua vuon tdi duge mot sd thon, bdn
vung séu, ving xa cho nén nhan dan
& cdc ving nay chua tiép can duge von
tin dung ngin hang.

- Tha tuc vay vén clia mjt s&
ngin hang con ruom ra, chua phi hop
v6i ting déi tugng khéch hang vay,
nhé'tla nong dan ¢ viing sdu, viing xa,

hé ngheo, déng bao dan tdc trinh dé
dan tri thap.

- Vé viéc dinh gid tri quyén si
dung dat lam bdo dam tién vay dé
xem xét muc cho vay: theo quy dinh
clia Ludt sita d8i d4t dai 1999, Nghi
dinh sd 17 ctia chinh phii va Nghi
dinh s6 178;‘1999;"ND-CP, thi can c
gid didt do dy ban nhédn dan tinh,
thanh phé quy dinh (gid nha nudc) dé
tinh gid tai san th& chédp so vdi gid
thi trudng. Dong thoi cdc trugng hop
dat thué nop tién st dung dat dudi 5
nam (phé bién hién nay), dat glao
khong thu tién si dung dat d€ san
xudt néng nghlep, lam mudi nudi
trong thiy san khong duge tinh gid
tri thé chap quyén sif dung dat nén sé
tién duge vay trén gid tri quyén su
dung dat duge rat it.

- Vé viéc ban hanh van ban
huéng dan Nghi dinh 178 cia céc bd,
nganh chdm, cu thé nhu Bidu 39
Nghi dinh 178 quy dinh: “B§ cdng an,
Bo giao thong van tai, B§ thuy san
ban hanh vin ban huéng dan sit dung
ban sac gidy chimg nhin diang ky
phuong tién giao théng van tai, tau
thuyén ddnh bdt thiy sdn dé luu
hanh phuong tién khi cdm c6, thé
chap vay von tai cdc td chic tin dung,
nhung dén nay cdc bd néi trén chua
trién khai déng b, van ban hudng
ddn chdm hodc chua c6 1am cho cdp
du6i khong thuc hién duge gay nhiéu
khé khan cho khdch hang vay.

- Nay sinh mét s vudng mdic
khéc trong qud trinh thuc hién Nghi
dinh 178NB/CP, nhu duge phép su
dung tai sin hinh thanh tit vén vay
dé lam tai sdn dam bdo tién vay,
nhung chi dy dn khong cé du tién
30% vén tu c6; quy dinh té chic tin
dung cho mot kheich hang vay du ng
khéng qué 15% von tuf c6 clia td chie
tin dung, han ché viéc ddp Gng nhu
chu von vay cho céc dy 4n, cdc khédch
hang ngoai pham vi d6; chua cé co
ché khoanh ng, xu 1y rui ro cia nha

nude cho cdce t6 chdc tin dung cd phan

dAu tu vao nong nghiép va néng thon
khi gap rai ro thién tai, rii ro bat kha
khéang.

- Co ch& khodn tai chinh, thu
nhap, diéu chuyén vén ndibo cia mot
s6 to chic tin dung c6 mot s§ diém
chua hgp 1y, anh huéng nhat dinh
dén md rong cho vay.

- Dé chu dong phong chong va
khic phuc su anh hudng xu huéng suy
thodi clia nhiéu nén kinh t& trén thé
gigi, doi héi;hal co nhﬁng gidi phdp
manh bao vé tai chinh tién té. Glal
phap d6 khong chi trong chd vao nd
lyc riéng vé diéu hanh chinh sdch
tién té va hé thong ngin hang, ma
con phai cdi thién cd mai trudng kinh
t& vi md, cai cdch doanh nghiép nha
nudc, cai cach hanh chinh va hoan
thién méi truong phap ly =





