NcuiEN CUU & Trao PO1

Hién nay, bao cao tai chinh la mét cong cu hitu ich gitip cac nha dau tu dva
vao dé dua ra cac quyét dinh cua minh. Véi xu huéng phat trién cua thi truong
tai chinh quéc té doi héi cac bao cao tai chinh phai so sanh duoc véi nhau. Tuy
nhién, cac quéc gia cé thé ap dung cac chudn mvec ké toan khac nhau dé lap
bao cao tai chinh, diéu nay cé thé dén dén mét sé sai léch. O VN hién nay da
ban hanh hé théng chudn muc ké toan VN (VAS) dva trén viéc ké thiva va diéu
chinh tic hé thong chudn muc ké toan quéc té (IAS). Nghién cttu nay duoc tién
hanh trén co sé so sanh va phan tich hai hé théng chudn muc ké toan VAS va
IAS trén mét sé khia canh lién quan dén cac thong tin ké toan duoc su dung
trong qua trinh ra quyét dinh cia nha dau tu. Ap dung cho mét sé truong hop
cu thé, két qua cho thay su khac biét giita cac chudn muce ké toan VN so véi
chudn muc ké toan quéc té coé thé vé hinh chung lam dep cho cac sé liéu trong
bao cado tai chinh nhung mdt khac lai lam sai léch quyét dinh cia nha ddu tu.

~ VASVAIAS
DUO'l GOC NHIN CUA NHA PAU TU

V6 Thi Quy & Nguyén Thj Lién Hwong

1. Gidi thiéu cac nghién ciu cé lién quan

Cung v6i su phdt trién nhanh ctia qud trinh
toan cau héa, dong von qudc t& ciing chay vé nhiéu
thi truong von khdc nhau, dic biét 1a cac thi
truong méi ndi nhu nude ta. Cac nha dau tu nude
ngoai thudng xuyén thiét lap va diéu chinh danh
muc dau tu toan cAu. Viéc dau tu xuyén qudc gia
1a mot hién tugng phé bién va ngay cang déng vai
tro quan trong trong qud trinh phat trién cda
nhiéu nén kinh t&. Chinh vi vay, viéc lua chon
moi trudng dau tu va phan bé von gidia cdc thi
truong gidp ho thuong xuyén ddnh gia cdc co hoi

dau tu so sanh va quyét dinh dau tu.

Theo Robert Harris (2008), ra quyét dinh chinh
la viéc xac nhan va lua chon cac phuong an dua
trén gid tri cia ching hoéc do su yéu thich ctaa
nguovi ra quyét dinh. Qua trinh ra quyét dinh dugc
ngu ¥ rang c6 nhiéu su lua chon duge cAn nhic va
trong moi truong hgp nhu vay ching ta khong chi
nhan dang ra nhiéu gidi phap thay th& nhau ma
con phai chon duge gidi phdp ddp dng dugc hai
yéu cau: (1) c¢6 nhiéu kha ning thanh cong hoic
hiéu qua nhat; va (2) d6 1a giai phap dat dugc muc
tiéu, su mong mudn, hay sé thich ctia ngudi ra
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quyét dinh.

Thuc t& cdc nha dau tu thudng phan tich co hoi
dAu tu dé ra quyét dinh, phan tich co ban va phan
tich k§ thuat. Cdc nha diu tu dai han, chuyén
nghiép thudng chu trong phén tich co ban, la
phuong phdp ddnh gid gid tri noi tai cia mot
doanh nghiép hay c6 phiéu do doanh nghiép d6
phéat hanh. Viéc xdc dinh gid tri ndi tai cda mot
doanh nghiép phu thudc vao viéc phén tich tinh
hinh tai chinh cting nhu tinh hinh kinh doanh ctia
doanh nghiép dé xem xét chat lugng clia cong ty
cling nhu su phat trién ctia cong ty theo dong thoi
gian. X4c dinh gi4 tri doanh nghiép dé ra quyét
dinh dau tu 12 muc tiéu chinh cia phan tich co
ban. Trong phan tich co ban, thong tin k& toan
cia doanh nghiép dugc cong bo ra bén ngoai qua
cac bdo cdo tai chinh, day 1a ngudn théng tin quan
trong va chd y&u dé nha dau tu phan tich, danh
gia kha ning sinh lgi cia doanh nghiép va gia tri
doanh nghiép.

Theo nghién ctu cia Vo Thi Anh Hong (2008),
nha dau tu thuong phan tich cac chi tiéu tai chinh
sau day dé dua ra quyét dinh dau tu khi 4p dung
phuong phdp phan tich co ban: thu nhap trén mai
¢6 phiéu thuong (Earnings Per Share - EPS), suat
sinh 10i cda von chd sé hitu (Return On Equity -
ROE), chi s6 gi4 thi truong trén thu nhap c§ phiéu
(Price to EPS - P/E), hé s6 hoan von (Return On
Assets - ROA), téng ng trén von chi sé hitu (Debt
Ratio - DR), ty sudt doanh lgi rong (Profit Margin
- PM).

Nghién citu cia Mary E.Barth va Mark H.Lang
(2007) khang dinh chudn muc k& todn qudc té&
(IAS) 12 mdt chudn muc k& toan gén lién vé6i chat
lugng k& todn cao. Nghién ciu tién hanh trén 21
quoc gia va cho thay chat luong ké& toan da dugc
cdi thién hon khi st dung chudn muc k& toan quéc
t& so véi trude khi st dung IAS.

Mingyi Hung va K.R.Subramabyam (2007) da
nghién ctiu 4nh hudng ctia bdo cdo tai chinh duge
lap dua trén chudn muc ké& todn qudc té trong giai
doan tir 1998 dén 2002 va chi ra ring thong tin
vé téng tai san va gid tri s6 sdch cia tai san cling
nhu viéc thay d6i cta gid tri s6 sach va thu nhap
dang tin cdy hon khi 4p dung chudn muc k& todn
qudc t& so v6i truong hop dp dung chudn muc ké&
toan chung cua Buec.

Theo Geoffrey Mazullo (1999), Cong ty Daimler
Benz vao nam 1993 da phéai cong bd quy du tri
vao khoang 4 ty DM (tuong duong 2 ty USD) trén
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thi truong NewYork ma theo luat cia Puc thi cong
ty khong can phai cong bé khodan quy nay. Thong
tin nay gay ra su phin nd ctia cdc ¢6 dong cua
Cong ty Daimler Benz ¢ Pic ma nguyén nhan
xudt phat tir su khdc biét giita cdc chudn muc ké&
toan.

Theo danh gid cda nha diu tu nuéc ngoai, VN
142 mot thi truong diu tu tiém ning hién tai va
trong thoi gian t6i. Dong von ngoai dang chay vao
thi trudng vén nudc ta va chiém khodng 10% von
tham gia thi truong ching khodn. Bén canh doé,
cac cong ty trong nuéc ciing dang du tinh niém yét
giao dich ching khodn trén thi truong ching
khoan thé& gi6i, mot yéu cau khach quan dugc dit
ra la bdo cdo tai chinh cia cédc cong ty VN phai
dugc 14ap dua trén cac chudn muc ké& toan qudc t&
dé cac nha dau tu c6 thé so sanh giita cdc bdo céo
tai chinh clta cdc cong ty VN va cdc cong ty ¢ cdc
quoc gia khac, vi mot khi cé su khéc biét giita cdc
chuidn muc ké to4n thi cac thong tin trong cic bao
cdo tai chinh clia mot cong ty dugce cong bo trén
cac thi truong sé khac nhau.

2. Thiét ké nghién cifu

Nghién ctru nay két hop nghién ciu so sanh va
nghién ciu tinh hudng. Cac phuong phap thu thap
thong tin chu yéu la nghién cdu tai ban, phong
van va st dung cdc y kién cia cac chuyén gia
trong linh vuc k& toan tai chinh va dau tu. Céc
thong tin dugc thu thap, phan tich, téng hop va
so sanh do6i chiéu dé tim ra su khéc biét va dnh
hudng cta ching dén quyét dinh dau tu.

boi tugng nghién ciu 14 nhiing khac biét cia
cdc thong tin k& todn duge xtt ly dua trén hai
chudn muc k& todn VN va qudc t& dudi géc nhin
clia nha dau tu.

Cong trinh nay chi tdp trung nghién cdu cac
sai léch trong yéu giita hai hé thong chudn muc
dan dén su khac biét ctia cdc thong tin ké& toan
du6i géc nhin ctia nha dau tu, khong di sau phan
tich su khdc biét cia ting chudn muc ké& toan cta
hai hé thong. N&éu phan tich sau vao su khac biét
clia hé thong hai chudn muc k& toan c6 thé ké dén
su khac biét trong s6 lugng ciing nhu noi dung cia
tiing hé thong chudn muc. Nghién ciiu nay chi tiép
can van dé trén géc dd ra quyét dinh ctia nha dau
tu, khong ban dén khia canh nghiép vu ké todn.
3. Nhiing di€m khéc biét quan trong trong 2 hé
thong chudn myc ké toan

Cho dén 01/01/2009, IASC va IASB da ban
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hanh dugc 30 chudn muc k& toan quoc t& IAS va
8 chudn muc bdo cdo tai chinh quéc t& (IFRS).
Trong khi d6, VN chi méi ban hanh duge 26 chudn
muc ké& toan sau 5 dot ban hanh. Vi vay, mot so
ndi dung ké todn tai VN chua dugc huéng dan béi
cdc nguyén tic cia chudn muc k& toan. Hién nay,
dang c6 su dich chuyén dan tir IAS sang IFRS (In-
ternational Financial Report Standards). Trong
do, IAS st dung gi4 goc nhiéu hon, trong khi IFRS
st dung gia tri hop ly. IFRS dé cap nhiéu hon dén
viéc trinh bay thong tin tai chinh nhu thé& nao dé
dam bao lgi ich cao hon cho cac ddi tugng su dung
bao cdo tai chinh dugce 14p ra tit két qud cua cong
viéc k& toan, theo Mai Huong (2008).

Doi v6i cac chudn muc k& toan VN da dugc ban
hanh thi mét s6 ndi dung ctia chudn muc ké& toan
VN ciing chua thuc su phit hgp véi chudn muc ké&
todn qudc t&. Mot sd diém chia chudn muc nay
trinh bay cu thé hon chudn muc kia va nguoc lai,
ho#c con mot vai khac biét vé thuat ngit, hoac vé
cac phuong phap dugc ap dung, va pham vi trinh
bay (PGS.TS. Poan Xuan Tién, 2008).

Do dic thi ctia hé thong ké& todn VN, viéc hach
todan ké& toan cling nhu viéc trinh bay cdc bdo céo
tai chinh phai phu hop véi cdc quy dinh cta Bo
Tai chinh ban hanh. Chinh vi vay  mot s6 diém,
hé thong ké& toan VN van con cling nhic, thidu su
mém déo va linh hoat trong cic quy tic k& todn,
thé hién ro nhat & tai khodn ké& todn st dung va
hé thong bdo cdo tai chinh.

Diém khéc biét quan trong giita hai hé théng
chudn muc ké& toan dugc thé hién rdé nhat 6
phuong phap ddanh gia hé thong cac chi tiéu tai
chinh. Vé6i VAS, phuong phap d4nh gia chi yéu st
dung phuong phap gia goc, con véi IAS duge phép
st dung cd hai phuong phdp: gid goc va gia tri hgp
ly. Nguyén téc gia goc lam cho bdo cao tai chinh
cua doanh nghiép mang tinh bdo tha cao, khong
phén dnh dugc mot cdch chinh x4dc gia tri hién tai
cua cdc tai san khi duge ddnh gid lai (Bui Cong
Khanh, 2007).

Su khéc biét gitta hai hé théng chudn muc néi
trén cht y&u la ¢ hé théng ddnh gid va phuong
phép trinh bay céc béo cdo tai chinh. C6 thé diém
qua mot s6 nét chinh nhu sau:

Ké toan hang ton kho: Hién nay, chudn muc
ké& todn qudc t& da khong con st dung tinh gis
hang ton kho nhap sau xuat truée (LIFO — Last
In First Out). Viéc tiép tuc cho st dung phuong
phap nay trong chudn muc k& toan VN cé thé dan

dén su sai léch trong gia von hang ban trén bao
cdo ké&t qua hoat dong kinh doanh. DP#c biét 1a
trong giai doan thi truong tang gid, véi gid thiét
rang cac hang héa cii chi phi thdp dugc ban di va
c4dc hang héa cao dugc ton tai thi phuong phap
LIFO dan dén gia tri hang ton kho trong bang
can doi ké& toan sé cao, gid von hang ban trén béo
cdo thu nhap thap, tao ra lgi nhuan ké& todn cao
hon. Nhu vay, cdc bdo cédo tai chinh tré nén hap
dan d6i v6i cdc nha dau tu.

Ké toan tai san cé dinh hiwu hinh: Theo
chudn muc ké& todan VN VAS 03, phuong phap
danh gia lai gia tri tai san c6 dinh hitu hinh chi
4p dung cho cac doanh nghiép nha nuéc c¢§ phan
héa tai VN. Ngoai ra, gid tri tai san c6 dinh hiiu
hinh sau khi ghi nhan ban dau chi cho phép st
dung phuong phdp gid goc va khong dugc phép
d4anh gia lai. Ngugc lai, theo chudn muc ké& todn
qudc t& IAS 16, viéc xdc dinh gid tri tai san c6
dinh c6 hai phuong phdp gid goc va phuong phép
danh gi4 lai. Gid st dung dé d4nh gis lai phéi la
gid tri hop 1y tai ngay danh gid lai tru di khau
hao liiy k& va cac khoan 16 do gia tri tai san bi
ton that.

Ké toan cac khoan dau tu: Theo chudn muc
k& toan VN, trong cac bdo cdo tai chinh riéng cta
cong ty me, ké toan cac khoan dau tu chi dugc ap
dung phuong phép gid gdc. Phuong phap von chu
s¢ hitu chi dugc 4p dung trong bdo cdo tai chinh
hop nhat. Ngugc lai, theo chudn muc k& todn quéc
té&, trong bao cdo tai chinh riéng ctia cong ty me,
cac khoan dau tu vao cong ty con c6 thé trinh bay
theo phuong phap gia goc va phuong phap von chi
s& hitu. Viéc khong st dung phuong phap von chu
s6 hitu sé khong phdn dnh kip thoi gid tri cdc
khoan dau tu cha cong ty, dic biét trong truong
hgp dugc tang gid do hiéu qua kinh doanh caa
cong ty con.

Ké toan bat dong san ddau tu: Mac du VAS
05 dugc xay dung dua trén IAS 40 tuy nhién van
¢6 su khéc biét trong md hinh xdc dinh gia cda
bat dong sdn dau tu. Theo IAS 40, bat dong san
d4u tu dugc ghi nhan ban dau theo gid goc va
doanh nghiép dugc phép lua chon mot trong hai
mo hinh ghi nhén gia tri cia bat dong san dau tu
sau khi ghi nhan ban dau dé 14 mo hinh gia goc
va mo hinh gia tri hop 1y. Ngugce lai, VAS 05 chi
duge 4p dung mdt mo hinh duy nhat 14 moé hinh
gia goc.

Cé tite tra bang cé phiéu: Theo Thong tu
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95/2008/TT-BTC ngay 24/10/2008, khi doanh
nghiép nhan dugc thong bdo cia té chic phat
hanh chiing khodn vé khodn cé tic dugec huéng
bang c¢6 phiéu tuong tng véi s6 chiing khoan dau
tu dai han thudc sé hitu cia cong ty ma t6 chic
phat hanh, ké& toan ghi nhan doanh thu theo gid
tri hop ly cia s6 ¢6 phiéu nhan c6 tic. Tuy nhién,
theo chudn muc ké& todn qudc t& thi khodn nhan
¢6 tic nay sé khong dugc ghi nhan doanh thu tai
thoi diém nhan dugce thong bdo ma chi ghi nhan
va theo doi s6 lugng c6 phidu nhan duge & ngoai
bang, viéc ghi nhan doanh thu sé dugc thuc hién
khi va chi khi ban phan c§ phi&u tra nay ra thi
truong.

Ldi co ban trén cé phiéu: Poi v6i chudn muc
k& toan VN, chi tiéu “T'dng s6 14i danh cho cdc cd
dong phé thong” hién nay con bd qua nhiéu khodn
muc quan trong. Loi nhuan danh cho ¢6 dong chua
trir di cdc quy nhu: quy du phong tai chinh, quy
khen thuéng phic 1gi ma chi don thuan tru di
phan c6 tic cta c¢§ phiéu uu dii. Hién nay, ché& do
ké& toan ¢ VN khong bét budc trinh bay 1ai co ban
trén cd phiéu pha lodng trong bdo cdo tai chinh.
Trong nhiing trudng hop cong ty phat hanh cac
cong cu tai chinh chua c6 quyén doi chia 1ai nhu
¢6 phi€u phé thong, néu nha dau tu dung EPS co
bdn dé du doan EPS cho tuong lai sé dan dén
nhiing sai 1dam. EPS pha lodng sé& chi cho c4dc nha
dAu tu nhitng 4nh huéng cé thé cé cha viéc pha
loang EPS trong tuong lai, rat can thiét cho quyét
dinh dau tu.

Lai tw hoat dong kinh doanh: Hién nay, bao
cdo tai chinh ctia VN vi bit budc phai trinh bay
theo biéu mau nh4t dinh nén chua tach bach
doanh thu, chi phi va lgi nhudn cta hoat dong
kinh doanh va hoat dong tai chinh. Vi vay chua
cung cap dudc géc nhin tdt hon vé kha ning trong
hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép.

Vén chu sé hitu: Tai VN, theo cac thong tu
huéng dan viéc trinh bay von chi sé hitu trén
bang can doi k& todan, von chi sé hitu bao gobm ca
ciac khodan khong thudc tinh chat 1a nguon von (vi
du nhu: quy du trit bd sung, von diéu lé, quy du
phong tai chinh, quy khen thudng, phic lgi thuc
ch4dt 12 khodn phai trd cho nhan vién, hoic hoi
dong quan tri).

Hién nay, B6 Tai chinh dang ban hanh du thao
Thong tu dé 14y y kién déng gép dé sta dbi cho
ch& do k& todn hién hanh cia doanh nghiép thi
quy khen thuéng, phic lgi dd dugc trinh bay la

Phat trién kinh t& - Thang Ba nam 2010

mot khodn n¢ phdi tra trén bang can doi k& toan.

Cé titc phdi tra: Hién nay, theo VAS, khoan
c6 tic phai trd vAn nam trong khodn lgi nhuan
chua phan phoi. Tuy nhién, vi day 1a mot nghia
vu chic chin phat sinh nén khi lap bao cdo tai
chinh, cong ty nén du kién khodn cé tic phai tra
va ghi nhan n6 la mot khoan phdi tra trén bang
can doi k& toan.

Khoan phai thu, phai tra: Hién nay, theo
VAS, cdac khodn phdi thu va phai tra phai trinh
bay theo noi dung ngdn han va dai han. Pong
thoi, cac khodn phdi thu va phdai tra lai khong
trinh bay theo tinh chit phai thu, phai tra thuong
mai hay dau tu 1a chua phu hgp véi thong 1é quoc
t&. Quy dinh néi trén c6 thé dnh huéng sai léch
dén viéc danh gia kha ning thanh todn ctia doanh
nghiép, nén dugce diéu chinh cho phu hop véi
thong 1é qudc té.

Loi thé thuong mai: Theo VAS 11, lgi thé
thuong mai duge ghi nhin ngay vao chi phi san
xudt, kinh doanh (néu gi4 tri nhé) hoic phai dugc
phan bd dan mot cach c6 hé thong trong sudt thoi
gian st dung hitu ich (néu gi4 tri 16n) v6i thoi gian
t6i da khong qua 10 nam. Thoi gian phan b va
phuong phép phan bs phai duge xem xét lai cudi
mdi ndm tai chinh. Tuy nhién, 1gi thé thuong mai
theo IFRS 03 khéng cho phép khdu hao lgi thé
thuong mai. Thay vao dé IAS 36 yéu cau phai xem
xét su gidm gid tri cha lgi thé thuong mai mot
niam mot lan.

Ngoai ra, mot sé noi dung khac chang han nhu
béo cdo von chd sé hitu nén dugc trinh bay nhu
mot bao cdo tai chinh riéng biét, hodc nhu cac chi
tiéu ngoai bang nén dua vao thuy&t minh la mot
viéc lam nén dugc cAn nhic va xem xét.

Bao cao luu chuyén tién té: Néu lap bao céo
luu chuyén tién té theo VAS 24 nhu hién nay thi
dong tién ctia hoat dong kinh doanh khéng phan
anh ding thuc trang hoat dong kinh doanh vi
dong tién kinh doanh bi 14n 16n v6i dong tién dau
tu. Nha dau tu sé c6 cai nhin sai léch khi xem xét
dong tién kinh doanh bi 4m néu do dnh huéng
bat thuong tir dong tién mua sam tai san cé dinh
cua doanh nghiép, do6i khi lai bé qua mot co hoi
kinh doanh tét. Vi du vé su khac biét trong béo
cdo luu chuyén tién té, Tran Xuan Nam (2009):
Gia stt Cong ty ABC c6 1di thuan sau thué 1a 30
ty, chi phi khau hao 1a 5 ty, s6 du cdc khoan tai
sdn ngan han va ng ngén han phai tra khong d6i
gitta ddu nadm va cubi nadm ngoai trir cdc khodn
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phai tra cho nha cung cdp vé cong trinh xay dung
14 40 ty. Thi béo cdo luu chuyén tién té sé 1la nhu
sau:

Dong tién hoat déng kinh doanh Ty déng
Lai thuan sau thué 30
Cong chi phi khdu hao 5
Tri tang phai trd thugng mai 0
Dong tién thuan ti hoat déng kinh doanh 35

Tuy nhién, c6 1& vi cdch huéng dan tai khoan
phai tra nguoi ban bao gom cd phan phai tra cho
cdc nha cung cdp tai sdn dai han nén rat nhiéu
cong ty da khong tdch phan phai tra cho hoat
dong mua tai sdn c6 dinh ra khéi khodn phéi tra
thuong mai nén ho da 1ap bdo céo luu chuyén tién
té nhu sau:

Dong tién hoat déng kinh doanh Ty déng
L&i thuan sau thué 30
Cong chi phi khdu hao 5
Trl tang phai trd thucng mai (40)
Dong tién thuan ti hoat déng kinh doanh (5)

Nhu vay theo trudng hgp 2, cach ma rat nhiéu
doanh nghiép VN dang thuc hién, khoan phai tra
dé xay dung tai sdn c6 dinh (thudc hoat dong dau
tu) lai duge ghi 14n v6i hoat dong kinh doanh. N6
lam cho dong tién thuan tir hoat dong kinh doanh
khong con dung véi y nghia cia né nia. Theo ban
chat giao dich trén, dong tién tir hoat dong kinh
doanh cta cong ty la 35 ty dong. Néu cong ty hoat
dong binh thuong thi cdc nha dau tu sé du doan
hang ndm dong tién tir hoat dong kinh doanh cia
cong ty sé du ra khodng 35 ty dong dé tai tro cho

cac hoat dong khac ma khong can dén cdc ngudn
tai chinh tir bén ngoai. Tuy nhién, néu nhu nhin
bao cdo luu chuyén tién té theo cach 2, thi dong
tién thuan tir hoat dong kinh doanh 1a am 5 ty.
Pay ro rang 1a van dé nghiém trong khi dong tién
thuan tit hoat dong kinh doanh 1a s6 Am. Diéu dé
c6 thé lam cho cdac nha dau tu nghi ring hoat dong
kinh doanh théng thuong cua cong ty khong du
thu bu chi? Chat lugng cdc khodn l4i cia cong ty
30 ty ciing nhu tinh hinh tai chinh cta cong ty la
c6 van dé, khong binh thudng? Va néu tié€p tuc
nhu vay cong ty cé thé s& giap nguy hiém. Trong
bao cdo tai chinh clia cdc cong ty c6 dau tu mua
sdm tai san c6 dinh nhiéu ma chua tra tién, dong
tién thuan tir hoat dong kinh doanh c6 thé bi am
rat 16n.

Vi du minh hoa:

Qua hai Bang 1 & 2, ta nhan th4y céc chi tiéu
tai chinh EPS, ROE, ROA déu bi gidm khi ép
dung chudn muc k& todn qudc t&, dong thoi chi
tiéu PE lai gia tang, do d6 duéi chudn muc VAS
¢6 phidu VNM tré nén hdp dan hon so véi trudng
hop 4p dung chudn muc ké& todn quéc t&. Vi vay,
nha dau tu nén c6 budc diéu chinh va xem xét ky
ludng nhat 1a khi so sanh véi cdc doanh nghiép
ma bao cdo tai chinh dugc lap theo chudn muc ké&
toan quoc té& trude khi ra cdc quyét dinh dau tu.

4. Myt so kién nghij

Dua vao phéan tich trén, phuong phap hach
toan ké& toan va trinh bay bdo cdo tai chinh nén
dugc diéu chinh theo huéng tién dan dén su hoa
hop véi chudn muc k& toan quoc t& va phu hgp véi
tinh hinh phét trién ctia VN hién nay, cu thé nhu
sau:

- Quy khen thuéng phic lgi: diéu chinh quy

Bang 1: Bang tém tét cdc chi tiéu phan tich cta Vinamilk

Chuén muc ké todn | Chudn muc ké toan Chénh lgch gilra IAS va VAS
Viét Nam Quéc té 2008 2007
2008 2007 2008 2007 +/- % +/- %
EPS (VND) 7.141 5.607 6.204 4.765 -937 -13,12 -842 -15,02
PE 11,57 29,43 13,31 34,63 1,74 15,04 5,20 17,66
ROE 26,28% 22,32% 24,22% 20,03% -2,06% -7,85 -2,29% -10,26
ROA 20,97% 17,76% 18,22% 15,09% -2,75% -13,11 -2,67% -15,01

Nguén: Bao cdo tai chinh clia Cong ty ¢ phan Sita VN ndm 2008
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Bang 2: Bang tém tit cdc chi tiéu phan tich cta FPT

Chu&n muc ké toan | Chudn muc ké toan Chénh léch gita IAS va VAS
Viét Nam Quéc té 2008 2007
2008 2007 2008 2007 +/- % +/- %
EPS (VND) 5.959 5.317 5.349 4.839 -610 -10,24 -478 -8,99
PE 8,49 41,56 9,46 45,67 0,97 11,40 411 9,89
ROE 34,37% 37,26% 31,59% 34,55% -2,78% -8,08 -2,70% -7,26
ROA 13,65% 13,77% 12,26% 12,53% -1,39% -10,24 -1,24% -9,00

Nguén: Bao céo tai chinh cia CTCP Phat trién D4au tu Cong nghé FPT nam 2008

khen thuéng phic loi dang nim & phan ngudén vén
sang khoan ng phai tra trén bang can doi ké toan.

- C6 ttic tra bing c6 phiéu: chi theo ddi s6 lugng
tdng thém trén thuyét minh bdo cdo tai chinh,
khong ghi nhan gi tri c6 phiéu dugc nhan, khong
ghi nhan doanh thu hoat dong tai chinh va khong
ghi nhan ting gia tri dau tu vao cong ty c¢d phan.

- C§ tuc phai tra: nén udc tinh c6 tdc phai tra
vao cudi ndm tai chinh va trinh bay nhu mot
khodn phai tra dugc tdach ti lgi nhuin chua phan
phdi tir nguén vén va chuyén 1én khodn muc phai
tra trén bang can d6i ké todn.

Hién nay, d6i véi viéc huéng dan hach todn doi
v6i hai chi tiéu quy khen thudng phic lgi va cé
tic tra bang ¢ phiéu da dugc huéng dan stra d6i
tai Thong tu s6 244/2009/TT-BTC ngay
31/12/2009.

- B4o céo tinh hinh thay déi von chd sé hitu:
Vi tdm quan trong cia bdo cdo nén tach riéng

Phat trién kinh t& - Thang Ba nam 2010

thanh mot bdo cdo doc lap thay vi phai dé vao
ban thuyét minh bdo cdo tai chinh.

- Lai co ban trén c6 phiéu pha lodng nham gitp
cho nha dau tu c6 co s¢ dé du doan 14i co ban trén
¢6 phiéu trong tuong lai doi véi trudng hop cong
ty phat hanh cédc cong cu tai chinh, vi vay lai co
ban trén c§ phiéu pha lodng nén 1a chi tiéu bit
budc phai trinh bay trén bdo cdo tai chinh.

- C4c chi tiéu ngoai badng can d6i ké& toan: Vi
cdc chi tiéu nay khong phai la céc chi tiéu quan
trong trong bang can ddi k& toan, nén chuyén vao
phan thuy&t minh bdo cdo tai chinh.

- K& todn cdc khodn dau tu: nén st dung
phuong phdp von chi sé hitu khi phdn anh gi4 tri
cac khodn dau tu tai bdo cdo tai chinh riéng.

Ngoai ra, mot sé van dé khac chdng han nhu
hé thong tai khoan, doanh nghiép nén duogc trao
quyén chi dong trong viéc tu xay dung mot hé
théng tai khodn phu hgp véi dic diém va tinh
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hinh hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép.

Bén canh dé, viéc tung budc xdy dung thi
trudng hoat dong tai VN dé lam tién dé 4p dung
phuong phdp gid tri hgp 1y trong hach todn ké&
todn nén dugc cAn nhic va xem xétm
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