
1. Giôùi thieäu caùc nghieân cöùu coù lieân quan

Cuøng vôùi söï phaùt trieån nhanh cuûa quaù trình
toaøn caàu hoùa, doøng voán quoác teá cuõng chaûy veà nhieàu
thò tröôøng voán khaùc nhau, ñaëc bieät laø caùc thò
tröôøng môùi noåi nhö nöôùc ta. Caùc nhaø ñaàu tö nöôùc
ngoaøi thöôøng xuyeân thieát laäp vaø ñieàu chænh danh
muïc ñaàu tö toaøn caàu. Vieäc ñaàu tö xuyeân quoác gia
laø moät hieän töôïng phoå bieán vaø ngaøy caøng ñoùng vai
troø quan troïng trong quaù trình phaùt trieån cuûa
nhieàu neàn kinh teá. Chính vì vaäy, vieäc löïa choïn
moâi tröôøng ñaàu tö vaø phaân boå voán giöõa caùc thò
tröôøng giuùp hoï thöôøng xuyeân ñaùnh giaù caùc cô hoäi

ñaàu tö so saùnh vaø quyeát ñònh ñaàu tö. 
Theo Robert Harris (2008), ra quyeát ñònh chính

laø vieäc xaùc nhaän vaø löïa choïn caùc phöông aùn döïa
treân giaù trò cuûa chuùng hoaëc do söï yeâu thích cuûa
ngöôøi ra quyeát ñònh. Quaù trình ra quyeát ñònh ñöôïc
nguï yù raèng coù nhieàu söï löïa choïn ñöôïc caân nhaéc vaø
trong moãi tröôøng hôïp nhö vaäy chuùng ta khoâng chæ
nhaän daïng ra nhieàu giaûi phaùp thay theá nhau maø
coøn phaûi choïn ñöôïc giaûi phaùp ñaùp öùng ñöôïc hai
yeâu caàu: (1) coù nhieàu khaû naêng thaønh coâng hoaëc
hieäu quaû nhaát; vaø (2) ñoù laø giaûi phaùp ñaït ñöôïc muïc
tieâu, söï mong muoán, hay sôû thích cuûa ngöôøi ra

Hieän nay, baùo caùo taøi chính laø moät coâng cuï höõu ích giuùp caùc nhaø ñaàu tö döïa
vaøo ñoù ñöa ra caùc quyeát ñònh cuûa mình. Vôùi xu höôùng phaùt trieån cuûa thò tröôøng
taøi chính quoác teá ñoøi hoûi caùc baùo caùo taøi chính phaûi so saùnh ñöôïc vôùi nhau. Tuy
nhieân, caùc quoác gia coù theå aùp duïng caùc chuaån möïc keá toaùn khaùc nhau ñeå laäp
baùo caùo taøi chính, ñieàu naøy coù theå daãn ñeán moät soá sai leäch. ÔÛ VN hieän nay ñaõ
ban haønh heä thoáng chuaån möïc keá toaùn VN (VAS) döïa treân vieäc keá thöøa vaø ñieàu
chænh töø heä thoáng chuaån möïc keá toaùn quoác teá (IAS). Nghieân cöùu naøy ñöôïc tieán
haønh treân cô sôû so saùnh vaø phaân tích hai heä thoáng chuaån möïc keá toaùn VAS vaø
IAS treân moät soá khía caïnh lieân quan ñeán caùc thoâng tin keá toaùn ñöôïc söû duïng
trong quaù trình ra quyeát ñònh cuûa nhaø ñaàu tö. AÙp duïng cho moät soá tröôøng hôïp
cuï theå, keát quaû cho thaáy söï khaùc bieät giöõa caùc chuaån möïc keá toaùn VN so vôùi
chuaån möïc keá toaùn quoác teá coù theå voâ hình chung laøm ñeïp cho caùc soá lieäu trong
baùo caùo taøi chính nhöng maët khaùc laïi laøm sai leäch quyeát ñònh cuûa nhaø ñaàu tö.
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quyeát ñònh.
Thöïc teá caùc nhaø ñaàu tö thöôøng phaân tích cô hoäi

ñaàu tö ñeå ra quyeát ñònh, phaân tích cô baûn vaø phaân
tích kyõ thuaät. Caùc nhaø ñaàu tö daøi haïn, chuyeân
nghieäp thöôøng chuù troïng phaân tích cô baûn, laø
phöông phaùp ñaùnh giaù giaù trò noäi taïi cuûa moät
doanh nghieäp hay coå phieáu do doanh nghieäp ñoù
phaùt haønh. Vieäc xaùc ñònh giaù trò noäi taïi cuûa moät
doanh nghieäp phuï thuoäc vaøo vieäc phaân tích tình
hình taøi chính cuõng nhö tình hình kinh doanh cuûa
doanh nghieäp ñeå xem xeùt chaát löôïng cuûa coâng ty
cuõng nhö söï phaùt trieån cuûa coâng ty theo doøng thôøi
gian. Xaùc ñònh giaù trò doanh nghieäp ñeå ra quyeát
ñònh ñaàu tö laø muïc tieâu chính cuûa phaân tích cô
baûn. Trong phaân tích cô baûn, thoâng tin keá toaùn
cuûa doanh nghieäp ñöôïc coâng boá ra beân ngoaøi qua
caùc baùo caùo taøi chính, ñaây laø nguoàn thoâng tin quan
troïng vaø chuû yeáu ñeå nhaø ñaàu tö phaân tích, ñaùnh
giaù khaû naêng sinh lôïi cuûa doanh nghieäp vaø giaù trò
doanh nghieäp. 

Theo nghieân cöùu cuûa Voõ Thò AÙnh Hoàng (2008),
nhaø ñaàu tö thöôøng phaân tích caùc chæ tieâu taøi chính
sau ñaây ñeå ñöa ra quyeát ñònh ñaàu tö khi aùp duïng
phöông phaùp phaân tích cô baûn: thu nhaäp treân moãi
coå phieáu thöôøng (Earnings Per Share - EPS), suaát
sinh lôïi cuûa voán chuû sôû höõu (Return On Equity -
ROE), chæ soá giaù thò tröôøng treân thu nhaäp coå phieáu
(Price to EPS - P/E), heä soá hoaøn voán (Return On
Assets - ROA), toång nôï treân voán chuû sôû höõu (Debt
Ratio - DR), tyû suaát doanh lôïi roøng (Profit Margin
- PM).

Nghieân cöùu cuûa Mary E.Barth vaø Mark H.Lang
(2007) khaúng ñònh chuaån möïc keá toaùn quoác teá
(IAS) laø moät chuaån möïc keá toaùn gaén lieàn vôùi chaát
löôïng keá toaùn cao. Nghieân cöùu tieán haønh treân 21
quoác gia vaø cho thaáy chaát löôïng keá toaùn ñaõ ñöôïc
caûi thieän hôn khi söû duïng chuaån möïc keá toaùn quoác
teá so vôùi tröôùc khi söû duïng IAS. 

Mingyi Hung vaø K.R.Subramabyam (2007) ñaõ
nghieân cöùu aûnh höôûng cuûa baùo caùo taøi chính ñöôïc
laäp döïa treân chuaån möïc keá toaùn quoác teá trong giai
ñoaïn töø 1998 ñeán 2002 vaø chæ ra raèng thoâng tin
veà toång taøi saûn vaø giaù trò soå saùch cuûa taøi saûn cuõng
nhö vieäc thay ñoåi cuûa giaù trò soå saùch vaø thu nhaäp
ñaùng tin caäy hôn khi aùp duïng chuaån möïc keá toaùn
quoác teá so vôùi tröôøng hôïp aùp duïng chuaån möïc keá
toaùn chung cuûa Ñöùc.

Theo Geoffrey Mazullo (1999), Coâng ty Daimler
Benz vaøo naêm 1993 ñaõ phaûi coâng boá quyõ döï tröõ
vaøo khoaûng 4 tyû DM (töông ñöông 2 tyû USD) treân

thò tröôøng NewYork maø theo luaät cuûa Ñöùc thì coâng
ty khoâng caàn phaûi coâng boá khoaûn quyõ naøy. Thoâng
tin naøy gaây ra söï phaãn noä cuûa caùc coå ñoâng cuûa
Coâng ty Daimler Benz ôû Ñöùc maø nguyeân nhaân
xuaát phaùt töø söï khaùc bieät giöõa caùc chuaån möïc keá
toaùn.

Theo ñaùnh giaù cuûa nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi, VN
laø moät thò tröôøng ñaàu tö tieàm naêng hieän taïi vaø
trong thôøi gian tôùi. Doøng voán ngoaïi ñang chaûy vaøo
thò tröôøng voán nöôùc ta vaø chieám khoaûng 10% voán
tham gia thò tröôøng chöùng khoaùn. Beân caïnh ñoù,
caùc coâng ty trong nöôùc cuõng ñang döï tính nieâm yeát
giao dòch chöùng khoaùn treân thò tröôøng chöùng
khoaùn theá giôùi, moät yeâu caàu khaùch quan ñöôïc ñaët
ra laø baùo caùo taøi chính cuûa caùc coâng ty VN phaûi
ñöôïc laäp döïa treân caùc chuaån möïc keá toaùn quoác teá
ñeå caùc nhaø ñaàu tö coù theå so saùnh giöõa caùc baùo caùo
taøi chính cuûa caùc coâng ty VN vaø caùc coâng ty ôû caùc
quoác gia khaùc, vì moät khi coù söï khaùc bieät giöõa caùc
chuaån möïc keá toaùn thì caùc thoâng tin trong caùc baùo
caùo taøi chính cuûa moät coâng ty ñöôïc coâng boá treân
caùc thò tröôøng seõ khaùc nhau. 

2. Thieát keá nghieân cöùu

Nghieân cöùu naøy keát hôïp nghieân cöùu so saùnh vaø
nghieân cöùu tình huoáng. Caùc phöông phaùp thu thaäp
thoâng tin chuû yeáu laø nghieân cöùu taïi baøn, phoûng
vaán vaø söû duïng caùc yù kieán cuûa caùc chuyeân gia
trong lónh vöïc keá toaùn taøi chính vaø ñaàu tö. Caùc
thoâng tin ñöôïc thu thaäp, phaân tích, toång hôïp vaø
so saùnh ñoái chieáu ñeå tìm ra söï khaùc bieät vaø aûnh
höôûng cuûa chuùng ñeán quyeát ñònh ñaàu tö.

Ñoái töôïng nghieân cöùu laø nhöõng khaùc bieät cuûa
caùc thoâng tin keá toaùn ñöôïc xöû lyù döïa treân hai
chuaån möïc keá toaùn VN vaø quoác teá döôùi goùc nhìn
cuûa nhaø ñaàu tö.

Coâng trình naøy chæ taäp trung nghieân cöùu caùc
sai leäch troïng yeáu giöõa hai heä thoáng chuaån möïc
daãn ñeán söï khaùc bieät cuûa caùc thoâng tin keá toaùn
döôùi goùc nhìn cuûa nhaø ñaàu tö, khoâng ñi saâu phaân
tích söï khaùc bieät cuûa töøng chuaån möïc keá toaùn cuûa
hai heä thoáng. Neáu phaân tích saâu vaøo söï khaùc bieät
cuûa heä thoáng hai chuaån möïc keá toaùn coù theå keå ñeán
söï khaùc bieät trong soá löôïng cuõng nhö noäi dung cuûa
töøng heä thoáng chuaån möïc. Nghieân cöùu naøy chæ tieáp
caän vaán ñeà treân goùc ñoä ra quyeát ñònh cuûa nhaø ñaàu
tö, khoâng baøn ñeán khía caïnh nghieäp vuï keá toaùn.

3. Nhöõng ñieåm khaùc bieät quan troïng trong 2 heä
thoáng chuaån möïc keá toaùn

Cho ñeán 01/01/2009, IASC vaø IASB ñaõ ban
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haønh ñöôïc 30 chuaån möïc keá toaùn quoác teá IAS vaø
8 chuaån möïc baùo caùo taøi chính quoác teá (IFRS).
Trong khi ñoù, VN chæ môùi ban haønh ñöôïc 26 chuaån
möïc keá toaùn sau 5 ñôït ban haønh. Vì vaäy, moät soá
noäi dung keá toaùn taïi VN chöa ñöôïc höôùng daãn bôûi
caùc nguyeân taéc cuûa chuaån möïc keá toaùn. Hieän nay,
ñang coù söï dòch chuyeån daàn töø IAS sang IFRS (In-
ternational Financial Report Standards). Trong
ñoù, IAS söû duïng giaù goác nhieàu hôn, trong khi IFRS
söû duïng giaù trò hôïp lyù. IFRS ñeà caäp nhieàu hôn ñeán
vieäc trình baøy thoâng tin taøi chính nhö theá naøo ñeå
ñaûm baûo lôïi ích cao hôn cho caùc ñoái töôïng söû duïng
baùo caùo taøi chính ñöôïc laäp ra töø keát quaû cuûa coâng
vieäc keá toaùn, theo Mai Höông (2008).

Ñoái vôùi caùc chuaån möïc keá toaùn VN ñaõ ñöôïc ban
haønh thì moät soá noäi dung cuûa chuaån möïc keá toaùn
VN cuõng chöa thöïc söï phuø hôïp vôùi chuaån möïc keá
toaùn quoác teá. Moät soá ñieåm cuûa chuaån möïc naøy
trình baøy cuï theå hôn chuaån möïc kia vaø ngöôïc laïi,
hoaëc coøn moät vaøi khaùc bieät veà thuaät ngöõ, hoaëc veà
caùc phöông phaùp ñöôïc aùp duïng, vaø phaïm vi trình
baøy (PGS.TS. Ñoaøn Xuaân Tieán, 2008).

Do ñaëc thuø cuûa heä thoáng keá toaùn VN, vieäc haïch
toaùn keá toaùn cuõng nhö vieäc trình baøy caùc baùo caùo
taøi chính phaûi phuø hôïp vôùi caùc quy ñònh cuûa Boä
Taøi chính ban haønh. Chính vì vaäy ôû moät soá ñieåm,
heä thoáng keá toaùn VN vaãn coøn cöùng nhaéc, thieáu söï
meàm deûo vaø linh hoaït trong caùc quy taéc keá toaùn,
theå hieän roõ nhaát ôû taøi khoaûn keá toaùn söû duïng vaø
heä thoáng baùo caùo taøi chính.

Ñieåm khaùc bieät quan troïng giöõa hai heä thoáng
chuaån möïc keá toaùn ñöôïc theå hieän roõ nhaát ôû
phöông phaùp ñaùnh giaù heä thoáng caùc chæ tieâu taøi
chính. Vôùi VAS, phöông phaùp ñaùnh giaù chuû yeáu söû
duïng phöông phaùp giaù goác, coøn vôùi IAS ñöôïc pheùp
söû duïng caû hai phöông phaùp: giaù goác vaø giaù trò hôïp
lyù. Nguyeân taéc giaù goác laøm cho baùo caùo taøi chính
cuûa doanh nghieäp mang tính baûo thuû cao, khoâng
phaûn aûnh ñöôïc moät caùch chính xaùc giaù trò hieän taïi
cuûa caùc taøi saûn khi ñöôïc ñaùnh giaù laïi (Buøi Coâng
Khaùnh, 2007).

Söï khaùc bieät giöõa hai heä thoáng chuaån möïc noùi
treân chuû yeáu laø ôû heä thoáng ñaùnh giaù vaø phöông
phaùp trình baøy caùc baùo caùo taøi chính. Coù theå ñieåm
qua moät soá neùt chính nhö sau:

Keá toaùn haøng toàn kho: Hieän nay, chuaån möïc
keá toaùn quoác teá ñaõ khoâng coøn söû duïng tính giaù
haøng toàn kho nhaäp sau xuaát tröôùc (LIFO – Last
In First Out). Vieäc tieáp tuïc cho söû duïng phöông
phaùp naøy trong chuaån möïc keá toaùn VN coù theå daãn

ñeán söï sai leäch trong giaù voán haøng baùn treân baùo
caùo keát quaû hoaït ñoäng kinh doanh. Ñaëc bieät laø
trong giai ñoaïn thò tröôøng taêng giaù, vôùi giaû thieát
raèng caùc haøng hoùa cuõ chi phí thaáp ñöôïc baùn ñi vaø
caùc haøng hoùa cao ñöôïc toàn taïi thì phöông phaùp
LIFO daãn ñeán giaù trò haøng toàn kho trong baûng
caân ñoái keá toaùn seõ cao, giaù voán haøng baùn treân baùo
caùo thu nhaäp thaáp, taïo ra lôïi nhuaän keá toaùn cao
hôn. Nhö vaäy, caùc baùo caùo taøi chính trôû neân haáp
daãn ñoái vôùi caùc nhaø ñaàu tö.

Keá toaùn taøi saûn coá ñònh höõu hình: Theo
chuaån möïc keá toaùn VN VAS 03, phöông phaùp
ñaùnh giaù laïi giaù trò taøi saûn coá ñònh höõu hình chæ
aùp duïng cho caùc doanh nghieäp nhaø nöôùc coå phaàn
hoùa taïi VN. Ngoaøi ra, giaù trò taøi saûn coá ñònh höõu
hình sau khi ghi nhaän ban ñaàu chæ cho pheùp söû
duïng phöông phaùp giaù goác vaø khoâng ñöôïc pheùp
ñaùnh giaù laïi. Ngöôïc laïi, theo chuaån möïc keá toaùn
quoác teá IAS 16, vieäc xaùc ñònh giaù trò taøi saûn coá
ñònh coù hai phöông phaùp giaù goác vaø phöông phaùp
ñaùnh giaù laïi. Giaù söû duïng ñeå ñaùnh giaù laïi phaûi laø
giaù trò hôïp lyù taïi ngaøy ñaùnh giaù laïi tröø ñi khaáu
hao luõy keá vaø caùc khoaûn loã do giaù trò taøi saûn bò
toån thaát. 

Keá toaùn caùc khoaûn ñaàu tö: Theo chuaån möïc
keá toaùn VN, trong caùc baùo caùo taøi chính rieâng cuûa
coâng ty meï, keá toaùn caùc khoaûn ñaàu tö chæ ñöôïc aùp
duïng phöông phaùp giaù goác. Phöông phaùp voán chuû
sôû höõu chæ ñöôïc aùp duïng trong baùo caùo taøi chính
hôïp nhaát. Ngöôïc laïi, theo chuaån möïc keá toaùn quoác
teá, trong baùo caùo taøi chính rieâng cuûa coâng ty meï,
caùc khoaûn ñaàu tö vaøo coâng ty con coù theå trình baøy
theo phöông phaùp giaù goác vaø phöông phaùp voán chuû
sôû höõu. Vieäc khoâng söû duïng phöông phaùp voán chuû
sôû höõu seõ khoâng phaûn aùnh kòp thôøi giaù trò caùc
khoaûn ñaàu tö cuûa coâng ty, ñaëc bieät trong tröôøng
hôïp ñöôïc taêng giaù do hieäu quaû kinh doanh cuûa
coâng ty con.

Keá toaùn baát ñoäng saûn ñaàu tö: Maëc duø VAS
05 ñöôïc xaây döïng döïa treân IAS 40 tuy nhieân vaãn
coù söï khaùc bieät trong moâ hình xaùc ñònh giaù cuûa
baát ñoäng saûn ñaàu tö. Theo IAS 40, baát ñoäng saûn
ñaàu tö ñöôïc ghi nhaän ban ñaàu theo giaù goác vaø
doanh nghieäp ñöôïc pheùp löïa choïn moät trong hai
moâ hình ghi nhaän giaù trò cuûa baát ñoäng saûn ñaàu tö
sau khi ghi nhaän ban ñaàu ñoù laø moâ hình giaù goác
vaø moâ hình giaù trò hôïp lyù. Ngöôïc laïi, VAS 05 chæ
ñöôïc aùp duïng moät moâ hình duy nhaát laø moâ hình
giaù goác.

Coå töùc traû baèng coå phieáu: Theo Thoâng tö
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95/2008/TT-BTC ngaøy 24/10/2008, khi doanh
nghieäp nhaän ñöôïc thoâng baùo cuûa toå chöùc phaùt
haønh chöùng khoaùn veà khoaûn coå töùc ñöôïc höôûng
baèng coå phieáu töông öùng vôùi soá chöùng khoaùn ñaàu
tö daøi haïn thuoäc sôû höõu cuûa coâng ty maø toå chöùc
phaùt haønh, keá toaùn ghi nhaän doanh thu theo giaù
trò hôïp lyù cuûa soá coå phieáu nhaän coå töùc. Tuy nhieân,
theo chuaån möïc keá toaùn quoác teá thì khoaûn nhaän
coå töùc naøy seõ khoâng ñöôïc ghi nhaän doanh thu taïi
thôøi ñieåm nhaän ñöôïc thoâng baùo maø chæ ghi nhaän
vaø theo doõi soá löôïng coå phieáu nhaän ñöôïc ôû ngoaøi
baûng, vieäc ghi nhaän doanh thu seõ ñöôïc thöïc hieän
khi vaø chæ khi baùn phaàn coå phieáu traû naøy ra thò
tröôøng.

Laõi cô baûn treân coå phieáu: Ñoái vôùi chuaån möïc
keá toaùn VN, chæ tieâu “Toång soá laõi daønh cho caùc coå
ñoâng phoå thoâng” hieän nay coøn boû qua nhieàu khoaûn
muïc quan troïng. Lôïi nhuaän daønh cho coå ñoâng chöa
tröø ñi caùc quyõ nhö: quyõ döï phoøng taøi chính, quyõ
khen thöôûng phuùc lôïi maø chæ ñôn thuaàn tröø ñi
phaàn coå töùc cuûa coå phieáu öu ñaõi. Hieän nay, cheá ñoä
keá toaùn ôû VN khoâng baét buoäc trình baøy laõi cô baûn
treân coå phieáu pha loaõng trong baùo caùo taøi chính.
Trong nhöõng tröôøng hôïp coâng ty phaùt haønh caùc
coâng cuï taøi chính chöa coù quyeàn ñoøi chia laõi nhö
coå phieáu phoå thoâng, neáu nhaø ñaàu tö duøng EPS cô
baûn ñeå döï ñoaùn EPS cho töông lai seõ daãn ñeán
nhöõng sai laàm. EPS pha loaõng seõ chæ cho caùc nhaø
ñaàu tö nhöõng aûnh höôûng coù theå coù cuûa vieäc pha
loaõng EPS trong töông lai, raát caàn thieát cho quyeát
ñònh ñaàu tö.

Laõi töø hoaït ñoäng kinh doanh: Hieän nay, baùo
caùo taøi chính cuûa VN vì baét buoäc phaûi trình baøy
theo bieåu maãu nhaát ñònh neân chöa taùch baïch
doanh thu, chi phí vaø lôïi nhuaän cuûa hoaït ñoäng
kinh doanh vaø hoaït ñoäng taøi chính. Vì vaäy chöa
cung caáp ñöôïc goùc nhìn toát hôn veà khaû naêng trong
hoaït ñoäng kinh doanh cuûa doanh nghieäp.

Voán chuû sôû höõu: Taïi VN, theo caùc thoâng tö
höôùng daãn vieäc trình baøy voán chuû sôû höõu treân
baûng caân ñoái keá toaùn, voán chuû sôû höõu bao goàm caû
caùc khoaûn khoâng thuoäc tính chaát laø nguoàn voán (ví
duï nhö: quyõ döï tröõ boå sung, voán ñieàu leä, quyõ döï
phoøng taøi chính, quyõ khen thöôûng, phuùc lôïi thöïc
chaát laø khoaûn phaûi traû cho nhaân vieân, hoaëc hoäi
ñoàng quaûn trò). 

Hieän nay, Boä Taøi chính ñang ban haønh döï thaûo
Thoâng tö ñeå laáy yù kieán ñoùng goùp ñeå söûa ñoåi cho
cheá ñoä keá toaùn hieän haønh cuûa doanh nghieäp thì
quyõ khen thöôûng, phuùc lôïi ñaõ ñöôïc trình baøy laø

moät khoaûn nôï phaûi traû treân baûng caân ñoái keá toaùn.
Coå töùc phaûi traû: Hieän nay, theo VAS, khoaûn

coå töùc phaûi traû vaãn naèm trong khoaûn lôïi nhuaän
chöa phaân phoái. Tuy nhieân, vì ñaây laø moät nghóa
vuï chaéc chaén phaùt sinh neân khi laäp baùo caùo taøi
chính, coâng ty neân döï kieán khoaûn coå töùc phaûi traû
vaø ghi nhaän noù laø moät khoaûn phaûi traû treân baûng
caân ñoái keá toaùn.

Khoaûn phaûi thu, phaûi traû: Hieän nay, theo
VAS, caùc khoaûn phaûi thu vaø phaûi traû phaûi trình
baøy theo noäi dung ngaén haïn vaø daøi haïn. Ñoàng
thôøi, caùc khoaûn phaûi thu vaø phaûi traû laïi khoâng
trình baøy theo tính chaát phaûi thu, phaûi traû thöông
maïi hay ñaàu tö laø chöa phuø hôïp vôùi thoâng leä quoác
teá. Quy ñònh noùi treân coù theå aûnh höôûng sai leäch
ñeán vieäc ñaùnh giaù khaû naêng thanh toaùn cuûa doanh
nghieäp, neân ñöôïc ñieàu chænh cho phuø hôïp vôùi
thoâng leä quoác teá.

Lôïi theá thöông maïi: Theo VAS 11, lôïi theá
thöông maïi ñöôïc ghi nhaän ngay vaøo chi phí saûn
xuaát, kinh doanh (neáu giaù trò nhoû) hoaëc phaûi ñöôïc
phaân boå daàn moät caùch coù heä thoáng trong suoát thôøi
gian söû duïng höõu ích (neáu giaù trò lôùn) vôùi thôøi gian
toái ña khoâng quaù 10 naêm. Thôøi gian phaân boå vaø
phöông phaùp phaân boå phaûi ñöôïc xem xeùt laïi cuoái
moãi naêm taøi chính. Tuy nhieân, lôïi theá thöông maïi
theo IFRS 03 khoâng cho pheùp khaáu hao lôïi theá
thöông maïi. Thay vaøo ñoù IAS 36 yeâu caàu phaûi xem
xeùt söï giaûm giaù trò cuûa lôïi theá thöông maïi moät
naêm moät laàn.

Ngoaøi ra, moät soá noäi dung khaùc chaúng haïn nhö
baùo caùo voán chuû sôû höõu neân ñöôïc trình baøy nhö
moät baùo caùo taøi chính rieâng bieät, hoaëc nhö caùc chæ
tieâu ngoaøi baûng neân ñöa vaøo thuyeát minh laø moät
vieäc laøm neân ñöôïc caân nhaéc vaø xem xeùt.

Baùo caùo löu chuyeån tieàn teä: Neáu laäp baùo caùo
löu chuyeån tieàn teä theo VAS 24 nhö hieän nay thì
doøng tieàn cuûa hoaït ñoäng kinh doanh khoâng phaûn
aùnh ñuùng thöïc traïng hoaït ñoäng kinh doanh vì
doøng tieàn kinh doanh bò laãn loän vôùi doøng tieàn ñaàu
tö. Nhaø ñaàu tö seõ coù caùi nhìn sai leäch khi xem xeùt
doøng tieàn kinh doanh bò aâm neáu do aûnh höôûng
baát thöôøng töø doøng tieàn mua saém taøi saûn coá ñònh
cuûa doanh nghieäp, ñoâi khi laïi boû qua moät cô hoäi
kinh doanh toát. Ví duï veà söï khaùc bieät trong baùo
caùo löu chuyeån tieàn teä, Traàn Xuaân Nam (2009):
Giaû söû Coâng ty ABC coù laõi thuaàn sau thueá laø 30
tyû, chi phí khaáu hao laø 5 tyû, soá dö caùc khoaûn taøi
saûn ngaén haïn vaø nôï ngaén haïn phaûi traû khoâng ñoåi
giöõa ñaàu naêm vaø cuoái naêm ngoaïi tröø caùc khoaûn
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phaûi traû cho nhaø cung caáp veà coâng trình xaây döïng
laø 40 tyû. Thì baùo caùo löu chuyeån tieàn teä seõ laø nhö
sau:

Tuy nhieân, coù leõ vì caùch höôùng daãn taøi khoaûn
phaûi traû ngöôøi baùn bao goàm caû phaàn phaûi traû cho
caùc nhaø cung caáp taøi saûn daøi haïn neân raát nhieàu
coâng ty ñaõ khoâng taùch phaàn phaûi traû cho hoaït
ñoäng mua taøi saûn coá ñònh ra khoûi khoaûn phaûi traû
thöông maïi neân hoï ñaõ laäp baùo caùo löu chuyeån tieàn
teä nhö sau:

Nhö vaäy theo tröôøng hôïp 2, caùch maø raát nhieàu
doanh nghieäp VN ñang thöïc hieän, khoaûn phaûi traû
ñeå xaây döïng taøi saûn coá ñònh (thuoäc hoaït ñoäng ñaàu
tö) laïi ñöôïc ghi laãn vôùi hoaït ñoäng kinh doanh. Noù
laøm cho doøng tieàn thuaàn töø hoaït ñoäng kinh doanh
khoâng coøn ñuùng vôùi yù nghóa cuûa noù nöõa. Theo baûn
chaát giao dòch treân, doøng tieàn töø hoaït ñoäng kinh
doanh cuûa coâng ty laø 35 tyû ñoàng. Neáu coâng ty hoaït
ñoäng bình thöôøng thì caùc nhaø ñaàu tö seõ döï ñoaùn
haøng naêm doøng tieàn töø hoaït ñoäng kinh doanh cuûa
coâng ty seõ dö ra khoaûng 35 tyû ñoàng ñeå taøi trôï cho

caùc hoaït ñoäng khaùc maø khoâng caàn ñeán caùc nguoàn
taøi chính töø beân ngoaøi. Tuy nhieân, neáu nhö nhìn
baùo caùo löu chuyeån tieàn teä theo caùch 2, thì doøng
tieàn thuaàn töø hoaït ñoäng kinh doanh laø aâm 5 tyû.
Ñaây roõ raøng laø vaán ñeà nghieâm troïng khi doøng tieàn
thuaàn töø hoaït ñoäng kinh doanh laø soá aâm. Ñieàu ñoù
coù theå laøm cho caùc nhaø ñaàu tö nghó raèng hoaït ñoäng
kinh doanh thoâng thöôøng cuûa coâng ty khoâng ñuû
thu buø chi? Chaát löôïng caùc khoaûn laõi cuûa coâng ty
30 tyû cuõng nhö tình hình taøi chính cuûa coâng ty laø
coù vaán ñeà, khoâng bình thöôøng? Vaø neáu tieáp tuïc
nhö vaäy coâng ty coù theå seõ gaëp nguy hieåm. Trong
baùo caùo taøi chính cuûa caùc coâng ty coù ñaàu tö mua
saém taøi saûn coá ñònh nhieàu maø chöa traû tieàn, doøng
tieàn thuaàn töø hoaït ñoäng kinh doanh coù theå bò aâm
raát lôùn.

Ví duï minh hoïa:

Qua hai Baûng 1 & 2, ta nhaän thaáy caùc chæ tieâu
taøi chính EPS, ROE, ROA ñeàu bò giaûm khi aùp
duïng chuaån möïc keá toaùn quoác teá, ñoàng thôøi chæ
tieâu PE laïi gia taêng, do ñoù döôùi chuaån möïc VAS
coå phieáu VNM trôû neân haáp daãn hôn so vôùi tröôøng
hôïp aùp duïng chuaån möïc keá toaùn quoác teá. Vì vaäy,
nhaø ñaàu tö neân coù böôùc ñieàu chænh vaø xem xeùt kyõ
löôõng nhaát laø khi so saùnh vôùi caùc doanh nghieäp
maø baùo caùo taøi chính ñöôïc laäp theo chuaån möïc keá
toaùn quoác teá tröôùc khi ra caùc quyeát ñònh ñaàu tö.

4. Moät soá kieán nghò

Döïa vaøo phaân tích treân, phöông phaùp haïch
toaùn keá toaùn vaø trình baøy baùo caùo taøi chính neân
ñöôïc ñieàu chænh theo höôùng tieán daàn ñeán söï hoøa
hôïp vôùi chuaån möïc keá toaùn quoác teá vaø phuø hôïp vôùi
tình hình phaùt trieån cuûa VN hieän nay, cuï theå nhö
sau:

- Quyõ khen thöôûng phuùc lôïi: ñieàu chænh quyõ

Doøng tieàn hoaït ñoäng kinh doanh Tyû ñoàng

Laõi thuaàn sau thueá

Coäng chi phí khaáu hao

Tröø taêng phaûi traû thöông maïi

Doøng tieàn thuaàn töø hoaït ñoäng kinh doanh

30

5

0

35

Doøng tieàn hoaït ñoäng kinh doanh Tyû ñoàng

Laõi thuaàn sau thueá

Coäng chi phí khaáu hao

Tröø taêng phaûi traû thöông maïi

Doøng tieàn thuaàn töø hoaït ñoäng kinh doanh

30

5

(40)

(5)

Baûng 1: Baûng toùm taét caùc chæ tieâu phaân tích cuûa Vinamilk

Nguoàn: Baùo caùo taøi chính cuûa Coâng ty coå phaàn Söõa VN naêm 2008

Phaùt trieån kinh teá -  Thaùng Ba naêm 2010
53

NGHIEÂN CÖÙU & TRAO ÑOÅI

Chuaån möïc keá toaùn
Vieät Nam

Chuaån möïc keá toaùn
Quoác teá

Cheânh leäch giöõa IAS vaø VAS

2008 2007

2008 2007 2008 2007 +/- % +/- %

EPS (VND) 7.141 5.607 6.204 4.765 -937 -13,12 -842 -15,02

PE 11,57 29,43 13,31 34,63 1,74 15,04 5,20 17,66

ROE 26,28% 22,32% 24,22% 20,03% -2,06% -7,85 -2,29% -10,26

ROA 20,97% 17,76% 18,22% 15,09% -2,75% -13,11 -2,67% -15,01



khen thöôûng phuùc lôïi ñang naèm ôû phaàn nguoàn voán
sang khoaûn nôï phaûi traû treân baûng caân ñoái keá toaùn.

- Coå töùc traû baèng coå phieáu: chæ theo doõi soá löôïng
taêng theâm treân thuyeát minh baùo caùo taøi chính,
khoâng ghi nhaän giaù trò coå phieáu ñöôïc nhaän, khoâng
ghi nhaän doanh thu hoaït ñoäng taøi chính vaø khoâng
ghi nhaän taêng giaù trò ñaàu tö vaøo coâng ty coå phaàn.

- Coå töùc phaûi traû: neân öôùc tính coå töùc phaûi traû
vaøo cuoái naêm taøi chính vaø trình baøy nhö moät
khoaûn phaûi traû ñöôïc taùch töø lôïi nhuaän chöa phaân
phoái töø nguoàn voán vaø chuyeån leân khoaûn muïc phaûi
traû treân baûng caân ñoái keá toaùn.

Hieän nay, ñoái vôùi vieäc höôùng daãn haïch toaùn ñoái
vôùi hai chæ tieâu quyõ khen thöôûng phuùc lôïi vaø coå
töùc traû baèng coå phieáu ñaõ ñöôïc höôùng daãn söûa ñoåi
taïi Thoâng tö soá 244/2009/TT-BTC ngaøy
31/12/2009.

- Baùo caùo tình hình thay ñoåi voán chuû sôû höõu:
Vì taàm quan troïng cuûa baùo caùo neân taùch rieâng

thaønh moät baùo caùo ñoäc laäp thay vì phaûi ñeå vaøo
baûn thuyeát minh baùo caùo taøi chính.

- Laõi cô baûn treân coå phieáu pha loaõng nhaèm giuùp
cho nhaø ñaàu tö coù cô sôû ñeå döï ñoaùn laõi cô baûn treân
coå phieáu trong töông lai ñoái vôùi tröôøng hôïp coâng
ty phaùt haønh caùc coâng cuï taøi chính, vì vaäy laõi cô
baûn treân coå phieáu pha loaõng neân laø chæ tieâu baét
buoäc phaûi trình baøy treân baùo caùo taøi chính.

- Caùc chæ tieâu ngoaøi baûng caân ñoái keá toaùn: Vì
caùc chæ tieâu naøy khoâng phaûi laø caùc chæ tieâu quan
troïng trong baûng caân ñoái keá toaùn, neân chuyeån vaøo
phaàn thuyeát minh baùo caùo taøi chính.

- Keá toaùn caùc khoaûn ñaàu tö: neân söû duïng
phöông phaùp voán chuû sôû höõu khi phaûn aùnh giaù trò
caùc khoaûn ñaàu tö taïi baùo caùo taøi chính rieâng.

Ngoaøi ra, moät soá vaán ñeà khaùc chaúng haïn nhö
heä thoáng taøi khoaûn, doanh nghieäp neân ñöôïc trao
quyeàn chuû ñoäng trong vieäc töï xaây döïng moät heä
thoáng taøi khoaûn phuø hôïp vôùi ñaëc ñieåm vaø tình

Baûng 2: Baûng toùm taét caùc chæ tieâu phaân tích cuûa FPT

Nguoàn: Baùo caùo taøi chính cuûa CTCP Phaùt trieån Ñaàu tö Coâng ngheä FPT naêm 2008
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Chuaån möïc keá toaùn
Vieät Nam

Chuaån möïc keá toaùn
Quoác teá

Cheânh leäch giöõa IAS vaø VAS

2008 2007

2008 2007 2008 2007 +/- % +/- %

EPS (VND) 5.959 5.317 5.349 4.839 -610 -10,24 -478 -8,99

PE 8,49 41,56 9,46 45,67 0,97 11,40 4,11 9,89

ROE 34,37% 37,26% 31,59% 34,55% -2,78% -8,08 -2,70% -7,26

ROA 13,65% 13,77% 12,26% 12,53% -1,39% -10,24 -1,24% -9,00



hình hoaït ñoäng kinh doanh cuûa doanh nghieäp.
Beân caïnh ñoù, vieäc töøng böôùc xaây döïng thò

tröôøng hoaït ñoäng taïi VN ñeå laøm tieàn ñeà aùp duïng
phöông phaùp giaù trò hôïp lyù trong haïch toaùn keá
toaùn neân ñöôïc caân nhaéc vaø xem xeùtn
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