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Nghién ctru phan tich mdi quan hé nhan qua hai chidu gilra dau tu truc
tiép nudc ngoai voi cht lugng thé ché tai 19 nuéce chau A trong giai
doan 2002-2015 thong qua mo hinh hé phwong trinh dong thoi. Bang
phuong phap ude lugng 3SLS va SGMM, nghién ctru da chirng minh
chét luong thé ché 1a mot tin hiéu tich cuc trong thu hat FDI va nguoc
lai, FDI 1a mot kénh quan trong thiic ddy chét lugng thé ché. Nghién
ctru tim thdy cac yéu t6 then chdt anh huong dén chat lugng thé ché
bao gém: Dan chu hoa, d6 mo thuong mai, gido duc, va thu nhap quéc
dan binh quan ddu ngudi; dong thoi, nghién ctru ciing chi ra cac nhan
t6 quan trong dé thu hit FDI bao gdm: Pau tu trong nudc, quy md thi
truong, ngudn lao dong, chét lugng lao dong, d6 mo thwong mai, va
ngudn tai nguyén thién nhién.

Abstract

This paper empirically investigates the bidirectional causual nexus
between foreign direct investment (FDI) and institutional quality in 19
Asian countries over the period of 2002-2015 by an approach of
simultaneous equation model. The results of 3SLS and SGMM
estimators affirm a positive bidirectional nexus between FDI and
institutional quality: institutional quality is a signal to attract FDI, and
FDI, inits turn, is a channel to promote institutional quality. The study
also finds key determinants of institutional quality such as
democratization, education, trade openness, and gross national
income per capita; and also important factors to attract FDI, including
domestic investment, market size, laborforce, the quality of labor,
trade openness, and natural resources.
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1. Giéi thigu

Trong nhitng thap nién gan day, du tu truc tiép nudc ngoai (FDI) va chat lwong thé
ché thu hat ngay cang nhiéu sy quan tdm nghién ctu cua gioi hoc thuat vi ca hai déu
dugc xem la cac yéu té quan trong quyét dinh ting truong va phat trién kinh té
(Borensztein & cong su, 1998; Acemoglu & cong su, 2005). Bac biét, mdi quan hé nay
can duoc quan tdm nghién ciu trong bi canh cac nudc chau A xuat hién nhitng van dé
d6i véi FDI va chat luong thé ché. Chau A hién thu hit 1/3 tong lugng vén FDI chay
vao trén toan thé gigi (UNCTAD, 2017). Pay la két qua cua cac nude chau A trong nd
lyc thu hat FDI vao phét trién kinh té bang cach théng qua chinh sdch mé cira, thay doi
quan tri va doi mai thé ché (Haggard, 2004; Lee, 2002). Tuy nhién, tac dong tich cuc
ctia FDI dén tang truong kinh té con tiy thugc vao chat lugng thé ché (Brahim & Rachdli,
2014; Jude & Levieuge, 2017). Pay ciing 1a mbi quan tdm dac biét cua chau A, nhat 1a
khi c6 nhiéu quéc gia trong khu vuc c6 thé bi ket trong bay thu nhap trung binh, ma chét
luong thé ché thap 1a mét trong nhitng nguyén nhan chinh (Dollar, 2015). Hinh 1 mé ta
chat lugng thé ché trung binh cua 19 nuéc chau Al théng qua 6 thanh té: Tiéng ndi va
trach nhiém giai trinh, én dinh chinh tri va khdng c6 bao luc, hiéu qua cuaa chinh phu,
chat luong cac quy dinh, kiém soat tham nhiing, va nha nudc phap quyén. Thang do tir
—2,5 (chat luong thip nhét) dén 2,5 (chét luong cao nhat). Nhin chung, chat luong thé
ché cua cac nuéc chau A van con thap, du c6 cai thién qua cic ndm, nhung van con
cham.

V& hoc thuat, cac nghién cau vé FDI va chét luong thé ché phan 16n tap trung vao
xem xét tac dong cua thé ché 1én FDI. Két qua cac nghién ciru trudc c6 thé roi vao mot
trong hai nhdm: (1) Thé ché tac dong dwong dén FDI théng qua céc chi s6 do luong thé
ché nhu: Trach nhiém giai trinh dan chu va rai ro chinh tri (Busse & Hefeker, 2007),
quyén s& hiru tri tug, mie d6 can thiép cia chinh pha vao hoat dong kinh doanh, va thuc
thi hop dong (Du & cong su, 2008), cac quyén chinh tri va tu do dan sy (Tintin, 2013),
va luat phap vé hop dong (Xu & cong su, 2017); (2) Khdng tim ra bang ching vé tac
dong cua chat luong thé ché dén FDI (Kandil, 2009; Bellos & Subasat, 2011; Farla &
cong su, 2016; va lloie, 2015). O chiéu nguoc lai, ¢o rat it nghién cau vé tac dong cua
FDI 1&n chat lugng thé ché. Larrain va Tavares (2004) phat hién ra FDI c6 thé giam duoc

! Bao gém: Bangladesh, Bhutan, Campuchia, Trung Quéc, An Do, Indonesia, Kazakhstan, Kyrgyzstan, Lao, Malaysia,
Maldives, Mongolia, Myanmar, Nepal, Pakistan, Philippines, Sri Lanka, Thai Lan, va Viét Nam.
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tham nhiing. Tac dong tich cuc cua FDI I&n thé ché ciing duoc tim thay trong cac nghién
ctru cua Dang (2013), Long va cong su (2015). Tuy nhién, méi quan hé hai chiéu giira
FDI va chit lugng thé ché hau nhu bi bo qua, ngoai trir mot vai nghién cau hiém hoi
nhu: Fukumi va Nishijima (2010), Shah va cong su (2015).
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Hinh 1. Chét lugng thé ché cua 19 nude chau A giai doan 2002—2015.
Nguon: Chi sé quan trj toan cau (World Bank, 2017)

Tur Ii do thuc tién va hoc thuat néu trén, nghién ciru nay dugc thyc hién. Pay 1a nghién
ctru dau tién vé mdi quan hé hai chidu véi tac dong ddng thoi gitra FDI va chit luong
thé ché cho béi canh cac nudc chau A bang céch sir dung mé hinh hé phuong trinh ddng
thoi. T4c gia sir dung phuong phéap binh phuong bé nhat ba giai doan (3SLS) va phuong
phap Mé-men tong quéat hoa hé thong hai budc (SGMM) dé wéc lugng mé hinh hdi quy
dir liéu bang cho 19 quéc gia chiu A trong giai doan 2002-2015. Dong gbp ciia nghién
ctru nay thé hién & ba diém: (1) V& hoc thuat, nghién cau cung cip bang ching thuc
nghiém vé cach thac ma FDI va chat lugng thé ché tuong tac qua lai dé thuc day ting
truong kinh té, du tang truong kinh té khdng phai la chu dé trong nghién cau nay; (2)
Vé thyc tién chinh sach, nghién ctru cung cap bang ching thuc nghiém gidp chinh phi
cac nudc chau A cang cd quyét dinh cua ho trong qué trinh hoach dinh céc chinh sach
tiép tuc thu hit FDI va cai cach thé ché; (3) Vé phuong phap, diy 1a nghién ciru dau tién
str dung mé hinh hé phuong trinh déng thoi dong cho dit liéu bang va kiém soat noi sinh
trong nghién ciru mbi quan hé giira hai bién s nay.
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Sau phan gigi thiéu, bai viét dwoc ciu triic nhu sau: Phan 2 gigi thiéu co so Ii thuyét
va cac nghién ctu thuc nghiém; phan 3 md ta md hinh, dit liéu va phuong phap nghién
ctru; phan 4 trinh bay két qua nghién ciru; va cudi cing la phan 5, két luan va ham y
chinh sach.

2. Co s Ii thuyét va cac nghién ciru thuc nghiém

2.1. Co so li thuyét

C6 nhiéu i thuyét nghién ciru céc yéu td tac dong dén dong von FDI, dién hinh 13 i
thuyét vong doi san pham caa Vernon (1966), i thuyét theo chiéu ngang va theo chiéu
doc cua Caves (1971), Ii thuyét chiét trung ciia Dunning (1980), Ii thuyét chién lugc FDI
cua Graham (1978). Theo cac li thuyét nay, dong co cua doanh nghiép FDI Ia khai thac
ngudn nguyén liéu gia ré, tai nguyén ddi dao, quy mé thi trudng va chi phi lao dong thap
clia nudc & tai. Bén canh d6, gia thuyét noi an giau & nhiém (Pollution Haven
Hypothesis) lai cho ring dong co cua mot sé doanh nghiép FDI 1a tim chd dé gidu 6
nhiém, va cac nudc dang phat trién véi cac quy dinh long 1é0 vé méi trudng 13 diém dén
cua cac doanh nghiép nay (He, 2006). Theo quan diém nay, chét luong thé ché thip s&
hp dan cac cong ty FDI gay 6 nhidm. Tuy nhién, qua lang kinh cua Ii thuyét thé ché,
North (1990) di khéng dinh rang thé ché s& thiét 1ap ra “quy tic cua cudc choi” ma cac
t6 chuc va cong ty da qudc gia phai tuan theo trong qué trinh theo dudi muyc dich kinh
doanh cua ho. Theo 6ng, thé ché tot s& lam giam mirc d6 khdng chic chan, cho phép cac
ca nhan va doanh nghiép tuong tac véi nhau mot cach c6 hiéu qua. Nhu vay, chét luong
thé ché tét s& 1am giam chi phi giao dich, ting loi nhuan va thiic day dau tu. Ngoai ra, 1i
thuyét chiét trung ciia Dunning (1980) ciing cho thiy mét cong ty da qudc gia quyét dinh
déu tu vao nudc tiép nhan khi dat duoc ba lgi thé: (1) Quyén so hitu (Ownership — bao
gom loi thé vé tai san va ti thiéu héa chi phi giao dich); (2) vi tri (Location — bao gém
tai nguyén, quy md thi trudng, co sé ha ting, quan tri va chinh sach caa chinh pha); (3)
noi hoa (Internalization — bao gom loi thé vé kiém soat va thyuc hién hop dong, thong tin
minh bach, ban quyén phéat minh sang ché). Trong khung phan tich nay, quan trj va thé
ché duoc xem nhu mét yéu té thudc vé vi tri, co thé thuc day hoic ngin chin dong von
dau tu. Nhu vay, trai nguoc Vai gia thuyét noi an gidu 6 nhiém, dya vao li thuyét thé ché
va li thuyét chiét trung, nghién ciru xay dung gia thuyét thir nhat:

Hi: Chdt lwong thé ché tdc déng tich cuc 1én dong von FDI.

Trong khi d6, cac 1i thuyét va nghién ctiu vé thé ché da xac dinh cac nhan té tac dong



58 Huynh Céng Minh & Nguyén Tén Loi, Tap chi Phat trién Kinh té, 28(11), 54-72

dén chit lugng thé ché bao gdm: Do mé thwong mai (Ades & Tella, 1999; Fukumi &
Nishijima, 2010); dan chu hoa (Lederman & cong su, 2005; Adsera & cong su, 2003);
thu nhap (La Porta & cong su, 1999); gido duc (Glaeser & cong su, 2004; Alonso &
Garcimartin, 2013); muc d6 phat trién (Alonso & Garcimartin, 2013); va FDI (Long &
cong su, 2015). Theo cach nhin cua |i thuyét vé thé ché hoa, Westney (1993) da kham
phé vai trd quan trong cua cac cong ty da qudc gia trong viéc cai thién mé hinh t6 chic
Va quan tri & nudc so tai théng qua hé thdng cac cong ty con va qua dé gitp cai thién
chat lwong thé ché. Ngoai ra, FDI con c¢6 thé tac dong dén chat luong thé ché thdng qua
mot sb kénh khac nhu sau:

Thet nhdt, cac nha dau tu nudc ngoai ¢é thé budc cac nha lanh dao dija phuong cai
céch thé ché bang nguy co rit von, liy di co hoi viéc 1am va doanh thu tir thué cua dia
phuong (Malesky, 2008).

Thet hai, cac nha dau tu nuwéc ngoai c¢d thé cung cap cho cac nha lanh dao dia phuong
nhitng thdng tin hitu ich vé luat phap va cac quy dinh & nudc minh va cac nudc khac ma
ho dang hoat dong (Prakash & Potoski, 2007).

Thet ba, dong vén FDI cao hon c6 thé gidp cho chinh quyén dia phuong tu chu hon
dé thyc hién cac chinh sach doi mai thé ché (Malesky, 2008; Dang, 2013). Cudi cuing,
FDI giam tham nhiing bang cach thuc day canh tranh (Ades & Tella, 1999). Do @6, gia
thuyét thir hai cua nghién ciru duoc thiét 1ap:

Ha: FDI tac dong dwong lén chdt lwong thé ché.

2.2. Cac nghién ciu thuc nghiém

Céc nghién ciru thuc nghiém vé mdi quan hé gitra FDI va thé ché cé thé dugc chia
thanh hai nhém chinh: (1) Nhém thir nhit tap trung nghién ctu vé tac dong cua thé ché
Ién thu hat FDI; (2) nhém thir hai 1a mot sé it cac nghién cau vé tac dong cua FDI dbi
Vi viéc cai thién chat lwong thé ché.

2.2.1. Téac déng cua thé ché doi véi thu hat FDI

C6 it nhat ba Ii do ung ho quan diém cho rang chét lwong thé ché 1a mot nhan té quan
trong trong thu hit FDI: (1) Céc thé ché tét —chang han nhu quyén so hitu va phap quyén
— s& cai thién viéc phan bd nguon luc, trién vong ting nang suat, va khuyén khich dau tu
(Kaufmann & cong su, 2002; Acemoglu & cong su, 2005); (2) Quan tri kém hoac moi
truong thé ché nghéo nan s& tao ra méi trudng rai ro va bt dinh, va diéu nay la bt loi
cho dong vén FDI bai FDI rat dé bi ton thwong do chi phi chim cao (Rodrik & cong su,
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2004); va (3) Chat luong thé ché kém nhu tham nhiing (Shleifer & Vishny, 1993); hoic
toi pham (Daniele & Marani, 2011) lam tang chi phi kinh doanh va do d6 lam nan long
nha dau tu.

Chinh vi thé, nhiéu nghién ctu da ching minh dong vén FDI bi anh huéng dang ké
boi mot sé khia canh cua thé ché nhu: Trach nhiém giai trinh dan chu va rai ro chinh tri
(Busse & Hefeker, 2007); quyén sé hitu tri tu¢, mirc d6 can thiép caa chinh phu vao hoat
dong kinh doanh, va thuc thi hop dong (Du & cong su, 2008); tu nhan hoa va bat 6n
chinh tri (Trevino & cong su, 2008); tu do kinh té, cac quyén chinh trj va ty do dan sy
(Tintin, 2013); bat 6n chinh tri (Lucke & Eichler, 2015); va luat phép vé hop dong (Xu
& cong su, 2017).

Tuy nhién, mét s6 nha nghién ctru khong tim ra duoc tac dong tich cuc hoic tuyén
tinh ctia mot sé phuong dién thé ché 1én FDI. Chang han, Kandil (2009) khong tim thay
bang ching dé ung ho 1ap luan rang cai thién chéat luong thé ché 1a mot yéu t6 chinh
trong viéc thu hut FDI dén cac nuéc khu vue Trung Pong va Bic Phi (Middle East and
North Africa— MENA). Bellos va Subasat (2011) két luan rang tham nhiing khong ngin
can FDI & 15 nuéc chuyén doi. Farla va cong su (2016) cho thay khdng cé bing chiing
vé mdi quan hé tich cuc gitra "quan tri tot" va muc dau tu cao hon, cling nhu su tuong
tac gitta dau tu nudc ngoai va quan tri ¢ anh hudng tich cuc 18n tong dau tu. Tloie (2015)
ching minh rang khdng c6 bang ching 1 rang vé su lién két giira FDI, chi s6 nhan thic
tham nhiing va muc rai ro qudc gia. Kurul (2017) két luan rang chét luong thé ché khéng
anh huong tich cuc dén FDI cho dén khi thé ché vuot qua mot ngudng nhat dinh.

2.2.2. Tdc d@éng cuia FDI déi véi viéc cdi thién chdt heong thé ché

Anh huong cua chit lwong thé ché d6i v6i FDI di thu hit nhidu nghién ciru nhu da
trinh bay & trén. Tuy nhién, chi c6 mot sé it cac nghién ctu vé tac dong cua FDI dbi voi
viéc cai thién chit lugng thé ché cua nudc chu nha. Kwok va Tadesse (2006) két luan
rang cac cong ty da qudc gia c6 thé gilp cai thién thé ché, dugc do bang tham nhiing tai
cac nudc tiép nhan thong qua ba con duong: Hiéu qua ap luc cua phép luat (Regulatory
Pressure Effect), hiéu qua biéu thi (Demonstration Effect), va hiéu qua chuyén nghiép
hoa (Professionalization Effect).

O cap do tinh, thanh, Dang (2013) cho thdy FDI ¢6 tac dong tich cuc dén thé ché cac
dia phuong (dugc do bang chi sb canh tranh cap tinh), bao gom: Mirc d6 canh tranh, céc
quy dinh vé kinh doanh, trach nhiém giai trinh va quyén sé hiru & 60 tinh cua Viét Nam;
va tac dong nay manh hon ddi vai cac tinh phia Bac so voi mirc trung binh ciia ca nudc.
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Trong khi d6, Long va cong su (2015) cung cap bang chiing thuc nghiém cho thay su c6
mit cua FDI da anh huong tich cuc dén chat luong thé ché (duoc do bang ganh ning
thué, phi va chit luong phap quyén) tai cac khu vuc ¢ Trung Quéc va FDI di gitip cac
khu vuc nay cai thién méi truong thé ché cho cac cong ty trong nudc.

M&i quan hé hai chiéu giita FDI va chat lwong thé ché gan nhu bi b qua trong nghién
ctru thuc nghiém, ngoai trir mot vai nghién ctiu hiém hoi. O cap d6 khu vuc, két qua
nghién ciu ciia Fukumi va Nishijima (2010) cho thay FDI c6 thé nang cao chat luong
thé ché, trong khi chat luong thé ché tét hon thu hat nhidu FDI hon vao cac nuéc My
Latinh va Caribé. O cip do qudc gia, Shah va cong su (2015) tim ra sy hién dién cua
mdi quan hé nhan qua hai chiéu dai han giira thé ché va FDI trong nganh dich vu va san
Xuit & Pakistan; trong ngan han, méi quan hé nhan qua giira chat lugng thé ché va FDI
khu vuc san xuat duoc khing dinh trong khi khong ton tai mdi quan hé nhan qua giita
chat lwong thé ché va FDI trong linh vyc dich vu.

Tir lwge khao cac nghién ciru trudc, tac gia rit ra mot s nhan xét nhu sau: (1) Pa sb
céc nghién ctu tap trung vao xem xét tac dong cua chét lugng thé ché 1én viéc thu hit
FDI, céc nghién ctu vé tac dong caa FDI ddi véi viéc cai thién thé ché van con hiém,
nhét 1a méi quan hé hai chiéu giira hai bién sé nay; (2) cac nghién ctru trudc chi méi
xem xét céc khia canh don 1é cua thé ché nhu: Tham nhiing, quyén s& hitu, dan chu...
trong tirng nghién ctu; (3) bbi canh nghién ctru caa cac nghién ciru trude 1a cac nén kinh
té dang chuyén doi, chau My Latinh va Caribé, khu vuc Trung Pong va Bac Phi; va (4)
chura ¢6 nghién ciru ndo vé méi quan hé hai chiéu giita FDI va chat lugng thé ché tai cac
nuéc chau A.

Trong béi canh d6, nghién ciru nay dugc thuc hién nham tim ra méi quan hé hai chiéu
giita FDI va chét lugng thé ché tai cac nuéc chau A vai mot bo chi sé chét lugng thé ché
téng hop toan dién hon. Cian cr vao co so Ii thuyét vira trinh bay ¢ trén, tac gia du bao
mbi quan hé hai chiéu nay 1a ¢ong bién trong bdi canh cac nuéc chau A,

3. M6 hinh, dir li¢u va phwong phap nghién ctiru

3.1. M0 hinh nghién cuzu

Dé kiém dinh mdi quan hé tich cuc hai chiéu gitta FDI va chat luong thé ché, tac gia
st dung mé hinh hé phuong trinh dong thoi cho dir liéu bang bao gém hai phuong trinh
cho hai bién vira phu thudc vira doc 1ap 1a FDI va chét luong thé ché.
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3.1.1. Phwong trinh FDI

Duya vao Ii thuyét thwong mai va dau tu, 1i thuyét chiét trung cua Dunning (1980), Ii
thuyét thé ché caa North (1990) va céc nghién ciu thuc nghiém dugc luoc khao trong
phan 2.2., phuong trinh FDI xem xét sy tac dong bai chat lwong thé ché c¢6 dang nhu
sau:

FDIit = a0t a1 INSTQUALITY it + 0j Zit + €it 1)

Trong do:

i: Quéc gia;

t: Nam;

0j: Tac dong bién cua cac bién kiém soét Z;

&: Sai s6;

FDI: Pau tu tryc tiép nudc ngoai, duoc do bang ti trong FDI/GDP (%).

INSTQUALITY: Chat lwgng thé ché, duoc do bang chi sé tdng hop bai 6 thanh td tir
chi s quan tri toan cau (Worldwide Governance Indicators — WGI) nhu di trinh bay
trong phan gigi thiéu. Thang do tir —2,5 (chat lwong thap nhat) dén 2,5 (chat lugng cao
nhét). Hé sb o1 duoc ki vong s& c6 gia tri duong.

Z: Tap hop céc bién kiém soét vé cac nhan té chinh tac dong dén viéc thu hat FDI,
gom co:

+ DI: Pau tu trong nude, duoc do bang ti trong dau tu trong nudc/GDP (%). Mdi
quan hé gitra FDI va dau tu trong nudc c6 thé cung chidu hoic tréi chiéu tay theo tac
dong bd sung (Crowding in) (Borensztein & cong su, 1998) hoic lan 4t (Crowding out)
(Agosin & Machado, 2005).

+ GDPG: Tang truéng kinh té (%), dai dién cho quy md thi truong, dwoc xem 12 yéu
t6 tac dong tich cuc dén FDI trong nhiéu li thuyét FDI va nghién cau thuc nghiém
(Kravis & Lipsey, 1982; Chowdhury & Mavrotas, 2006).

+ LABOR: Ngudn nhan lyc, dugc do bang ti 1é tham gia luc lwong lao dong (%), la
nhan té quan trong dé thu hit FDI (Brainard, 1997; Borensztein & cong su, 1998).

+ LABORQUALITY: Chat luong lao dong, duge do bang ti 16 nhap hoc dai hoc (%),
da dugc chimg minh 13 1am tang tinh hdp dan d6i véi dong von FDI (Broadman & Sun,
1997; Coughlin & Segev, 2000).

+ WAGE: Tién luong trung binh hang thang/lao dong (USD), dai dién cho chi phi
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lao dong, dugc Ki vong tac dong 4m dén FDI vi FDI khai thac ngudn lao dong doi dao
va chi phi thap ciia nudc so tai (Wheeler & Mody, 1992).

+ OPEN: D6 m¢ thwong mai, duge do bang ti trong xuat nhap khau/GDP (%), phan
anh sy dé dang gia nhap thi truong, nén kinh té cang mé ki vong thu hat FDI cang nhiéu
(Aizenman & Noy, 2006; Liargovas & Skandalis, 2012).

+ FUEL: Ti trong nhién liéu trong xuét khau (%), dai dién ngudn tai nguyén thién
nhién, duoc Ki vong tac dong tich cuc 1én FDI (Asiedu, 2006).

3.1.2. Phuong trinh chdt lwong thé ché

Dua vao |i thuyét chiét trung cia Dunning (1980), Ii thuyét thé ché cua North
(1990), Ii thuyét vé thé ché hoa cua Westney (1993) va cac nghién ciru thuc nghiém dugc
lugc khao trong phan 2.2., phuong trinh chét lugng thé ché dugce dé xuat nhu sau:

INSTQUALITY it = Bo + P1FDlic + BjXit + Uit (2

Trong do:

i: Quéc gia;

t: Nam;

Bj: Tac dong bién cuia cac bién kiém soat X, Hé s 1 dugc ki vong 1a duong véi ham
y FDI s& gitip cai thién chat luong thé ché;

u: Phan du;

X: Tap hop c4c nhan tb tac dong 1én chét lugng thé ché, gom:

+ DEMOC: Dan chu hoéa, duoc do bang chi s6 dan chu, duoc ki vong tac dong tich
cuc lén thé ché (Fukumi & Nishijima, 2010). Do thang do tir 1 (dan chu cao nhat) dén 7
(dan chu thap nhat) nén tac dong duong ciia dan chii Ién thé ché s& mang dau &m trong
nghién ctru nay.

+ EDU: Gi4o duyc, dugc do bang sé ndm di hoc trung binh, duoc cho 12 yéu té quan
trong cua thé ché (Alonso & Garcimartin, 2013).

+ OPEN: B m¢ thuong mai, dugc xem 1a tac dong duong 1én chét lugng thé ché
(Ades & Tella, 1999; Fukumi & Nishijima, 2010).

+ GNIPERC: Thu nhap qudc dan binh quan dau nguoi theo gia USD ¢ dinh nam
2010, dai dién cho thu nhap va muac d6 phat trién, duoc ki vong tac dong tich cuc dén
thé ché (Glaeser & cong su, 2004; Alonso & Garcimartin, 2013).
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3.2. Drliéu

Dix liéu sir dung trong mé hinh hé phuong trinh déng thoi trén dugc thu thap cho 19
nuéc chau A (bao gdom: Bangladesh, Bhutan, Campuchia, Trung Québc, An D,
Indonesia, Kazakhstan, Kyrgyzstan, Lao, Malaysia, Maldives, Mongolia, Myanmar,
Nepal, Pakistan, Philippines, Sri Lanka, Thai Lan, va Viét Nam) trong giai doan 2002—
2015 tir nhiéu ngudn khac nhau. Cu thé, céc bién FDI, DI, GDPG, LABORFORCE,
OPEN, FUEL, va GNIPERC duoc thu thap tir co s¢ dir lieu World Development
Indicators cia Ngan hang Thé gisi (Worldbank — WB); INSTQUALITY tir co so dit lidu
Worldwide Governance Indicators, WB; LABORQUALITY va EDU tir co s¢ dir liéu
UNESCO Institute for Statistics; va WAGE tir co s¢ dir liéu Global Wage Report
2016/17 ctia T6 chirc Lao dong Quédc té (ILO). Bang 1 mé ta théng ké cac bién trong md
hinh uéc luong.

Bang 1

Théng ké mo ta cac bién trong mo hinh
Bién Trung binh Do léch Giatrinho  Giatrilon S quan séat

chuan nhat nhat

FDI 3,821 3,647 —-0,098 20,314 266
INSTQUALITY -0,543 0,967 -2,311 1,96 266
DI 28,198 7,180 11,830 58,151 266
LABOR 66,952 8,750 45,363 83,815 266
LABORQUALITY 23,095 15,581 2,482 68,567 266
WAGE 357,820 565,169 35,886 3.375,02 266
OPEN 86,790 48,029 0,167 210,374 266
GDPG 6,464 3,381 -8,125 19,888 266
FUEL 14,019 17,746 0,001 76,701 266
DEMOC 4,450 1,422 15 7 266
EDU 11,367 1,990 5,6 15 266

GNIPERC 2.723,47 2.377,08 453,72 10.576,40 266
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3.3.  Phuong phdp nghién cuu

M6 hinh hé phuong trinh dong thoi gém hai phwong trinh (1) va (2) c6 thé gap cac
van dé nhu: Phan du cta cic phuong trinh cau trdc c6 thé tuong quan véi nhau, bo s6t
bién trong phuong trinh ciu tric, va ndi sinh. V& ki thuat, c6 thé thu duoc mot hé cac
phuong trinh rat gon khi mdi bién néi sinh dugc giai quyét thdng qua cac bién ngoai
sinh. Cac phuong trinh rat gon nay khéng con chira bién noi sinh, dap tmg day du cac
gia thuyét hoi quy cb dién va néu dugc nhan dang dung muc hoic qua muc thi cd thé
wdc luong cac hé sb cua cac phuong trinh cau tric tir cac hé s6 cua cac phuong trinh rat
gon (Griliches & Intriligator, 1983). Zellner va Theil (1962) dé xuat phuong phap 3SLS
dé wdc luong hé phuong trinh dong thoi, nhat 1a khi mot phuong trinh dugc nhan dang
qua muc. Theo Davidson va MacKinnon (1993), uéc luong 3SLS ving va hiéu qua vi
né két hop ca hai wéc luong: Duong nhu khong lién quan (Seemingly Unrelated
Regression — SUR), va binh phuong bé nhét hai giai doan (Two Stage Least Squares —
2SLS). Tuy nhién, 3SLS ciing c6 cac nhuge diém nhu: (1) Khong thé st dung néu cac
phuong trinh khong thoa didu kién xép hang (Rank) va thi tu (Order); va (2) nhay cam
vé6i xac dinh sai (Misspecification), va han ché sir dung cho dit liéu bang va mé hinh cé
bién phu thuéc dong (Dynamic Dependent Variable).

Dé khic phuc mét phan han ché caa 3SLS, dic biét 1a cho di liéu bang va md hinh
dong, nghién ctru nay su dung ca phuong phap udc lugng SGMM. Phuong phap nay
duoc phét trién boi Blundell va Bond (1998) dua trén phuong phap GMM cua Arellano
va Bond (1991). SGMM c6 thé sir dung cho dit liéu bang c6 s6 ki (T) nho véi md hinh
dong thoi dong; va co thé giai quyét van dé noi sinh, phuong sai thay ddi va ty trong
quan (Blundell & Bond, 1998).

4. Két qua wée lwong

Bang 2 trinh bay két qua udc lugng md hinh hé phuong trinh ddng thoi theo ca hai
phuong phap 3SLS va SGMM.



Huynh Céng Minh & Nguyén Tén Loi, Tap chi Phat trién Kinh té, 28(11), 54-72 65

Bang 2
Két qua wéc lwong hé phuong trinh dong thoi theo hai phwong phap 3SLS va SGMM

Céc bién phu thuoc

) FDI INSTQUALITY
Céc bién doc lap
M6 hinh 1 M6 hinh 2 M6 hinh 1 M6 hinh 2

SGMM 3SLS SGMM SGMM 3SLS SGMM
FDI 0,146%** 0,029** 0,129%***
FDI (-1) 0,289*** 0,095%***
INSTQUALITY 2,990%** 1,639%* 1,869%***
INSTQUALITY (-1) 0,033** 0,071*
DI 0,002%**  (,142%**
GDPG 0,038* 0,051***
LABOR 0,218***  0,193***
LABORQUALITY 0,064***  0,066***
WAGE -0,001* -0,001*
FUEL 0,005* 0,028*
OPEN 0,022%**  0,0175*** 0,008*** 0,007***
EDU 0,016* 0,031*
GNIPERC 0,0001***  0,0002***
DEMOC —0,197***  _0,038*
Hang sb 4,68%** —13,99%**  _14139%** | _] 094***  _] 184%* —2,245%*
S6 quan sat 247 266 247 247 266 247
Hé sé Parms 38 36
R2 0,88 0,72
Kiém dinh AR(1) 0,025 0,039 0,110 0,123
Kiém dinh AR(2) 0,614 0,941 0,571 0,991
Kiém dinh Sargan 1,000 1,000 1,000 1,000
Kiém dinh Wald 1.300%** 1.820%**  1.709*** 76,98%** 666,64%**  206,52%**

Ghi chl: *, **, *** |in luot trong tng VGi cAc mirc ¥ nghia thong ké 10%, 5% va 1%.
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M0 hinh 1 xem xét méi quan hé don thuan chi giira FDI va chit luong thé ché, khong
xem xét tic dong cuia cac bién doc 1ap khac. Dé kiém tra tinh viing, md hinh 2 thém céc
bién kiém soat vao phuong trinh (1) va (2). Phuong phap SGMM duoc st dung cho ca
mo hinh 1 va 2, trong khi phuong phap 3SLS chi str dung cho mé hinh 2 (vi md hinh 1
khong thoa diéu kién thir tu ciia 3SLS). Cac bién gia thoi gian va québc gia duoc sir dung
cho uéc luong 3SLS. Sau khi wéc luong 3SLS, tac gia dung kiém dinh Hausman va
Breusch-Pagan dé kiém tra noi sinh va phuong sai thay doi. Két qua cho thay tinh viing
va hiéu qua dat dugc trong wéc lugng 3SLS va phuong sai khong ddi trong tat ca cac
mo hinh; kiém dinh Wald ciing bac bo gia thuyét cac hé sé cua céac bién doc lap dong
thoi bang 0. Sau khi udc lwong SGMM, tac gia dung kiém dinh Sargan dé kiém tra rang
budc qua muc; va kiém dinh Arellano-Bond dé kiém tra ty tuong quan trong sai phan
bac 1 va 2 cia phan du. Két qua cho thay bién cong cu pht hop, mé hinh duoc xac dinh
dung; c6 tu twong quan trong sai phan bac 1 AR(1) cua phan du, nhung khéng co tu
tuong quan trong sai phan bac 2 AR(2) cia phan du.

Tong quét két qua ude luong nhu sau:

The nhat, ton tai mdi quan hé nhan qua 2 chiéu tich cuc gitra chit luong thé ché va
FDI tai cac nudc chau A trong giai doan 2002-2015: Chét luong thé ché dong vai tro
quan trong trong viéc thu ht FDI, va FDI c6 thé giup nudc s tai cai thién chat lwong
thé ché. Cu thé trong mé hinh 1 theo phuong phap SGMM, néu chét lugng thé ché cua
nuée o tai tang 1 don vi, ti 16 FDI/GDP tiép nhan s& tang 2,99% v&i mirc y nghia 1%.
Trong khi d6, 1% ting trong ti trong FDI/GDP s& nang cao chat lugng thé ché Ién 0,15
don vi voi mirc y nghia 1%. Trong md hinh 2, tinh vitng caa mdi quan hé nay duoc
khing dinh khi cac bién kiém soét khac duoc dua vao theo ca hai phuong phap 3SLS va
SGMM. Chit luong thé ché tang 1 don vi din dén FDI/GDP ting tir 1,64% dén 2,99%;
va 1% ting trong FDI s& cai thién chat lugng thé ché tir 0,029 dén 0,29 don vi Véi cac
mtc ¥ nghia tir 1% dén 5%. Phat hién nay ciing twong dong véi nghién ciru caa Fukumi
va Nishijima (2010) cho béi canh cac nudc My Latinh va Caribé du sir dung bo chi s6
thé ché khéc tir International Country Risk Guide?. Pay chinh 14 déng gop chinh cua
nghién ctu ndy vé hoc thuat va thuc tién chinh sach. Vé hoc thuat, két qua nghién cau

2 Fukumi va Nishijima (2010) do chat lugng thé ché bang ba chi s gdm: Phéap luat va trat tu, chét lwong quan tri, va tham
nhiing trong bd chi s6 International Country Risk Guide; dugc truy cép tir website cua Political Risk Services Group:
http://www.prsgroup.com/about-us/our-two-methodologies/icrg
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cho thay twong tac qua lai cua hai bién ndy — von déng gép quan trong cho ting trudng
— la tich cuc. Vé chinh sach, chinh phi cac nudc chau A ¢o co sé dé ciung cb cac quyét
dinh chinh sach dong thoi nham thu hat FDI va cai cach thé ché.

Ther hai, d6 tré cua cac bién phu thude déu tic dong duong 1én gia tri hién tai cua bién
phu thudc d6 & mirc y nghia thong ké tir 1% dén 10%. Diéu nay cho thy st dung phuong
phap SGMM Ia pht hop cho md hinh ¢6 bién phu thudc dong. Pay la dong gop vé
phuong phéap ctia nghién ciu trong viéc sir dung md hinh hé phuong trinh dong thoi
dong cho dir liéu bang trong nghién cttu méi quan hé nhan qua hai chiéu giira thé ché va
FDI.

Thit ba, cac yéu td tac dong 1én FDI déu c6 déu nhu ki vong va y nghia thong ké tir
1% dén 10%. Cu thé, dau tu trong nude va FDI ¢ mdi quan hé bo sung chir khong phai
l4n 4t, diéu nay trai véi nghién ciru caa Agosin va Machado (2005), nhung ctng ¢ quan
diém cua Borensztein va cong sy (1998). Céc nhan t6 khac nhu: Quy mé thi trudng, do
mé thwong mai, ngudn lao dong, chat luong lao dong, va nguodn tai nguyén déu co tac
dong tich cuc dén viéc thu hut FDI nhu ki vong. Trong khi d6, chi phi lao dong ré van
con 12 lgi thé canh tranh ciia cac nudce chau A trong giai doan nghién cuu.

Thit fur, cac nhan td tac dong duong dén thé ché & cac nude chau A dung nhu ki vong,
bao gém: D6 mé thwong mai, gido duc, dan chu hoa, va thu nhap quéc dan binh quan
dau ngudi.

5. Két luan va ham y chinh sach

Nhiéu cong trinh nghién ciru cho thay mot sw déng thuan vé vai tro cua thé ché trong
viéc thu hat FDI. Tuy nhién, méi quan hé nhan qua hai chiéu giita hai bién sé nay it dugc
phan tich thuc nghiém. Bang céch tiép can chat lugng thé ché tir co so dir liéu Worldwide
Governance Indicators cua WB (bao gom 6 thanh tb: Tiéng noi va trach nhiém giai trinh,
6n dinh chinh tri va khdng c6 bao luc, hiéu qua cua chinh pha, chét lugng cac quy dinh,
kiém soat tham nhiing, va nha nuéc phap quyén), tac gia sir dung mé hinh hé phuong
trinh dong thoi véi hai phuong phap ude luong 3SLS va SGMM, nghién ctru da chang
minh méi quan hé nhan qua hai chiéu giira chat lugng thé ché va FDI 1a dong bién tai 19
nuéc chau A: Quéc gia c¢d chat luong thé ché cao hon s& thu hut FDI nhiéu hon va quéc
gia v&i ngudn von FDI nhiéu hon sé& cai thién chat luong thé ché cao hon. Nghién ciru
ciing khang dinh cac nhan té thu hit dong vén FDI vao nudc 6 tai nhu: Dau tu trong
nuée, quy mo thi truong, dd mo thwong mai, ngudn lao dong, chat lwong lao dong, va
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ngudn tai nguyén thién nhién. Ngoai ra, cc nhan t tac dong quan trong dén chat luong
thé ché ciing duoc nhan dién, bao gdm: Dan chu hoa, gi4o duc, d6 mé thuong mai, va
thu nhap binh quan dau ngudi.

Pay 1a nghién ctru dau tién vé méi quan hé nhan qua hai chiéu giira chat lugng thé
ché va FDI cho béi canh cac nuéc chau A va di c6 nhimg dong gép nhat dinh vé ca hoc
thuat 1an thuc tién. V& hoc thuat, nghién ctu cing ¢ quan diém xem chat luong thé ché
1a yéu t6 quan trong dé thu hit FDI vi n6 gitp doanh nghiép FDI giam chi phi giao dich,
tang trién vong nang suit (Acemoglu & cong sy, 2005) va giam thiéu tinh rai ro bat dinh
(Rodrik & cong s, 2004); ddng thoi, nghién ciru ciing két hop khing dinh vai tro cua
FDI d6i voi viéc cai thién chat luong thé ché. Ham ¥ tac dong duong qua lai giita chat
luong thé ché va FDI cho thay day 14 hai bién bé sung cho nhau dé c6 thé thuc day ting
truéng trong bdi canh cac nude chau A. Vé thyc tién chinh sach, cac nuéc chau A nén
tan dung vu thé ngudn vén FDI trong cudc cach mang vé thé ché ¢ chau luc, cling nhu
chinh pha cac nudce trong khu vuce ¢é co sé thuc nghiém dé cing cb cac chinh sach mot
cach dong thoi nham thu hit FDI va cai cach thé ché.

Mot s kién nghi chinh sach cho cac nuée chau A dua trén két qua nghién ciu dugc
goi y nhu sau:

Thit nhat, chinh phii cac nude nén thyc hién dong thoi cac chinh sach thu hat FDI va
cai thién chét luong thé ché dé tan dung mdi quan hé nhan qua tich cuc hai chidu nay.
Céc chinh sach thu hat FDI ciing gop phan cai thién chat lwong thé ché; va céc chinh
sach dé cai thién thé ché ciing dong gop tich cuc cho viéc thu hat FDI.

Thi# hai, cac chinh sach dong thoi nay nén tap trung chii yéu vao thic day tu do
thwong mai, nng cao chit lwong gi4o duc va ngudn nhan lyc, ddy manh dan cha héa,
sir dung hiéu qua ngudn tai nguyén thién nhién, ciing nhu cac chinh sach thuc day ting
tredng Va nang cao thu nhap binh quan dau nguoim
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