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GIAI PHAP TANG TRUGNG TiN DUNG ON DINH VA BEN VONG

Trong nhitng nim gin day, hoat dong tin dung ciia céc
ngan hang thuong mai VN c6 nhitng chuyén bién tich cyc ca
vé& quy md 1an chat lugng, qua d6 gép phan dang ké cho sy
phat trién kinh & VN. Biéu hién & cic chi tiéu nhu GDP ludn
ting truGng vdi ty 1€ cao: 7,08% nam 2002, 7,34% nam 2003,
7,69% nam 2004, nam 2005 GDP ting 8,4%. Du nd cho vay
nén kinh t€ clia h¢ théng (8 chiic tin dung VN ¢6 ty 1& ting
truéing rét cao, dén cudi ngay 31.12.2004 1a 41,65%, nam
2003 1a 28,41%, nam 2005 tang trudng tin dung khodng 23%.
Tuy nhién, bén canh su ting trudng néng ctia tin dung thi cdc
hinh thic tin dung vAn con nhiéu han ché, thi€u cac sin phim
mdi phuc vu cho sy phét trién da dang clia céc doanh nghiép.
Vi vdy viéc Ngan hang Nha nuc VN ky quyét dinh s&
1096/2004/QDP — NHNN ban hanh quy ché& hoat dong bao
thanh todn clia céc t§ chiic tin dung VN, theo chiing ti d6 12
bude ti€n il quan trong g6p phan ning cao ning Iwc canh
tranh clia céc ngan hang VN trong xu th€ hdi nhap.

Nghiép vu Factoring hay con goi 1a nghiép vu bao thanh
todn hién nay tuy cdn khi méi mé ddi véi nhiéu t8 chic va
doanh nghiép, nung ciing khdng con xa la véi he théng ngan
hang thuong mai VN. Sau mot s8 bai bdo gi6i thiéu vé nghiép
vu bao thanh todn nhu bai viét clia dng Nguyén Manh Diing
— Vu cdc ngan hang dang uén Thi trudng tdi chinh tién 1@ s6
thang 7.1999, roi bai viét ctia TS. Nguyén Vin Ha ding trén
tap chi Phdt trién kinh & thdng 8.2004 thi dén thang 9.2004
Théng doc Ngin hang Nha nude VN da ky ban hanh quyét
dinh s3 1096/2004/QD-NHNN vé quy ché hoat dong bao
thanh todn ctia céc 16 chic tin dung. Quyétdinh ny d md ra
mot hanh lang phap 1y dugc coi 1a thong thodng va thudn lgi
cho su'phét rién loai hinh dich vu mang lai nhiéu tién ich nay.
Hién nay VN dudc danh gia 12 thi rudng tiém ning va [a mot
ménh dat mau md dé€ phat trién dich vy, béi vi d6 la nhu ciu
cp thi€t tir phia khach hang — chinh Ia dai da s& cic doanh
nghiép vira va nho dang hoat ddng, cling nhu nhu ciu tiY phia
nha cung ¢dp — céc (@p doan i chinh ngan hang nhi City
Group, HSBC Holdings Ple, DBS Group Holdings Limited
va céc ngéin hang qudc doanh, ngan hang thuong mai ¢d phin
clia VN, Chinh vi th€ ma & thoi diém cudi nim 2004, diu
ndm 2005 dién ra rét nhiéu cdc cude hdi thdo, bdo cdo va
quéng ba v& dich vu nay, nhu hoi thdo vé Bao thanh toan do
ngin hang FENB ctia My t§ chiic vao thing 9.2004 nhim
gidi thiéu va van ddng su' tham gia cung ¢ap dich vu clia mot
s0 ngan hang thuong mai ¢§ phan (Ngan hang Phuong Pong,
Ngén hang A Chau, Ngén hing K¥ thuong...), Hji thdo bao
thanh toén (3 chiic tai thanh ph& HO Chi Minh ngay 7.3.2005
v0i st tham duf ctia dai di€én cdc ngln hing thuong mai tai VN
va dai dién ctia Hiép hdi bao thanh todn thé gi6i, dng Jeroen
Kohnstamm,

1. Tim hiéu nghiép vu bao thanh toan

Nghiép vu bao thanh todn ¢6 lich sif pht trién lau dai,
xuat phat tir hoat dong dai Iy hudng hoa hdng khodng 2000
nam trudc dudi thisi A€ ch€ La M4, phat rién & Anh vao thé
ky 15 dudi hinh thic dng tré tru6c mdt phdn cho ngudi dy
nhiém (nha cung tng sin phdm), va phét trién manh tr th ky
19 théng qua cdc nha dai Iy thanh todn nganh dét may cia
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Nghiép vu bao thanh todn ¢ VN theo dinh
nghia ctia c¢dc vin ban 1a “viéc cp tin dung thong
qua viéc mua lai cdc khodn phéi thu”, dinh nghia
nhu vy liéu ¢6 chinh xdc khéng? Quan hé tin dung
12 m{t quan hé tach bach riéng, khdc véi quan hé
mua bédn, né€u trong khdi niém dua ra hai cum ti
vira la quan hé tindung, viva 1a quan hé mua b4n thi
s& rat nhap nhiing va gy khé hi€u cho ngudi doc
ciing nhu ngudi sit dung nhitng thudt ngif nay.

MY, nganh cong nghi¢p dién, héa cha, sgi tdng hdp... Véi lich
sif 1au doi nén dinh nghia nghiép vu bao thanh toén ciing hét
stic da dang.

Theo cong uGc vé bao thanh todn qubc &€ clia
UNIDROIT 1988, nghi¢p vu bao thanh todn dugc dinh nghia
nhurla mdtdang tai trg biing viéc mua bén cdc khodn ng ngén
han trong giao dich thudng mai gifta 8 chic @i trg va bén
cung ting. Theo d6, 16 chifc 2 trg thyc hién t6i thiéu hai trong
s0 cdc chifc ning sau: Tai trg bén cung iing (gdm cho vay va
{ing truic tién), quan ly s& sach lién quan dén cac khoan phai
thu, thu nd cac khoan phai thu, bAo dém rtii ro khong thanh
todn clia bén mua hang.

Con hiép hoi bao thanh todn th& gidi FCI thi dinh nghia
bao thanh todn 12 mdt loai hinh dich vu tai chinh tron g6i bao
g0m su k&t hgp gitta (i trg vSn hoat dong, bio hiém rii ro tin
dung, theo doi cic khodn phéi thu va dich vu thu ho. B6 1a
mdt st thda thudin giita ngudi cung cip dich vu bao thanh toan
(factor) véi ngutii cung ting hang héa dich vu hay con goi 1
ngudi ban hang trong quan hé mua bén hang héa (seller).
Theo nhirthda thudin factor s& mua lai cic khodn phai thu ctia
ngudi ban dira trén kha niing trd ng clia ngudfi mua trong quan
hé mua bédn hang héa (buyer) hay con goi la con nd trong
quan hé tin dung (debtor).

Ngoai ra, ddi véi mdt & 18 chifc cung cip dich vu bao

 thanh todn khéc thi nghi&p vu bao thanh todn duge dinh nghia
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12 viéc mua lai cdc khodn phi thu, hay viéc cung cip @i trg
tai chinh ngén han thdng qua viéc trd cdc khodn phai thu ngay
1ap tifc biing tién mit d€ cai thién dong ngin luu clia khéch
haing (clients) ddng thifi nhan &y riii ro tin dung. Céc dich vu
dikém gdm c6 quin Iy ng, quan 1y s& cdi ban hang, x&p hang
han mtc tin dung va thu hd.

Trong mot nghiép vu bao thanh toan thong thudng s& co
sir xudl hién chia it nhit ba bén: 8§ chic bao thanh todn
(Factor), khich hang ciia t8 chic bao thanh todn (client hay
seller) va con ng ctia t3 chiic bao thanh to4n (debtors hay
buyers). D6i v6i cdc loai bao thanh tosn xut nhap khiu thi s&
6 hai don vi bao thanh todn, mot don vi & nudc ciia nha xuit
khiu va mdt don vi & nue clia nha nhip khiu. Ngoai ra, khi
mot khich hang k¢ két hgp déng thuc hién nghiép vu bao
thanh todn d6i vdi factor, ho s& ban khong phai 13 mdt ma mot
s0 cdc khoan phai thu tir nhiu khach hing khic nhau, cho
nén trong mdt nghiép vu bao thanh todn c6 thé ¢6 rat nhiéu
con ng cla factor,

2. Sy phét trién doanh sd nghiép vu bao thanh toan
Trén thé gidi d&n thang 5.2005 dd ¢6 hon 1.003 don vi
bao thanh todn va hoat dong dat doanh s8 hon 800 ty EUR
bao thanh todn trong nude, 80 ty EUR bao thanh todn xuit —
nhap khiu, va di c6 khodng 60 quic gia tham gia vao hiép
hoi bao thanh todn thé gidi v6i tdng s6 thinh vién 1a 196
thanh vién. Theo s8 liéu vira dude cip nhat ca FCI (Factors
Chain International), nim 2005 doanh s bao thanh todn trén
the gidi dat 1.016.547 tri¢u Euro, ting 18% so nim 2004.
Bang 1: Doanh s& bao thanh toan trén th& giéi

Bin vi tinh: Tridu Euro

EUR), thi trudng M¥ x&p thit 3 (81.8 t§ EUR), ti€p theo la
Phap (81.6 t§ EUR) va Nhat (72 tj EUR).

Bang 2: 5 thi truding ditng ddu trong linh vufe bao thanh toén
Bon vj tinh: Tri¢u Euro
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Céc thi trudng bao thanh todn 16n nhit gdm c6 thi truding
Anh (doanh s& 184 t EUR), thit hai 2 thi trutng ¥ (121
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Bang 3: Doanh thu vé bao thanh toén clia
cic chiu lyc trén the gidi
B vi tinh: Tri¢u Euro
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Tir nhitng s6 lidu trén ¢6 thé thiy khu vire chau Au i thi
trudng hoat ddng manh nhit vé linh vic nay véi doanh s& gi)
6 1an khu vuc ddng thit 2 (chau A) va ¢6 3 dai dién 12 Anh, {'
Phap trong s6 5 thi trudng c6 doanh s& cao nhilt the giéi, 2 vi
trf cOn lai gianh cho chiau A va chau My. Piéu nay thyc ra
cling d& hi€u bdi vi mic dit ngudn géc sir dung nghiép vu bao
thanh todn theo mot s& tai liéu 12 bit diu 1 chau My, cu thé
12 & My, nhung nhing thuong nhan diu tién nghi ra va s
dung nghi&p vu ndly chinh 1a cc thudng nhén chiu Au trong
qué trinh ho thuc hin cic giao dich budn bén tirchdu Au sang
M§ sau khi C. Columbus tim ra viing luc dia mdi nay. Vi mt
s6 kho khin nhét dinh khi budn ban nhu khodng cich dia 1y
qué xa, phuong tién di chuy&n biing dutng bién lai mat nhiéu
thdfi gian nén mot s8 thuong nhan chiu Au da ding ra nhin
nhi¢ém vu clia mot ngudi mdi gidi (ma sau nay dude goi Ia
Factors) d€ di thu gidp céc khoan nd cho cic thuong nhan
khéc va duge hudng hoa hdng. Khi nhimg khé khan nhit dinh
trong viéc giao thudng dugc gidi quyét thi ho phat trién
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nghiép vu nay theo mdt huéng mdi va gin v6i hinh thiic hién
dai ctia nghiép vu bao thanh todn ngay nay hdn.

Ciing theo bang s6 liéu trén ¢6 thé thdy mac di trong
ndam 2003 ud vé wrude, doanh s bao thanh toan ciia chau A
chi déing vi trf thit 3, x€p sau chau Au va chau My, nhung véi
nhu cAu manh mé cong vdi cic tiém lyc cin thi€t da 1am cho
chiu luc nay phét trién kha manh vé dich vu va doanh s3 ting
a0, vuon 1én ding hang thd 2 rong s8 5 chiu lyc.

Khong chi § cdc nude phat trién nhu Anh, Phap, My, Y,
Nhat méi phit trién loai hinh dich vu bao thanh todn ma & cac
nue dang phat trién nhu Pai Loan, Braxin, Thé Nhi Ky dich
vu ndy cling dudgc sif dung rét thiinh cong v mang lai nhiing
kél qui ddng ké cho nén kinh & dat nudc. Doanh s& bao
thanh toén & cdc nude ndy dude théng ké nhu sau:

Béng 4: Doanh 58 bao thanh todn & m{t s& nuéc dang phét trién

Bnin vitinh: Tn¢u Euro

Pai Loan Braxin Tindl Nhi Ky Mexico Chile
1998 1004 13.620 4.043 2519 1.991
1999 2000 17.010 5.250 1550 2,600
2000 1.650 12,012 6390 5030 2650
2001 4511 11020 3.947 6.890 3123
2002 7919 11030 4.263 6.340 3.130
2003 16.000 12,040 5.330 4535 3,500
2004 23,000 15.500 7.950 4.600 4.200
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3. Viéc sif dung nghiép vy bao thanh toén & VN

Nghiép vu bao thanh todn & VN theo cia quyét dinh
1096/2004/QB — NHNN dudce dinh nghia 1a “mdt hinh thifc
cip tin dung ctia (6 chiic tin dung cho bén bén hang thdng qua
viéc mua lai cdc khodn phai thu phat sinh (ir viéc mua, ban
hang héa da dugic bén ban hang va bén mua hang thoa thuin
trong hgp ddng mua ban hang hoa”

® Tinh hinh thi truong bao thanh todn & VN

Hién nay ¢6 9 15 chiic tin dung dang k§ va trién khai viéc
cung c¢p dich vy bao thanh todn, trong d6 ¢6 3 chi nhinh
ngdn hang nudc ngodi tham gia bao gdm ngan hang
Deutsche Bank clia Dife, ngin hang Far East National Bank
(FENB) cia My, Ngan hang Nhat UF] Bank Limited, va c6 6
ngan hing trong nudc gdm cé Ngan hang TMCP A Chau
(ACB), Ngan hang TMCP Phudng Pong (OCB), Ngén hang
TMCP K¥ thuong VN (TCB), Ngdn hang TMCP Sai Gon
Thuong tin (Sacombank), Ngan hang TMCP Hang hai
(MSB), Cong ty @i chinh diu khi (PVFC).

Tuy nhién, cho dén ngay 7 thing 7 nim 2005 mdi chi ¢6
mdt 5 18 chifc tin dung trong nudc tham gia vao mang lu6i
bao thanh todn qudc &, d6 1a Ngan hang A Chau, Ngan hang
Sai Gon Thuong tin, Ngin hang Ky thudng VN, Ngén hang
Phuong Déng thuc hién sin phdm ndy vdi ur cach 12 dai ly
cho Ngén hang Far East National Bank — Sino Pac.

® Nhiing ton tai va bt cép

K& i khi quyé&l dinh v& quy ch& hoat dong bao thanh
tin dugc ban hanh cho dén khi nghiép vu bit diu duoc trién
khai I ca mot thii gian dii im hdi lang li€ng, sau d6 12 nhimng
hoat ddng cdm chiing va nang vé hinh thic hon 1 chit ugng
dich vu. Cho dén nay, sau gin mdt nim k€ wr ngay thdng
déng NHNN k¥ quy€&t dinh, theo nhut thong k& & trén thi VN
hi¢n nay chi méi c6 9 10 chie tin dung tham gia diing ky cung
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cip dich vy, trong d6 hét 3 & chifc 14 chi nhénh ngan hang
nude ngoai, cdn 613 chic con lai 12 ngan hing VN ma doanh
s giao dich van con rit khiém @n, ddi wigng khich hang thi
han ch& trong pham vi mdt 8 khach hang quen thudc (hay
con goi 1a khach hang “rudt”) clia ngin hang. Tai Ngin hang
thiong mai ¢& phin A Chéu (ACB), hoat dong bao thanh
téan 12 khi nhil, nhung trong vong 2 théng (thdng 9 va
10.2005) chi phuc vu duge 8 khich hang vdi doanh s& bao
thanh t6an 1a 32 triéu ddng, mot con s6 khd khiém (6n so vdi
mong ddi .

Nghiép vu bao thanh toan & VN theo dinh nghia clia céc
van ban 12 “viéc ¢ap tin dung théng qua viée mua lai céc
khodn phéi thu”, dinh nghia nhu viy liéu ¢6 chinh xéc
khdng? Quan hé tin dung la mdt quan hé tach bach riéng,
khac v6i quan hé mua ban, néu trong khéi ni¢m dua ra hai
cum (ir vita 12 quan hé tin dung, vira [a quan h§¢ mua ban thi sé
rit nhap nhing va gy khé hi€u cho ngudi doc cling nhu
ngudi sit dung nhiing thut ngli nay. Ngoai ra, trong cdc van
ban phép lut lién quan déu dé cap chi i€l 1a viéc thyc hién
nghiép vu bao thanh todn phai duge bén bin hang va bén
mua hang thda thudn 1 rudc trong hop ddng, lidu diéu nay
¢6 han ché pham vi hoat déng cfia céc 3 chifc bao thanh toan
cling nhuf quyén I¢i dugc tham gia vao nghiép vu ndy cha
nhifng cong ty ban hang khong c6 thoa thudn i trudic khdng.

Mot diém cdn y&u trong hé thdng ludt cia VN vé hoat
dong bao thanh todn dugc dng Jeroen Kohnstamm néu ra
trong bdo cdo ctia minh tai hdi théo d6 1a wong hoat dong bao
thanh todn s& dién ra mdt budc quan trong: “chuyén giao
quyén doi ng” tY ngudsi ban hang sang don vi bao thanh todn
nhung lai khong thiy c6 quy dinh lién quan nao xdc 1ap méi
quan hé nay, nhu vy viéc chuyén giao nay c6 dudc thira
nhén khong, va trong truting hdp khong dugce thiva nhén thi
phai xtt Iy nhu thé nao. Bén canh d6, sau khi bén ban hang va
don vi bao thanh todn thda thuén, ky k& hgp ddng bao thanh
todn s& phéi “thdng bdo bang vin bin cho bén mua hang”,
liéu nhu h€ da di chua, 1am thé nao dé bi€t duge ring viee
thong bdo da c6 hiéu luc thi hanh cho 141 i cdc bén.

Hoat dong ciia nghiép vu bao thanh todn tai ngén hang
ciing chua duge tdch bach khdi hoat dong tin dung ma hiu
nhu theo sif quan 1y thi lai gAn nhy gidng nhau hoan toan.
Trong khi d6, yéu cau dé phét trién dich vu bao thanh toan &
cic nude trén the gidi 1a viée @i trg trong bao thanh todn sé&
“khong thién vé khuynh huéng timg giao dich cfing nhu
khdng phai 12 hoat dong “chiét khiu” timg khoan phai thu
riéng biét”, cdc don vi bao thanh todn s& c6 nhiing tiéu chi
rigng @€ Iya chon khich hang va ki€m soédt khich hang,
khong phéi gidng hoan toan nhu tiéu chi cla ngan hang khi
cho vay (c6 thé dufa vao tai sin ddm bdo va viéc thim dinh
ngudsi ban hang), c6 rit nhiéu y&u t6 ma dudc cdc don vi bao
thanh todn xem xét trong khi nhiing y&u 18 d6 thuting khéng
dudc cic ngin hang dé ¢ (vi du nhu ri ro ciia don vi bao
thanh todn khong nfim & chd ngudsi bin ma la & chd kha niang
thanh todn tién ctia nhiing ngudi mua cling nhu méc do phan
tan gitta cic ngudi mua).

T6m lai, d& VN c6 th€ phat trién duge mot thi trudng
dich vu bao thanh todn hoan thién nhiim dip tmg nhu ciu
ngay cang cao clia cic doanh nghiép, nhél 14 doanh nghiép
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