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RUi ro bién déi khi hdu (BDKH) da dugc xem 1a mét trong nhirng rdi ro
trong yéu trong hoat déng ngan hang. Nghién cu phan tich anh
hudng cua rdi ro chuyén ddi, do ludng bang ty |é cho vay cac linh vuc
lién quan dén chinh sach khi hau (CPRS) trén t8ng du ng cho vay, dén
rui ro tin dung (RRTD) clia ngan hang thuong mai (NHTM). DT liéu cua
23 NHTM Viét Nam trong giai doan 2015-2023 dudc st dung cho phan
tich. Phuong phap héi qui di liéu bang mé-men téng quét dang sai
phan (Difference Generalized Method of Moments — DGMM) dugc sU
dung cho udc lugng. Két qua nghién ciru khdng dinh rui ro chuyén déi
la nguyén nhan ca RRTD. Do vay, cdc NHTM cén dua cac van dé cla
rai ro chuyén d&i néi riéng va rdi ro BDKH noi chung vao qui trinh quan
tri RRTD, dong thai xay dung hé théng di liéu cho vay chi tiét theo
nganh va tiéu nganh thudc CPRS dé theo déi va danh gia rdi ro nay.

Abstract

Climate change risk has been considered one of the major risks in
banking operations. The study analyzes the impact of climate transition
risk, measured by the ratio of lending to climate policy relevant sectors
(CPRS) to total loans, on credit risk of commercial banks. The Difference
Generalized Method of Moments (DGMM) is employed to analyze data
of 23 Vietnamese commercial banks in the period between 2015 and
2023. The results indicate that exposure to climate transition risk is
positively associated with the credit risk among banks. Therefore,
banks need to incorporate transition risk issues, as well as overall
climate change risks into the credit risk management processes, and
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highly granular lending data to monitor and assess climate risks
effectively.

1. Dat van deé

Ké tir nam 2015, cic chinh phu trén khap thé giéi da ky Thoa thuan khi hau Paris cia Lién hop
qudc, mot hiép wéc bude ngoit trong cude chién chong bién d6i khi hau (BDKH), tai khing dinh cam
két han ché sy néng 1én toan cau ¢ mirc dudi 2°C so véi mirc thoi ky tién cong nghiép. Sau thoa thuan
nay, gidi nghién ctru, kinh doanh va 1ap chinh sach ngay cang tap trung vao cach linh vyc tai chinh
chiu anh hudéng boi BDKH.

Céc ngan hang thuong mai (NHTM) trén khap thé gidi ciing nhanh chéng xéac dinh rai ro BDKH
1a mét trong nhitng rai ro trong yéu cia hoat dong kinh doanh (Beltran va cong sy, 2023). Nghién
ctru lién quan dén NHTM da dugc thuc hién & nhiéu huéng khac nhau. (i) Huéng nghién ctru do
luong rui ro BDKH trong hoat dong ctia NHTM chi yéu do luong riti ro BDKH trong danh muc cho
vay, nhu Battiston va cong su (2017, 2020); Georgopoulou va cong su (2015). (ii) Huéng nghién ciru
xem xét anh hudng ciia riri ro BDKH dén két qua kinh doanh cuia ngan hang tap trung vao rui ro tin
dung (RRTD) va hi€u qua tai chinh. (iii) Huéng nghién ctu kham pha kha nang trung hoa cua cac
chinh sach vé khi hau va méi truong d6i v6i rai ro BDKH cua ngén hang, nhu Birindelli va cong su
(2022); Caby va cong su (2022); U-Din va cong su (2023).

Nghién ctru nay dong gop vao hudng nghién curu thi hai. Theo hudng nay cac nghién ctru da cho
thdy: sy gia ting nhiét d6 trung binh hang nam lam gia ting RRTD (Liu va cong sy, 2024); sy nong
1én toan cau lam ting rui ro tai chinh (Gao va cong s, 2024); riii ro khi hau lam giam déng ké ngudn
cung cho vay cia NHTM (Li & Wu, 2023); cac thim hoa thoi tiét ciing 1am ting ty 1& ng x4u (Zhang
va cong su, 2022); riii ro chuyén ddi lam giam quy mé cho vay va kim ham hiéu qua hoat dong cia
ngan hang (Li & Pan, 2022). Do nhiing han ché vé dif lidu chi tiét, sy chua théng nhit trong viéc phan
loai cac hoat ddng chiu anh hudng cia BDKH, su chua hoan thién cia cac phuong phap do luong rui
ro BDKH, nghién ctru anh huéng cia rii ro BDKH dén hoat dong ngan hang van con nhidu khoang
tréng; trong d6, anh hudng cua riii ro chuyén déi dén RRTD van chua duge xem xét. Nghién ciru
dugc thyc hién nhiam dwa ra nhitg danh gia ban du vé méi quan hé nay véi nhimg phuong phép, ky
thuat, va sy chi tiét cia dit lidu hién c6. Cac NHTM Viét Nam dugc st dung cho phén tich. Cac quy
dinh vé quan ly rai ro mdi trudong trong hoat dong cép tin dung cia NHTM Viét Nam da dugc ban
hanh tr nam 2015, do vay tao ra kich thudc thoi gian du dai cho wde lugng. Ciing trong giai doan
nay, Chinh phu Viét Nam da tham gia nhiéu thoa thuan quéc té lién quan dén chéng BDKH!, ban
hanh nhiéu chuong trinh, ké hoach, dé 4n, va van ban phap luat nham Gmg pho va thich ting véi

" Chang han, ndm 2016 Viét Nam da tham gia Thoa thuan Paris 2015 tai Hoi nghj Lién hiép quéc vé BDKH (COP21). N&m 2021, Viét
Nam d& céng bé tai COP26 vé muc tiéu phat thai khi nha kinh (KNK) rong bang 0 vao nam 2050. Viét Nam ciing da ky két Cam két
Mé-tan Toan cau, cam két giam 30% phat thai khi mé-tan vao nam 2030 so v3i mitc phat thai nam 2020; tham gia Lién minh Giam
phét thai bang cach thac déy Tai chinh 1dm nghiép; tham gia Tuyén bé Glasgow cua cac Lanh dao vé riing va st dung dat nham
ngan chan va ddo ngudgc tinh trang mat riing va suy thoai dat vao nam 2030.
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BDKH?2 Nhiing chinh sach nay anh huéng dén cac ngudn cua rii ro chuyén d6i bao gdm chinh sach,
cong nghé, va thi hiéu thi trudng.

Céc phan tiép theo ctia nghién ciru nay 1an luot trinh trinh bay co s& 1y thuyét vé anh huong cua
rtii ro chuyén d6i dén RRTD va phuong phéap nghién ciru. Hai phan cudi cing thao luan két qua nghién
clru dé di dén cac két luan va ham y chinh sach.

2. Co sé ly thuyét

2.1.  Tdc nhan rui ro chuyén doi cua rui ro bien doi khi hau

BDKH da dugc phat hién ¢ cac khia canh khac nhau, bao gém: su nong 1én cia moi truong khi
quyén va dai dwong; sy x40 tron chu trinh nudc toan cau; su sut giam luong tuyét va bang; sy dang
1én ctia myc nudc bién trung binh. Cac hoat dong ciia con ngudi 1a nguyén nhan phd bién cua sy nong
1én, duoc quan sat thay ké tir giira thé ky 20 (Intergovernmental Panel on Climate Change , 2014). Do
vdy, cac nha khoa hoc khuyén nghi cac nén kinh té can phai giam phat thai khi nha kinh (KNK) bang
céch chuyén sang nén kinh té it cac-bon.

Rui ro vat chét va rai ro chuyén dbi 1a hai tic nhan rui ro tai chinh tir BDKH (Bennett, 2022). Rui
ro vat chét phat sinh tir cac sy kién khi hau, dia chét, va tir nhitng thay ddi trong trang thai can béng
hé sinh thai kéo theo thiét hai vét chit d6i véi tai san cua cac hd gia dinh va doanh nghiép, lam gian
doan chudi cung tmg hodc gia ting chi phi dé giai quyét chung (Task Force on Climate-Related
Financial Disclosures, 2017). Trong khi 0, rii ro chuyén doi dugc dinh nghia 1a rii ro cua sy xdo
tron kinh té va ton thit tai chinh lién quan dén qué trinh diéu chinh hudng t6i nén kinh té cac-bon
thip (Adrian va cong sy, 2022). Ba ngudn rii ro chuyén d6i duge xem 1a c6 lién quan dén linh vuc
tai chinh gom: thay déi chinh sach (nhu chi phi cic-bon cao hon hodc gi¢i han phat thai cac-bon),
thay d6i cong nghé (nhu cong nghé cac-bon thap tré nén canh tranh hon so vdi cong nghé sir dung
nhiéu cac-bon), va thay dbi thi hiéu thi truong (ching han nhu cac ho gia dinh chuyén sang tiéu dung
xanh hon do nhing lo ngai vé méi trudng) (Monnin, 2018).

2.2.  Rui ro tin dung trong hoat dong cho vay

RRTD phat sinh khong chi trong viéc cung cip cac khoan vay ma trong toan bd pham vi hoat
dong cla ngan hang. Trong hoat dong cho vay, RRTD xay ra khi nguoi vay vo ng hodc chim tra ng
toan bo hoac mot phﬁn (Zamore va cong su., 2018).

Ly luan nén tang vé RRTD ciing di dugc thao luan trong 1y thuyét dinh gia tai san von (Capital
Asset Pricing Model — CAPM) cuia Sharpe (1963), ly thuyét danh muc dau tu ciia Markowitz (1959)
va 1y thuyét vé rai ro va don by ciia Hamada (1969). Theo cac 1y thuyét nay, cac nghién ctru phan

2 Pién hinh 13, nam 2020, Th tudng Chinh phii ban hanh Quyét dinh s6 1055/QD-TTg vé K& hoach quéc gia thich tng véi BDKH
giai doan 2021-2030, tam nhin dén nam 2050. Thang 11/2020, Luat Bao vé mdi trudng dudc Qudc héi théng qua, trong dé cd
Chuong Uing phé véi BDKH, quy dinh trach nhiém giam phat thai KNK, thich ng véi BDKH, thuc hién cam két quéc té vé BDKH. Cac
van ban khac nhu: Nghi dinh quy dinh gidam nhe phat thai KNK va bao vé tang 6-don (Ozon); Chién lugc qudc gia vé BDKH giai doan
dén nam 2050; Dé an vé nhitng nhiém vy, giai phap trién khai két qua Hoi nghi COP26; Chuong trinh hanh déng vé chuyén daéi
nang lugng xanh, giam phat thai khi cac-bon va khi mé-tan clia nganh giao théng van tai; K& hoach hanh dong quéc gia vé tang
trudng xanh giai doan 2021-2030; K& hoach hanh ddng giam phat thai khi mé-tan (Methane) dén nam 2030; Danh muc linh vuc, cg
s& phat thai KNK phai thuc hién kiém ké KNK; xay dung Dé an phat trién thi trudng cac-bon tai Viét Nam; Hé théng gidm sat va
danh gia hoat déng thich (ing véi BDKH cap quédc gia.
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biét cac yéu t6 anh huong dén RRTD ngan hang thanh hai nhém: céc yéu t6 kinh té vi mo anh huong
dén RRTD c6 hé thong va cac yéu té dic trung riéng ciia ngén hang, bao gdm ca cdu truc von cia
ngan hang (Naili & Lahrichi, 2022). Cac yéu t6 vi mé nhu ting trudng kinh té, lam phat, that nghiép,
1i sut cling dong thoi phan anh cho anh hudng ciia chu ky kinh té dén kha nang tra ng ciia ngudi di
vay. Viéc sir dung cac yéu t6 dic trung ciia ngan hang phan anh cho méi twong quan c6 thé ton tai
gifta cac rdi ro ngan hang nhan thirc dugc tir hoat dong ciia minh nhuw chién luge cho vay, loi nhuan
ctia ngan hang, hiéu qua ciia ngan hang, co cau so hitu, qui md ngan hang,... dén RRTD.

2.3, Téc déng ciia riii ro chuyén doi dén RRTD

RRTD c6 thé tang 1én khi mot ngan hang ¢6 RRTD dbi véi cac cong ty ¢ mé hinh kinh doanh
khong phil hop v6i qua trinh chuyén ddi sang nén kinh té cac-bon thip va do d6 dé bi thua 15; hodc
khi kinh doanh cuia cong ty bi gian doan, din dén kha ning khong tra dwoc khoan vay va khong dép
ung cac nghia vu tai chinh khac (Bank for International Settlements, 2021).

Theo ngudn thay doi chinh sach, cac cong ty c6 thé bi anh huong thong qua nhiing thay ddi vé san
xudt, doanh s, va loi nhuan trong qua trinh chuyén ddi sang nén kinh té it cic-bon. Chang han, viéc
ap dung murc phi cac-bon s& lam giam doanh thu tir cac hoat dong kinh té phat thai nhiéu céc-bon,
lam giam kha ning tra no cta cac co so phat thai; cd phiéu va trai phiéu ciia cac cong ty phat thai s&
duogc chiét khau tuong tng (Battiston va cong su, 2020). Kha ning tiép can ngudn tai trg co thé bi
han ché va chi phi ctia ngudn tai tro ¢ thé ting, dan dén han ché kha nang tra cac khoan no chua
thanh toan cho ngan hang.

Song song d6, nhitng nd lyc quan ly BDKH du kién s& tao diéu kién cho nhimng d6i méi cong nghé
cho phép chuyén d6i sang nén kinh té it cac-bon hon. Nhitng d6i méi nay c¢é thé khién cac cong nghé
sir dung nhiéu céc-bon hién c6 tré nén dit hon twong dbi néu thué cac-bon hodc cac quy dinh nghiém
ngit hon duoc dua ra. Do d0, cac cong ty dwa vao cac cong nghé sir dung nhidu cac-bon c6 thé tre
nén kém canh tranh hon néu ho khéng 4p dung céng nghé méi hon (Bank for International
Settlements, 2021). Hé qua 1a dong thu nhap s& giam, anh huong dén kha ning tra no cac khoan vay
ngén hang .

Mit khac, chuyén ddi sang nén kinh té it cac-bon ciing c¢6 thé thuc day su thay dbi trong thi thiéu
ctia ngudi tiéu ding va thi truong ddi véi cac san pham hodc khoan dau tu it cac-bon. Ngudi tiéu ding
va nha dau tu c6 thé hanh dong theo nhitng cach gop phan lam giam tac dong cia BDKH. Nhirng thay
d6i trong mo hinh tiéu dung hodc nhan thirc va hanh vi ctia ngudi tidu ding co thé thuc day cac cong
ty, bao gdm ca ngan hang, hudng t6i cic mé hinh kinh doanh, san xuat hodc dau tu than thién hon
v6i moi truong. Nhimg ct sdc thi hiéu nhu vay ciing c6 thé bién nhing tai san c6 lgi suat cao thanh
tai san mic ket trong mot khoang thoi gian ngén. Diéu nay ciing c6 nghia 1a cic ngan hang phai ddi
mat voi kha nang vo ng cao hon dbi voi mot sé khoan vay (Monnin, 2018).

Cac kham pha thyc nghiém vé anh huéng ciia rai ro BDKH dén hoat dong ciia NHTM ciing da
duogc thyc hién nhung chu yéu tap trung vao rui ro vat cht. Zhang va cong su (2022) sir dung dt
rimg, lugng khi thai cac-bon va thay ddi nhiét o dé do luong BDKH, coi ton that kinh té va sé nguoi
chét 1a chi phi cua thién tai dé wdc lwong anh hudng dén ty 16 no x4u cua ngan hang tai 127 quéc gia
trong giai doan 2005-2018. Nghién ctru cho théy dat rung c6 tac dong ti€u cyc manh dén ty 1¢ ng xAu.
Dit rimg 1am giam thiét hai kinh té va tir vong do thién tai, ddng thoi thién tai ciing lam ting ty 16 no
Xu cuia ngan hang.
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Tuong ty, Liu va cong su (2024) danh gia anh huong ciia ¢t soéc BPKH, do luong bang bién dong
nhiét d6 hang nam, dén RRTD ciia cac ngan hang Trung Qudc trong giai doan 2007-2019. Két qua
cho thay sy ting 1én cua nhiét do trung binh hang nim lam ting dang ké mic RRTD cua cac NHTM.
Cac ngan hang quy m6 nhd, NHTM nong thon nhay cam hon véi BDKH. Li va Wu (2023) ciing xem
xét tic dong ctia rui ro khi hau dbi véi ngudn cung cho vay ngan hang. Nghién ciru nay str dung mau
gdm 403 NHTM Trung Qudc trong giai doan 2008—2018. Két qua nghién ctru cho thiy rui ro vat chit
ctia khi hau c6 tac dong tiéu cuc dang ké dén ngudn cung cho vay ngan hang.

Khac vé6i cac nghién ctru trude, Li va Pan (2022) xem xét tic dong cta rui ro chuyén do6i khi hau
dén hiéu qua hoat dong ciia 490 NHTM Trung Qudc tir nim 2008 dén 2019. Nghién ctru trén cho thiy
rti ro chuyén dbi c6 tac dong kim ham hiéu quéa hoat dong ctia cic NHTM va tac dong kim ham nay
yéu di ciing v&i su gia ting quy mé ngan hang.

3. Phuong phap nghién ciru

3.1. Mo hinh nghién ciru

Dua trén co so Iy thuyét va nghién ctru ciia Caby va cong su (2022) va Chaibi va Ftiti (2015), mo
hinh nghién ctru anh huéng cua rii ro chuyén d6i (CTR;) dén RRTD (credit ri) cia NHTM c6 hai
nhom bién kiém soat bao gdm dic trung ngan hang (banki) va yéu td vi méd (macro;). M6 hinh ciing
bao gém bién C19 nham kiém soat anh hudng cta dai dich COVID-19 trong giai doan nay.

credit_ry = a; + yCTR;, + dbank;; + Omacro, + tC19; + ¢;; (1)

M6 hinh (1) duoc sir dung dé kiém dinh gia thuyét H;: Tac nhan rui ro chuyén ddi c6 anh hudng
cung chiéu dén RRTD cua NHTM.

Trong md hinh (1), RRTD cua ngan hang (credit_r) dwoc dai dién bang chi tiéu no xau (NPL) do
ludng bang ty 1& no x4u trén tong du ng. Theo quy dinh tai Khoan 8 Diéu 3 Thong tu 11/2021/TT-
NHNN (Ngan hang nha nudc, 2021) thi ng x4u 1a ng x4u ndi bang, gém ng thude cac nhém 3, 4, va
5. Nghién ctru ciing dong thoi sir dung ty 1é dy phong RRTD trén tong du ng (LLP) 1am bién sb thay
thé dé kiém dinh tinh viing. Du phong RRTD duoc xem 1a mot cach kiém soat cac khoan mat vén
vay du kién va cho phép phat hién va bao vé cac mirc mat von tin dung 16n. Cac ngan hang du doan
mirc mit vdn cao thuong xay dung cac khoan du phong cao hon dé giam su bién dong cua thu nhap
(Hasan & Wall, 2004).

Rui ro chuyén d6i (Climate Transition Risk — CTR) dugc do luong bang ty 16 CPRS trén tong du
no cho vay. Phuong phap cua Battiston va cong su (2017) duge st dung dé xac dinh cac hoat dong
kinh té thuéc CPRS. CPRS cho phép dénh gia rui ro kinh té va tai chinh khi cac cong ty va cac nganh
khong phu hop véi cac muc ti€u vé khi hau va khtr cac-bon dugc quy dinh trong Thoa thuén Paris
hodc v6i cac muc tiéu chinh sach dugc xac dinh khac. Dya trén phan loai nganh kinh té cua cong
déng Chéu Au, 6 linh vyc chinh lién quan dén chinh sach khi hau gém: nhién li€u hoa thach, tién ich,
tham dung ning lugng, xay dung, giao thong, va néng nghiép. Bang 1 mo ta 6 linh vyc lién quan dén
chinh sach khi hau (cot 1) va dién giai vai tro trong phat thai KNK (cot 2), md ta cach chiu rui ro (cot
3). Cot (4) cia Bang 1 chi ra nganh tuong tng theo Hé théng phan nganh kinh té Viét Nam trong
Quyét dinh 27/2018/QB-TTg gdm: nong nghiép, 1am nghiép va thuy san; khai khoang; san xuét va
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phan phdi dién, khi d6t, nudc nong, hoi nude va diéu hoa khong khi; xay dung; van tai kho bi; hoat

dong kinh doanh bt dong san.

Bang 1.
M5 ta linh vuc lién quan dén chinh sach khi hau
CPRS theo Vai tro trong phat thai KNK MO ta rui ro Nganh theo Quyét dinh
Battiston va 27/2018/Qb-TTg
cong su (2017)
(M @) ©) 4
Nhién liéu hoa Séan xut ning lugng so cip Doanh thu chu yéu tir B. Khai khoang

thach

dua trén nhién liéu hoa thach;
chiu trach nhiém gian tiép vé
phat thai KNK tr nhién liéu
hoa thach

nhién li€u hoa thach (vi
du: khai thac, loc dau);
khong thé da dang
hoéa/str dung cac ngudn
luc khac nhau

Tién ich San xuét ning luong thi cp; Doanh thu tir san xuét, D. Sén xuét va phan phdi
chiu trach nhiém vé phat thai truyén tai, phan phéi dién, khi dét, nudc noéng,
KNK lién quan dén loai nhién dién; c6 thé da dang h6a  hoi nudc va diéu hoa
liéu dugc st dung (vi du: nang lugng mat khong khi
troi, gio) E. Cung cp nuéc, hoat
dong quan ly va xu ly rac
thai, nudc thai
Tham dyng Céc hoat dong sir dung nhiéu Bi anh hudng boi sy B. Khai khoang
nang luong nang lugng lam dau vao thay ddi gia nang lwong
hodc han ché st dung
c4c ngudn phat thai
nhiéu KNK
Giao thong Cung cip va hd trg cac dich vu  Tiéu tén nhiéu nhién H. Van tai kho bai
van tai liéu hoa thach nhung
khong phu thudc chat
ché vao phat thai KNK;
6 thé da dang hoa
Xay dung Cung cip dich vu xiy dyng it ~ Tham dung nang hrong F. Xay dung
x4y dung dén cho thué nhung c6 thé da dang L. Hoat dong kinh doanh
héa bat dong sén
Nong nghiép Nong, 1am nghiép, va cac dich ~ Tham dung néang lugng A. Nong nghi¢p, lam

vu lién quan

nhung c6 thé da dang
hoa

nghiép va thuy san

Déi voi cac bién kiém soat dic trung riéng ciia ngan hang, nghién ctru st dung céc bién dwoc trinh
bay trong Bang 2. Qui mé ngén hang (SZE) do ludng bang logarit ty nhién cia tong tai san. Theo gia
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dinh “qua 16n dé sup d6”, cac ngan hang 16n c6 xu hudng chap nhan rai ro qua mirc vi ho tin s& duge
chinh phu gitip d& néu gip van dé do tim quan trong ctia ngan hang trong hé thong tai chinh qudc gia
va sy nguy hiém cho 6n dinh cta toan bo nén kinh té néu ho sup d6 (Stern & Feldman, 2004). Tuy
nhién 1y thuyét vé sy da dang theo qui mé cho ring cac ngan hang 16n ¢6 sy da dang hoa hon va co
k¥ nang quan 1y rui ro t6t hon; do véy, ¢ kha nang xir 1y tot hon voi nhimg ngudi vay c¢6 xép hang
tin nhiém thap, theo d6 cd RRTD thap hon (Naili & Lahrichi, 2022).

Vén ngan hang (CAP) do ludng bang ty 16 v6n chu so hitu trén téng tai san, phan anh ty 16 tai trg
cho tai san bang von tu ¢6 cuia ngan hang. Vn ngan hang cao dan dén xu hudng chap nhén rii ro cao
hon do nhu cdu tao ra loi nhuén cao hon (Chaibi & Ftiti, 2015). Mat khac, gia thuyét rui ro dao durc
lai cho rang cac nha quan 1y tai cac ngan hang von mong c6 xu huéng tham gia vao cac hoat dong rui
ro hon do ho ¢6 thé chiu ton that han ché trong truong hop co su ¢d tiém 4n, theo do, vén ngan hang
cang thap thi RRTD cang 16n (Berger & DeYoung, 1997).

Kha ning sinh 16i ciia ngén hang (Return On Assets — ROA) do luong bang ty 1 loi nhuan sau
thué trén tong tai san binh quan. Kha nang sinh 16i cao c6 thé kich thich ngan hang chép nhén rii ro
cao hon, tang cac khoan ng xau dé tiép tuc tim kiém loi nhuan (Louzis va cong sy, 2012). Tuy vay,
Ghosh (2015) lai cho rang cac ngan hang c6 lgi nhudn cao it ¢6 xu huéng chap nhén rui ro qua mirc,
nén chat luong danh muc cho vay ctia ho s& ting. Trong khi d6, dé bu ddp cho nhiing khoan 13 trudc
d6, cac ngan hang it 1gi nhuan hon tham gia vao cac hoat dong cho vay rui ro hon, lam cho RRTD s&
cao hon (Makri va cong su, 2014). Vi cach 1ap ludn nay, nha quan 1y s& dua trén két qua sinh 10i &
nam trude dé quyét dinh vé mirc RRTD chip nhan ¢ nam nay. Do vdy, ROA xuit hién trong mé hinh
& dang tré mot giai doan, tuong tw nhu nghién ctru ciia Birindelli va cong sy (2021).

Tang truong tin dung (LOA) do luong bang ting trudng phan trim (%) ctia du ng tin dung hang
nam c6 thé anh huéng nguge chidu hoic cung chidu dén RRTD phu thudc vao tinh nghiém ngit cua
tiéu chuan tin dung dugc ngan hang ap dung (Vithessonthi, 2016). Tang trudng tin dung lam gia ting
no x4u trong giai doan ngan hang ndi 16ng tiéu chuén tin dung va lam giam no xu khi cac tiéu chuin
nghiém ngat dugc ap dung.

Bang 2.

Céc bién kiém soat dat trung riéng ciia ngan hang va bién vi mo

Tén bién Ky hiéu bién Do luong Ngudn

Bién dic trung ngan hang

Qui md6 ngan hang SZEit Logarit ty nhién ciia tng tai ~ Tinh toan tac gia tir BCTC
san hop nhit cia NHTM cong

. . . N L. 2 bd trén trang web
Kha nang sinh 101 ROAit Loi nhuén sau thué trén tong g

tai san binh quan

Vén chi sé hitu CAP; Ty 1¢ vén cht s& hitu trén
téng tai san

Tang trudng tin dung LOAit % tang trudng tin dung hang
nam
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Tén bién Ky hiéu bién Do luong Ngudn
Bién vi mb
Lam phat INF¢ Thay d6i % chi s gi4 tiéu World Bank
dung (CPI) hang nam
Tang truéng kinh té GRW: Tang truéng % tong san
pham quéc noi thuc hang
nam
Rui ro vat chét CO2¢ Phat thai khi cac-bon binh
quan dau nguoi (kg)
Pai dich COVID-19 C19: Nhan gia tri 1 nam 2020, Bién gia
2021 va gia tri 0 cac nam
khac

Céc bién vi m6 duoc dua vao mo hinh bao gdm lam phat (INF)), ting trudng kinh té (GRW,). Lam
phat ¢6 tac dong khong 16 rang dén RRTD. Lam phét cao hon c6 thé gitip viéc tra no dé dang hon vi:
(i) lam phat 1am giam gia tri thuc ctia cac khoan vay chua thanh toan; va (ii) lam phat lién quan dén
ty 18 that nghiép thap hon nhu duong cong Phillips goi ¥ (Castro, 2013). Tuy nhién, lam phat ciing c6
thé 1am giam thu nhép thuc té cuia nguoi di vay, khién kha nang tra ng ctia nguoi di vay xau di. Dbi
v6i thc dong cua ting truong, khi ting trudng kinh té tdt, dong tién cua ngudi di vay c6 thé t6t hon,
kha ning tra ng tot hon, do vdy RRTD giam. Nguoc lai, trong giai doan suy thoai, RRTD ting do
dong thu nhédp ctia ngudi di vay giam (Chaibi & Ftiti, 2015). Nghién ctru ciling st dung lugng phat
thai khi cdc-bon (kg binh quan dau ngudi) (CO2) dai dién cho tic nhén rui ro vat chit & pham vi quc
gia. Sy gia tang cua rai ro vt chat do cac tham hoa lam gia ting RRTD.

Nghién ciru str dung dir liéu trong giai doan tir 2015 dén 2023 do cac qui dinh v& Quan 1y rui ro
lién quan dén moi truong trong hoat dong cap tin dung cia NHTM dugc ban hanh tir ndm 2015 theo
Chi thi 03/2015/CT-NHNN (Ngan hang nha nuéc, 2015). Mau nghién ciru gdm 23 NHTM Viét Nam
dugc niém yét co: (i) BCTC duoc kiém toan; (ii) phan loai du ng cho vay theo nganh kinh té tuong
g v6i Hé théng phan nganh kinh t& Viét Nam. Dén ngay 31/12/2023, tong tai san ciia 23 NHTM
trong mau nghién ctru chiém 75% tai san toan hé thong, cho thdy mau nghién ctru c6 kha ning dai
dién cho hoat dong cho vay cia h¢ théng NHTM Viét Nam.

3.2, Phwong phap woc luwong

Do céc bién s6 kinh té thuong bi anh huong bai chinh né trong qua khir (Walker, 1931), Karanasos
va Kim (2003) khuyén nghi thém bién tr& ctia bién phu thudc vao mo hinh nhu mot bién giai thich dé
phan 4nh dic diém nay. Nghién ctru nay bo sung bién tré cia RRTD vao mé hinh (1), khi @6 m6 hinh
(2) tré thanh mé hinh dang dong theo thdi gian va tiém an kha ning ndi sinh do twong quan cua bién
tré v6i hang nhiéu.

credit_ryy = a; + dcredit_ry_; + yCTR; + Sbank;, + Omacro, + 1C19, + &+ (2)

Nghién ctru nay st dung phuong phép hdi qui dir liéu bang mo-men tong quat dang sai phan
(Difference Generalized Method of Moments — DGMM) duoc dé xuit boi Arellano va Bond (1991)
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nham giai quyét vin dé noi sinh tiém an cling nhu hién twong ty twong quan ciia phan du thudng xuét
hién & cac mo hinh dong. Cac kiém dinh duoc thue hién bao gém: kiém dinh Durbin-Wu-Hausman
duoc st dung dé kiém dinh hién tugng ndi sinh; kiém dinh Hansen dé kiém tra su phu hgp cua cac
bién cong cy; kiém dinh hién twong twong quan chudi bac hai AR(2) dugc thuc hién theo dé xut cua
Arellano va Bond (1991).

Vé kiém dinh tinh vimng ctia md hinh, nhu dwgc dé cap & trén, bién dy phong RRTD (LLP) dugc
sir dung dé thay cho bién ty 1¢ no xau (NPL). Thém véo do, do két qua udc lugng bang DGMM nhay
cam vdi cac bién cong cu dugce sir dung, nghién ciru ap dung hai cach sir dung bién cong cu. Vi mdi
mo hinh udc lugng cho NLP va LLP nghién ciru str dung bién cong cu 1a: (i) tré ctia bién phy thudce
tir bac tré hai; (ii) sai phan cia bién phu thudc tir tré bac 2. Nhu vay, kiém dinh tinh viing ciia md hinh
duoc thuc hién bé‘mg hai cach: thay ddi bién phu thudc va thay ddi bién cong cu.

4. Két qua nghién ctru va thao luan

Béng 3 cho thay thong ké mo ta ciia cac bién s6 udc luong trong mé hinh. Dir lidu cho udc lugng
1a bang dir liéu khong can bang do thiéu mot sé quan sat cia CTR & vai NHTM trong mot sb nam.

Bang 3.

Théng ké mo ta cac bién
Chi sb/ Bién NPL LLP CTR SZE ROA CAP
Trung binh 1,858 1,320 30,461 19,226 1,254 8,762
Trung vi 1,669 1,227 29,416 19,145 0,980 7,741
Gia trj 16n nhat 7,271 3,120 74,426 21,557 4,108 22,050
Gia trj nhé nhat 0,467 1,064 6,098 16,697 0,027 3,717
D6 léch chun 1,130 0,527 11,739 1,191 0,921 3,483
D6 nghiéng 1,975 -0,205 0,712 0,054 0,944 1,152
D6 nhon 8,210 7,871 4,614 2,340 3,185 3,953
S6 quan sat 204 205 207 205 204 205
Chi sé/ Bién LOA INF GRW Cc02 C19
Trung binh 18,234 2,928 5977 3,042 0,222
Trung vi 16,968 3,230 6,679 3,107 0,000
Gia trj 16n nhét 100,022 4,500 8,000 3,759 1,000
Gia tri nhé nhit -11,026 0,630 2,580 2,337 0,000
D6 léch chuin 11,741 1,017 1,795 0,584 0,417
Do nghiéng 2,112 0,861 1,087 -0,043 1,336
Do nhon 14,779 3,618 2,613 1,149 2,785
S6 quan sat 204 207 207 207 207
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NPL va LLP déu c6 do léch dwong, phan phdi voi dudi phai dai, trong d6 NPL ¢6 do nhon 16n
hon, phan anh NPL ciia cic NHTM thudng c6 nhimng bién dong bt thuong hon so véi LLP. Do léch
chuan ctia NPL ciia cao hon LLP cho thay su bién dong manh hon cta thuée do RRTD nay; diéu nay
phan anh RRTD thyuc té cia NHTM bién dong manh hon so v6i rui ro ngan hang nhan thirc. CTR ¢6
khoang dao dong 16n va mirc bién dong cao cho thay su khac nhau dang ké vé rui ro chuyén doi giira
cac NHTM. Ty 1é cho vay tai san CPRS trung binh 1a 30,461% tuong dwong véi truong hop cua Ao
(Battiston va cong su, 2020).

Céc bién kiém soat ddc trung riéng ctia cac NHTM ciing cho thiy c6 sy khac biét 16n giita cac
ngan hang, phan 4nh qua d6 1éch chuin 16n va khoang dao dong rong. Thém vao do, tit ca cac bién
déu c6 do nghiéng duong va d6 nhon kha cao, cang khang dinh thém cho sy khac biét 1on gitra cac
ngan hang & cac dic diém riéng nay. Hai bién vi mé 1a lam phat (INF) va tang truong kinh té (GRW)
cling ¢6 khoang dao dong kha rong va do léch chuédn cao trong giai doan nay, phan anh cho nhiing
bién dong cia bdi canh vi mé do nhitng anh hudng cua ci soc dia chinh tri va dai dich y té nhu da dé
cap 6 trén. Phat thai CO2 dao dong manh trong khoang 2,33 dén 3,75kg/ nguoi trong giai doan nghién
clru v6i xu hudng ting 6n dinh. Chi trong 9 nam, phat thai khi cac-bon di ting 1,6 1an.

Bang 4 cho thiy két qua udc luong tac dong cia rai ro chuyén déi dén RRTD cua NHTM. Véi
ting mo hinh wdc lugng cua NLP va LLP, két qua uwéc lwong véi cac phuong phap chon bién cong
cu khéac nhau déu cho két qua nhat quan vé& dau va kha tuong ddng vé do 16n. Gitra két qua cua mo
hinh ciia NLP va LLP, trir két qua tac dong ciia INF va CO2, két qua tac dong cuia cac bién la nhat
quan vé dau va do 16n. Su nhét quén giita cic két qua ude lwong véi cac phuong phap chon bién cong
cu khac nhau, bién phu thudc khac nhau phan anh cho tinh virng ciia mo hinh udc luong. Kiém dinh
Hansen ciing cho thiy cac bién cong cu 13 phu hop. Kiém dinh ty twong quan cia Arellano va Bond
cling cho thdy phan du khong c¢6 hién tuong ty twong quan tai bac 2.

Bang 4.
Két qua udc lwong md hinh RRTD cia NHTM
NPL NPL LLP LLP

Bién cong cu Tré bdc géc Tré sai phan Tré bdc goc Tré sai phdn
NLP¢. -0,081 0,241 %***
LLPy ~0,057%%* -0,005
CTR 0,413%* 0,069%** 0,006** 0,025%%%
ROA« 0,629%** -0,029 0,163%** 0,222%**
SZE 0,728** 0,441 0,418%** 0,515%**
LOA -0,012%%* -0,019%%* 0,001 0,003
CAP 0,102 0,043 0,132%%% 0,168%+*
GRW -1,754%%* -7,749%** -0,314%* -1,823%**
INF 0,723 %** 4,336%** 0,172%* -0,908***
co2 0,413%* 2,410%* -0,269%** -0,797%%*
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NPL NPL LLP LLP
C19 -7,696%* -32,502%#* 1,325% 7,893 %k
Bién cong cu 23 23 23 23
J-stat 8,785 12,306 18,184 15,460
Prob (J-stat) 0,641 0,503 0,150 0,279
AR(1) 0,053 0,023 0,030 0,066
AR(2) 0,975 0,828 0,269 0,504

Ghi chit: ¥¥*_**_* cho biét miic ¥ nghia thong ké ¢ muc 1%, 5% va 10%.

Béng 4 cho thay rui ro chuyén d6i (CTR) c6 tic dong ciing chiéu dén RRTD cua NHTM. Néu nhu
két qua nghién ctru Li va Pang (2022) cho théy riii ro chuyén ddi kiém ham hiéu qua hoat dong cia
cac NHTM, nghién ctru nay da cho thiy mot Iy do cua tac dong nay dé 1a lam ting RRTD. Tai Viét
Nam, trong giai doan nghién ciru di c6 nhiéu thay d6i vé chinh sach ban hanh va cac cong nghé lién
quan dén giam tac hai dén moéi truong, chdng BDKH, cac hoat dong kinh té lién quan dén phat thai
KNK 16n s& chiu nhiéu anh hudng tir nhitng thay d6i nay. Chang han, ap luc va hd trg ciia chinh phii
cung véi su thay dbi cua thi truong anh huong 16n dén viée ddi méi cong nghé tao ra san phim xanh
ctia doanh nghiép Viét Nam; dong thoi, cic doanh nghiép thuc hién doi méi cong nghé tao ra san
pham xanh s& ¢ hiéu qua tai chinh cao hon (Nguyen va cong su, 2023). O huéng nguoc lai, sy chdm
tré trong d6i méi cong nghé hudng vé moi truong s& lam giam hiéu qua tai chinh ctia doanh nghiép.
Tuong tw, nhan thirc, va thi hiéu thi truong cling anh hudéng dén cac san pham diu ra cia cac hoat
dong kinh té lién quan dén chinh sach chong BDKH, budc doanh nghiép phai co diéu chinh dé khong
bi giam kha nang canh tranh. Connor va cong su (2022) ciing cho thiy kién thirc ngdy cang ting vé
BDKH va thu nhap cao hon 1a nguyén nhan chinh lam ngudi tiéu dung Viét Nam sin sang tra muc
gi4 cao hon trung binh 29% cho gao ¢6 dan nhin SRP — Nén tang lua gao bén virng. Cac nghién ciru
(chang han Dinh va cong su, 2024) ciing cho thay trach nhiém x hoi ctia doanh nghiép, trong d6 c6
trach nhiém v6i méi truong 1a yéu té gitr duoc 10ng trung thanh cia khach hang tai Viét Nam. Nhu
vay két qua udc lugng khang dinh cho gia thuyét nghién ctru va ciing dong thoi cho thy tac nhan rui
ro chuyén ddi co anh huong dén RRTD ciia cac NHTM Viét Nam.

Tac dong cua céac bién dic trung riéng ciia ngan hang ciing c¢6 két qua nhu ky vong. Ty suit sinh
10i (ROA) ¢6 tac dong ciing chiéu dén RRTD. Piéu nay cho thidy cac NHTM Viét Nam chiu ap luc
sinh 10 rat 16n. Loi nhuén cao & ndm trude 14 ap luc bude nha quan 1y phai chdp nhan cic mirc rai ro
cao hon nham tim kiém murc ting trudng lgi nhuan cao trong nim nay. Qui mo ngéan hang (SZE) ciing
¢6 anh hudng cung chiéu dén RRTD, tng ho cho gia thuyét qua 16n dé sup d6. Cac ngan hang c¢6 qui
md 16n s& c6 xu hudng chp nhan cic khoan vay c6 chat lugng thap hon so véi cac ngan hang c6 qui
moé nhé. Tang trudng tin dung (LOA) c6 anh huéng nguoc chidu dén RRTD phan anh cho su than
trong clia clia cic nha quan 1y ngan hang tai Viét Nam. Nhing nguoi vay ¢ uy tin tot duge wu tién
cho vay, do vy, ting truéng tin dung cao di cing véi RRTD thdp hon. Vén ngan hang (CAP) cho
thdy vén chit s& hitu cao ciing 1a mot ap lyc khac budc ngan hang chip nhan RRTD cao hon dé mang
lai lgi nhuan cao theo ky vong cb dong.
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Két qua wéc lugng ciia hai bién vi mé ciing cho thiy cac diéu kién vi mé c6 anh huong dén RRTD
cia NHTM Viét Nam. Tac dong cta lam phat theo huéng lam giam thu nhap thuc té ciia nguoi di
vay, lam vi¢c tra ng cac khoan vay tré nén khé khan hon do vay, RRTD cao hon. Tac ddng ctia tang
truong dén RRTD ciing phu hop va phan anh cho méi quan hé ngugc chiéu chiéu giita lam phat va
tang truong. Tang truong kinh té cao hon lam giam RRTD cia NHTM khi thu nhap ciia ngudi di vay
duogc cai thién. Tac dong cua dai dich COVID-19 dén NPL va LLP ¢6 sy khac nhau. Nghién ciru cho
cic NHTM dénh gia rii ro tin dung gia tang trong dai dich nén da ting LLP. Tuy nhién, thyc té la
NPL cuia ngan hang lai giam trong giai doan dai dich do nhimg chinh sach co ciu lai thoi han tra no,
mién, giam 14i, va giit nguyén nhém ng clia trong giai doan nay. Tac dong ciia CO2 dén NPL 1a cling
chiéu cho thiy su gia ting rai ro tham hoa lam ting RRTD cua NHTM. Trong khi d6 tic dong ngugc
chiéu ctia CO2 dén LLP c¢6 thé 1a do NHTM chua tinh dén loai rii ro nay trong danh gia rui ro véi
cac khoan vay.

5. Két luan va ham y chinh sach

Rui ro BDKH véi tac nhan rui ro vat chat va rii ro chuyén d6i da dugc xem 1a rai ro trong yéu
trong hoat dong kinh doanh cia NHTM, dac biét 1a RRTD. Nghién ctru phan tich anh hudng cua tac
nhan rai ro chuyén ddi dén RRTD ctia NHTM theo mirc d6 chi tiét cua dir liéu, cac phuong phép va
ky thuat do luong & giai doan dau ddi voi van dé nay. Két qua cua nghién ciru nay da khang dinh sy
tang 1én ctia rui ro chuyén doi s& lam taing RRTD cta NHTM Viét Nam. Piéu nay phan dnh cho anh
huéng cua nhitng thay d6i vé chinh sach, cong nghé va thi hiéu thi truong dén gié tri tai san va dong
tién cua cac doanh nghiép kinh doanh trong linh vuc CPRS, theo d6 anh huéng dén kha ning tra no
ctia doanh nghiép. Nghién ctru nay ciing cho thdy nhitng nguyén nhan khac ciia RRTD ciia NHTM
Viét Nam. Déi v6i dic trung riéng ngén hang, su gia ting cta ty suat sinh 1o nam trude, cia qui mod
ngan hang, ctia von cha so hitu va su giam suy giam cia ting trudng tin dung lam gia ting RRTD.
Dbi vai cac tac dong hé thong, lam phat ting, tang trudng kinh té suy giam, phat thai KNK ting va
¢l sdc dai dich y té 1am ting RRTD. Nhiing két qua nay da bo sung thém bang chimg thuc nghiém
vé RRTD.

Két qua nghién ctru khing dinh rai ro chuyén ddi da tré thanh mot yéu td nguyén nhan cia
RRTDiét Nam tai cac NHTM V. Quan tri RRTD ctia NHTM do véy can dua rai ro chuyén déi noi
riéng va rui ro BDKH ndi chung vao céc budc trong qui trinh quan tri RRTD. Téc dong khac nhau
ctia ri ro tham hoa d6i v6i RRTD thuc té — ng xau va RRTD theo nhan thirc cia ngén hang — du
phong RRTD cho thdy dudng nhu cac NHTM chua tinh dén rai ro ndy trong danh gia RRTD khach
hang. D4i véi rii ro chuyén dbi, cac ngan hang can: (i) xdy dung hé thong dir liéu cho vay chi tiét
theo nganh va tiéu nganh; ciing nhu (i) phan loai mirc d6 rui ro chuyén dbi ciia cac hoat dong kinh té
thuoc CPRS dé co thé do ludong va danh gia duge rii ro chuyén doi. Viéce kiém soat rii ro chuyén doi
trong danh muc cho vay cua ngan hang ciing can dat trong kha ning chiu dung ctia ngan hang véi rui
ro nay. O goc d6 co quan chit quan, NHNN cén sém xay dung hé thong dir lidu chi tiét cho danh gia
rii ro chuyén ddi néi riéng va rai ro BDKH n6i chung trong hé thdng NHTM. Biéu nay chi c6 thé
lam dugc khi ¢6 mdt danh myc cac nganh va tiéu nganh CPRS théng nhét.

Nghién ciru nay c6 han ché 1a str dung tai san cho vay thugc CPRS theo phan nganh cép 1 nén da
chua thé tiép can duoc cac tiéu nganh trong linh vuc ché bién ché tao; theo do, da bdé qua cac hoat
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dong CPRS trong nhém nganh nay; va do vay c6 thé danh gia thp rii ro chuyén d6i. Han ché vé muc
d0 chi tiét cua dir liéu cho vay hién tai cia NHTM co6 thé dugc cai thién khi cac NHTM da xay dung
hé thdng dir liéu day du hon.
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