Dl,t trit quoc t& bao gom du trit ngoai hdi nha nugc do
Ngan hang nha nude quan Iy va du trir ngoai hoi clia cac to
chife tin dung duge phép hoat ddng ngoai hai. Dy tri qube
té clia mot quic gia bao gdm: ngoai té manh; vang va kim
loai quy; du trif tai quy tién té quac t& IMF, quyén rit vén
dic biet SDR va cdc tai sdn tai chinh c6 tinh luu hoat cao.
Tuy nhién, ngoai t& manh van chiém ty trong 16n nhat.
trong du trir quoc té. Y
Du trit ngoai héi nha nude (goi tdt 1a du trit ngoai hai)
la tai sdn thuge sd hiu nha nude, 1a vat dai ing, 1a co s¢
dam bao gid tri cho s& tién da phdt hanh vao luu thong,

Vi DU TRU
NGOAI HOI NHA NUGC

NGUYEN TUAN QUYNH

duge nha nude giao cho ngan hang trung uong quan !.
diéu hanh va quay vong hang ngay nham thuc hien chinh
sdch tién té quoc gia, dam bao kha nang thanh toan quéc
té cua dat nudc.

V& ngubn goc sau xa, du trit ngoai héi 6 duge 1a do o
thing du cdn can thanh toan quéc té, trong dé xuat khau
cao hon nhap khau va cdc ludng tuban dé vao. Chi mot so
it trudng hop 1a tif khodn vay nude ngoai dé hd tro can can
thanh toan qudc t&. Nhu vay, suy cho cung thi du tri ngoas
hai la két qud, 1a bidu hién sic manh cia tiém lue kinh té
cua qudc gia. N6 c6 quan hé true tiép dén thue trang can
can thanh todn quéc t&: cdn cdn thigu hut thi du trir giam,
can can boi thu thi dy trir ting. Trong pham vi chinh sdch
tién té cho phép, du trit ngoai héi duge bd sung thém tiy
mét phén lugng tién cung Ung hang nam danh dé& mua
ngoai t&. Khodn vay tir edc ngan hang hoac 1o chie tai
chinh quéc 1é cing la mét nguén dé bo sung cho du trit
ngoai hoi nhdm ho trg cdn can thanh todn quoc t&, 6n dinh
stic mua doi ngi. doi ngoai. Dy trd ngoai hoi gii vai tro
ngin ngita nhing bién dgng ngdn han qué 16n vé ty gid do
hiu qua ctia mot nhén t6 nhu bién dong trong ngudn thu
xudt khéu, thanh todn nhap khéau ciing nhu chu chuyén
qué 16n ludng vén quéc t& doi véi mot quic gia.

Ngén hang trung uong thuc hién viée quan ly du trit
ngoai héi v6i cde ngi dung: diéu hanh, mua bdn, giao dich
va can thigp thi truong mua ban trong nuge. Cu thé la:

Trong viée didu hanh hoat dong cia dy trit ngoai héi,
ngén hang trung vong quyét dinh: ty 18 du trit biing ngoai
t& va bing vang trong du trif ngoai hdi; ty 16 vang du tri
bdo quan trong nude va vang du trdl gii nude ngoai: cdc
loai ngoai té va ty trong titng loai, lua chon doi tde thue
hi¢n cdc giao dich ngoai héi. Cu cdu du trii ngoai héi vao
nhiing dong tién nio phai phit hgp véi nhu ciu thanh todn
xudt nhap khau va nhu ciu thanh todn qudc té& khde, co
cdu vay va trd n¢ nude ngoai, xu huéng bién dong va vai
trd thanh todn qudc t€ cua titng logi ngoai té trén cde thi
trubng tai chinh quoc t& c6 khd ndng nhanh chéng
chuyén déi ra ngoai té khdc mot cich thong sudt.

Viée mua bdn va giao dich ngoai hoi trén thi truong
trong nude va quéc t& duge thue hién thong qua cdc nghiép
vu:

. Trén thi trudng trong nuée: mua tir cde ngudn thu
ngoai t& clia ngén sdch nha nude, ban ngoai té dé dap ing
cde nhu cau chi trd biing ngoai té clia ngan sdch nha nude:
mua ban binh thutmg trén thi truemg ngoai té lién ngan
hang, chi theo lénh ciia chinh phi. Ban canh dé, du ura
ngoai hdi nham muc tiéu sin sang tai trg cho cdc nhu ciu
giao dich ngoai héi c6 thé wdce tinh duge déi véi nén kinh
té. Dai v6i cdc nude dang phat trién, du trir ngoai hai ¢d
tam quan trong dac biét vi viée di vay dé tai trg thim hut
can can vang lai sé phai trd gid dit hon nhiéu so véi vige
du trit ngoai té.

. Trén thi truding quéc t&: gii, mua ban ngoai té va
vang ¢ nude ngoai, mua ban trai phidu, chimg i co gia
béing ngoai t& cua cdc chinh phu, cac té chic tién té québc
té, vay trén thi truong quée t& va phat hanh trai phiéu
ngan hang trung uong ra nude ngoai, cdc hinh thic giao
dich khac.

. Mua ban ngoai t& mang tinh chat can thiép thi
trudmg ngoai hai trong nudce khi can thiet: Dav la mue dich
quan trong nhat doi vai cde quoc gia, chu véu la dé dam
bao duy tri ty gida o mie nhat dinh theo mue ticu. chinh
sach cua minh.

Cac chuyen gia kinh t& thuong dung chi so: s6 tuan 1é
nhap khau ma du tri quse t& 6 thé ddm bao dé so sanh va
ddnh gid muc duy trd gitra cde quae gia. Vao cudi nam 1996,
IMF da cong bo khoan dy trit ngoai hii toan cau gid vao
khodng 1.500 ty USD. Trong dé, sé tién dy trir bing USD
chiém 60% va déng DM chiém 14%, béng yen va dong
ECU xdp xi nhau, méi loai chi€m khoang 6%.
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Niim quéc gia ¢6 du trif que t& 16n nhit th& gidi nam 1996

STT| Tén qudc gia Du trif quéc t& Tudn 1& nhap
(ty USD) khéu tudng ting
1 INhit Ban 217,8 32
2 |Pai Loan 88,7 46
3 |Dbue 87,9 10
4 |My 77,2 5
5 |Singapore 76,8 30

Nguén: International Financial Statistics Yearbook - IMF 1997

Ném quée gia ¢6 du trit qudc t& 16n nhiit the gigi nam 1997,

STT Tén quoc gia Du trit quéc t&
(ty USD)
1 |Nhat Ban 219,4
2 :’I‘rung Quac 136
3 Hong Kong 96,5
4 Pai Loan 82,9
5 biic 77,3

Ngudn: Asiaweek, 2.1998

Dy trit quoe t& etia mét s6 nude ASEAN

STT| Qudc gia N&m1996 | Téc d¢ tang | Tudn 1é NK
(tricu USD) {hang nam 93| BQ 93 - 96
: - 96
1 |Campuchia 266 123% 8
2 |Indonesia 19.281 12% 22
3 |Lao 172 33% 8
4 |Malaysia 27.129 0% 22
5 |Mianma 241 3% 11
6 (Philippines 11.745 20% 16
7 |Thai Lan 36.645 11% 28
8 |Singapore 76.847 13% 30

Nguén: International Financial Statistics Yearbook - IMF 1997

Theo ¥ kién cua mdt chuyén gia thuoe Téng cuc dau tu
va phat trién - B tai chinh VN thi dy trit ngoai hai cua
VN la kh4 mong. Nam 1994 1a 876 trieu USD, nim 1995:
1.376 triéu USD, niam 1996: 1.798 trigu USD va nam
1997: 2.260 triéu USD, tuong duong v@i tit 9 - 10 tuan nhép
khau (tuy nhién, theo 6 ASIAWEEK s6 ra thédng 3.1998,
thi du trti ngoai hoi cia VN luon ¢ miie 600 trigu ush
trong 4 nam qua).

Vén dé datra la cin xdc dinh mde dy tritngoai hoi toi
uu. Hién nay, cdc quic gia déu c6 du wd ngoai hoi va cd
nhitng phuong phap rieng dé xdc dinh mde du trit tai uu,
Dugi gée do hidu qua eia quan 1y du trif thi mde du trix
ngoai héi tdi uu tiy thude vao cde yéu 1o:

Bén chat cia dong tién va co ché ty gid: doi véi déng
tidn tu do chuyén déi hodc chuyén ddi timg phan cung nhu
ca ché ty gid 1a ¢d dinh hodc thd ndi cé diéu tiet thi chac
chin du trit ngoai hai phai dd 16n d& ngan hang trung
uong can thiép vao thi trudng hoi dodi dé dam bédo giil ty
gia ¢ mic muc tiéu.

Can can vang lai: du trir ngoai hoi thugng duge duy tri
theo mét ty 1é tiong dng vdi quy mo thuong mai quéc td,
tuong duong v6i mie nhap khau khodang 3 thang. Mot dé
nghi khae la du trie theo mot tv 16 tuong dng vdéi mic do
bién dong can can vang lai. Ben canh do, cac quoe gia co
ché dd thudng mai t do chae chan se can toi mie dy trd
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¢ao cho nhu cau du phong bat tric hon so véi nude co su
kiém soat chat ché xudt, nhap khau.

Tinh chat cua thi trudng tai chinh: su tu do va muc
luu hoat cao ctia cdc ludng von qudc té trén thi truong tai
chinh sé ¢6 thé gop phan cho viéc gidam nhu cau dy trir dé
tai trg tham hut cdn can vang lai. Tuy nhién, su tu do cac
giao dich vang lai va cdc giao dich von qud muc cing se ch
nguy ¢ gay bhién dong vé ludng ngoai té ra - vao, lai keo
theo mic dy tr 1dn.

Theo s6 lidu da duge dic két ¢ cdc qudc gia cong
nghiép méi, dé trg thanh mot NIC trong nia dau thé ky
21, VN phdi dat it nhat trén 12 ty dy trit ngoai héi. Nhu
thé méi c6 thé ddam bao d4p (mg nhu cdu nhép khau vat tu
ky thuat (thiét bi cong nghé, ban quyén phat minh sdng
¢hé&, nguyén nhién liéu...), ting kha nang thanh toan cac
khodan ng khi ma nhu cédu nhap khau vao thoi diem dé co
thé len dén 50 Ly USD. :

Nhu vay, bai toan dat ra ¢ day la lam cach nao de VN
¢6 thé tang du trit ngoai hoéi lén mic mong mudn?

Cong viée dau tién 1 chinh sach dé phat trién xuat
khau va han ché nhap khau. Nhing giai phap md rong
quy mé hang xudu khau bao gom: lua chon ding méat hang
cht lye, mii nhon; nang cao chat lugng hang héa Xuat
Kkhau, tich cue cai tién co cdu hang xuat khau, chuyén dan
tif xuat khau nguyén liéu sang cdc san pham ché bién, tim
va gitr thi truong chién luge cang nhu thanh 1ap cace t6
chife xte tién thuong mai. Nha nuGe can tao duge moi
truong thuan lgi dé day manh xudt khau nhu chinh sdach
thud, lap quy khen thudng xudt khau. chinh sdch ty gia
phu hop vat khuyén khich xuat khau, cho phép cac thanh
phan kinh t& tham gia xuat khau. Bén canh cdc bi¢n phap
tang cudng xudt khau dé thu hit ngoai té, bo sung du trir
ngoai hoi, can tang cuong nguon huy dong kiéu hoi thong
qua h¢ thong ngan hang. Bén canh d6, su dung von vay,
tai trg cla cac nude, to chic tai chinh quéc té mot cdach
hiéu qua va nén tap trung cho cdc du dn Xudt khau, phat
trién cg s¢ ha tang. Mot trong nhung chinh sdch quan
trong c6 anh hudng 16n dé dy tri ngoai hdi chinh 1a chinh
sdch ty gid. Dé thuc hién tot vai tro cua minh, chinh sdch
ty gid can: thuong xuyén xdc lap va duy tri ty gid hai déai
can bing, 6n dinh, dua trén sic mua thuc & cua dong VN
véi cac ngoai té tuong quan trén thi trung; khong ngimg
ndng cao uy tin cua ddng VN trén co s6 én dinh viing chice
gid Lri ctia nd, s wiong dong hgp 1V gita dai noi. doi ngoai:
phoi hop vai chinh sach ngoai hoi dé day lui hoi chdng do
I hoa nen kinh ¢ Lren co s¢ o ra day du ticn dé kinh té,
phap ch@ dé dong VN thue hién tron ven chiic nang cua
minh va tang cudng vai tro trong doi song kinh té nhat la
trong luu thong thanh todn va véi tr cach la phuong tién
tich lay tii san; tao ra cde tién dé can va di dé md rong
hinh thie, néi dung chuyén doi cua déng VN...xay dung thi
truimg tién t&, tai chinh va hé thong ngan hang du manh
dé dam bao kha ning hoa nhap cia VN vio cong dong tai
chinh khu vue va thé gidi...

Trong thai gian qua, VN da i gang chat chiu, tich lay
titng déng ngoai t&, bd sung vao nguon dy trir ngoai hdi cua
minh va hién nay da dat trén 10 tuian nhap khéau. Chinh
du trit ngoai hai da gop phan khong nho vao viée thanh
cing ctia chinh sdch tién té cia Ngan hang nha nude néi
chung va chinh sach quan Iy, diéu hanh linh hoat ty gia
n6i rieng theo ¢ ¢hd thi trudng ¢ s quan 1 cia nha
nude. Tir 1.10.1998, Luat ngan hang nha nude VN da giao
cho Ngan hang nha nude quan 1y va diéu hanh quy du trd
ngoai hoi nha nuge. Pay la cu s6 phédp 1y dé cho vige quan
Iy va diéu hanh dy trit ngoai hoi cua ngan hang nha nudce
phue vu cho viée thi hanh hiéu qua cdc chinh sach tién té
quoc gla trong thot gian win =



