U LY THUYET DEN
THUC TIEN

Macdu cacly doly thuyét chobiét
tai sao lam phat anh hudng khong t6t
cho sy tang trudng, nhung ching e rd
rang dé ching minh didu dé ciing
khéng ¢6 dugc bao nhigu. That vay,
tang trudng kinh t& toan cau bi syt
gidm trong thap nién 1970 tring hop
véi lan séng lam phdt. Thé nhung su
tang trudng nhanh chéng trong thip
nién 1950 va 1960 la nhd & sy lam phat
vita phai trong giai doan dé sao? N6 c6
thé dugc giai thich bing nhimg nhan
t8 khéc, chidng han sau Thé chién I c6
sur thu hit dau tu vao ky nghé va tu do
héa mau dich toan cau.

Nhuimng cdc quée gia ¢é mite lam

LAM

phadt cao sé tang trudng chdm hon hay
nhanh hon so véi cdc quéc gia c6 miic
lam phat thadp? Khéng c6 cau tra 16i
diit khoat. Biéu do 3 va 4 biéu thi méi
quan hé gitta muc tang truéng trong
GDP/dau ngusi va lam phat trong 20
quéc gia ky nghé trong hai giai doan
(55 - 73 va 74 - 91). Trong giai doan
55-73 (e6 nghia 1a khi lam phat via
phai, hay xem biéu dé 3) dudng nhu sy
tang trudng va lam phat cing di mét
huéng: nhiung quéc gia ¢6 mie lam
phét cao nhdt ¢6 khuynh huéng tang
truong manh nhat trong GDP/dau
ngudi. DU sao méi tuong quan dé phu
thuée vao Nhat Ban nhigu hon, Nhat
Ban vira ¢6 ty 1é lam phat trung binh
cao nhit (5,8%) vira cé6 miic tang
trudng manh nhat (8,6%). Trir Nhit
Ban ra, cdc qudc gia khéc it thay cé mdi
quan hé gitta lam phét va tang trudng.

Tit nam 1973 trd di thi nguge lai
(xem bidu db 4), cde qudc gia c6 miic
lani phét thdp c¢é khuynh huéng tang
trudng hoi nhanh hon. Trong cdc qudc
gia ¢6 mitc lam phdt trung binh duéi
6%, mic tang trudng tinh theo dau
ngudi trung binh 1a 2,1%; cde qudc gia
¢6 mic lam phét tir 6-10%, miic ting
trudng la 1,9%; va cic qudc gia ¢é muic
lam phat trén 10%, mic tang trudng
trung binh la 1,7%.

Nhung c6 4 trudng hap ngoai 1é
déi véi luat nay, d6 1a: Ai Nhi Lan, Y,
Téy Ban Nha va Thuy Si. Riéng Thuy
Si chi tang trudng duge cé6 1,1% mot
nam sudt tir 1974-1991, méc du eé mie
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thi nan lam phét, trong tuong lai da
dénh gid thap trong sudt hai thap nii
1950-1970. Diéu dé 1am mic 1ai suit
ha th&p mét cdch khoéng binh thudr
Trén ly thuy&t cde qudc gia ndo cé m
14i sudt cao, va do d6 dé bi thay déi hc
thi ty 1é lam phat c6 thé phai cao hi
lai suit thue, con trén thuc t&, mitc]
sudt thue trung binh cta cdc quée g
dé thdp hon, sé ddy ty 12 tang trud
cta ho vugt lén.

Ching han (xem bang 5) néu ¢
quéc gia ky nghé duge chia thanh
nhém tiy theo ty 1é lam phét cia k
trong thai gian tur 1974-1983, miic |
sudt thue dai han dat trung binh
2,1% trong cic quéc gia c6 mic la
phét thdp nhat, 1,2% véi cic qubc g
¢6 muc lam phédt trung binh, va th
su bi 1di sudt 4m trong cde quéc gia
mue lam phat cao nhat.

Nhumg cdi trd nay khong thé 1
dién, thi trudng tai chanh sé khéng
ddnh lira lan tha hai. Tit nam 19¢
nhu trong bang da cho thiy, cdc qu
gia ¢6 lam phat cao ¢6 lai suit thuc
cao hon cdce quéc gia ¢6 lam phat thé
giy nhimg hau qua rat nghiém tro
nguge lai véi cde nam trude dé.

Nhumg méi quan hé gitralam ph
va thdt nghiép thi lai ré rang he
Trong sudt cdc nam tur 1974 dén 19
cdc qudc gia ¢6 mic lam phat th

THAP 0 MUC
BAO NHIEU LA DU?

lam phat thdp hang thit 2 trong s6 20
nuéc trong bang. Trai lai Y, Tay Ban
Nha va Ai Nhi Lan déu ting trudng
manh, méc di cé ty 1& lam phét trén
10%. Dén day ta méi thiy taisao sulién
k&t gitta lam phéat va tang truéng la
khéng viing chéc. Trong s6 20 quéc gia
(trong bang) thi Y, T4y Ban Nha va Ai
Nhi Lan vao dau nhitng nam 70 c6 s&
lgi tite tinh theo dau ngudi rat khd. Do
d6 ho ¢6 nhidu co héi dé duédi kip, va
¢6 duge sy tang trudng nhanh hon
trong tiém nang san xuit cia ho so véi
cdc qudc gia khdc - tiém luc dé chi
Nhat Ban méi c6 dugc hdi thap nién
1950 va 1960. Trong khi d6 thi Thuy
Si, m6t qudc gia giau c6 nhat thé gisi
thi lai it ¢6 co may dé tang trudng nhu
vay.

M6t nhén t6 khéc c6 thé lam mé
di mét méi quan hé gita tang truéng
va lam phat, d6 1a cdch du bdo lam phat
tut lai sau cdc sy kién. Sau nhiéu thap
nién ngudi ta hy vong gid ca sé vin edn
6n dinh khip noi trong thai gian dai,

thudng cé ty 1& thit nghiép thdp (xe
bang 6). Diéu dé khéng chdi cai rar
6 mot s8 nude qud trinh lam giam la
phét da ddy nan that nghiép tam th
1én cao hon. Nhung xét chung, tro:
tinh trang cé thit nghiép cao khé 4
duge muc lam phat thap, nhung m'
lam phat thdp ¢6 lé thuin lgi cho !
tao ra céng an viéc lam hon.

Mot s§ cobng trinh nghién &
bing phuong phép kinh todn hoc ti1
vi da m& ra cho thiy ¢6 nhiéu nhan
khdc nhau anh huéng d&n sy ta
trudng. Mot eong trinh nghién ciu e
hai nha kinh t&€ hoc & Ngin ha
Canada trong 62 qudc gia trong sust |
nam da di dén két ludn ring, 1am gia
lam phat duge 1% thi ty 1& tang trud
gia ting hang nam duge 1/10% . M
nghién ctu méi day ctia T4 chite he
tdc va phat trién kinh t& (OECD) ¢t
di t6i két luan tuong ty. Tang trud
nhu vay ¢6 vé qué it 6i nhung véi th
gian dai né cling tao nén mot sy g
tang ding ké. Theo ¥ kign cua nhé



I
nghién cttu k& trén thi n&u mét quéc
| gia cAt giam ty 1& lam phat tir 5% xuéng
[ con 0% thi trong 20 nam muc ting
trudng clia qudc gia dy sé tang lén duge
10% cao hon la néu lam khdéc di.
Gia st ring loi ich cta sy thay d6i
“mitc lam phat tit 3% xudng con 0%
| khong it hon sy thay d6i mirc lam phat
|t 6% xuﬁ'ng con 3% (trong thuc té& cic
,19’1 ich ¢6 thé 16n hon béi su 6n dinh gid
¢ sé loai bé nhiéu hoat dOng phi san
-xudt) dén day myc tiéu cia van dé phai
'chéng la phai nhém té6i 6n dmh gid ca

. Trén ly thuyét, sy én dinh gi4 ca
“c6 thé t6i da héa su téng trudng kinh
| t& trong mét nha nudc cé sy én dinh
“laudai. Nhung trong ngén han ciing cé
~nhimg cdi gid phai tra dé dem céi nay
[ bu cho c4i kia.
| Khi lam phat gidm, lai sufit thue
t& dai han tang lén va duy tri ¢ muc
| cao cho tdi khi cdc nha dau tu tin ring
da ¢6 duge mot sy 6n dinh gid ca roi.
Mot nghién citu mdi day cua
Stephen King, mét nha kinh t& hoc &
Janes Capel, mdt cong ty budn bin
chimg khoédn & London két luan ring,
hién nay d6i véi mot vai qudc gia, lam
phat & muc zero la mye tidu khong thé
thyc hién duge. Theo ong, trong ngin
han céi gia phal tra dé chéng lam phat
sé rat 1dn, va moét sy dinh tré kéo dai
sé budc céc nha hoach dinh chinh séch
vao mot tinh thé& nguge lai. Nhimng c&
ging dé 6n dinh gi4 ca sé bi that bai,
trit phi ta c6 duge nhing tien d& nhat
dinh: dic biét ng nan, trong linh vue
tu nhan pha: & viao mifc cé thé chiu
dung dugc, va thi trudng lao déng phai
hoat déng hiu hiéu, véi ch& dé luong
béng linh déng.

Ong King da chia c4c quéc gia ky
nghé 1én thanh 6 loai tuy theo cac tién
dé nao ma cée qude gia nay ¢ duge. Va
éng két luan r g chi ¢6 2 trong s8 6
quéc gia d6 1a Pic va Nhat Ban 1a 6
thé duong dau véi nan lam phédt ma
théi. D8i véi cic qudc gia con lai, thi
6ng King e ring sy st sdng qua mic
dé ddy1ui lam phét sé tu chuéc 14y that
bai ma theéi.

VANG, NEU CAC CHINH PHU CHIU CAT
GIAM CAC PHi TON NGAN HAN.

Bai hoc thuc tién nay la khéng
phai cdc chinh phi ngay tiic thi tir bo
cudc chién ddu chéng lam phat, nhung
la hq phal ¢6 ging nhigu hon naa dé
giam céc phi tén ngén han clia cude
chién d&u nay. Cac chinh sich tai
chinh va tién té chat ché cing chuada:
dé lam giam duge cdi gia phai tra (2)
clia cong cudc chéng lam phat, cde
chinh pht phai lam cho cdc cong ty va
giGi cong nhan tirbo hin théi quen lam
phét (inflation habits) (3) cuaho va tim
cach ngan chan nhiing sy cing nhéc
mang tinh co ch& (institutional
rigidities), nén nhé tinh chdt &y chi
duy tri mai tinh trang lam phdt ma
théi. ¥
Cing can nhdn manh téi tam
quan trong cua viéc thuc hién cdc
chinh sdch chéng lam phat déng tin
cdy, nhaim giam thiéu kha nang xay ra
lam phat trong tuong lai va do dé giam
thiéu duge nhing thiét hai cha ning
luc san xudt rit thigt dé dua nén
kinh t& vugt qua. Uu tién hang dau la
ding chay theo qud muie sy kich thich
ngin han, ma phai thay d6i sach luge
bang cach thiét lap cdc ngin hang
trung uong déc lap. R6 rang chién
thang dé tranh thi duge sy doc lap l6n
l'ao hon ctia cée ngin hang trung uong
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& New Zealand va Canada trong céc
nam vira qua, k&t hop véi cde muc tidu
lam phéat ré rang dut khoét (explicit
inflation targets) da gidp tranh duge
kha ning xay ra lam phat trong tuong
lai, va git vitng duge mite luong béng
Hai qude gia dy da giam lam phét
xuéng con khoang 1%, mac du dang &
vao thoi ky suy thodi kinh t& tram
trong. New Zealand cudi cling duge
huéng nhiing su tudng thudng: san
xudt da ting trudng gin 4% sudt 12
thang qua, va hiu hét cde nha kinh t&
con du bdo sy tang trudng nhanh sé
con ti€p tue trong cdc nam téi.
Lam phat & muic zero khéng phai
12 phuong thuée than ky ¢é hiéu qua
tie thoi nhu mét s6 ngudi da tuyén bo,
that ra vé ban chét, lgi ich cua né cé
tinh edch dai han. Trit phi cic chinh
pht giam duge cdce phi tén ngdn han
ctia cudc chién ddu chéng lam phét
bang cdch tin cong thing vao nhitng
su eung nhéc cia phia cung (attacking
szﬂuply side rigidities) mot muc tiéu
van con bi lang tranh. Nhung céc
chinh pht sdp t6i cé thé phai thuyét
phuc cde cd nhan cing nhu céc céng
ty tin rang, chinh pht hita sé én dinh
gid ca, lam duge nhu vay thi changbao
lau cée tudng thudng kinh t& sé téi lien
sau o k. .
TRAN NGOC XUAN dich
(The Economist 7.11.1992)
(1) C4l gi4 phal tra dé dat dudgc céc Igi ich
dai han
(2) Con goi la phi tén (cost hodc short-term
cost)
(8) Théi quen lam phét: Ch&ng hantrongfinh
trang cé lam phéat, céng nhan thudng dol
ting Iudng, cdc cdngty dditdng gid ca hang
héa clia ho, con ngan hang thi doi ting lai
suat...
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1.Ao 6. Ha Lan

2. Anh 7. Ireland

3.Bi 8. Luxembourg
4. Canada 9. My

5. Ban Mach 10. Na Uy -

2 & 6 B 4o 12 Ay
. Ty R that ng hi:r:g {nam

11. Nhét 16. Thuy Si

12. New Zealand 17, Tay Bule

13. Phéap 18, Tay Ban Nha
14, Phan Lan 19. Ue

15. Thuy Dién 20. Y
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