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DPéi méi cong nghé nham néng cao
ndng luc canh tranh cia quéc gia trong
qud trinh héi nhdap quée té la vdn dé
khéng nén xem nhe trong chinh sdach
phat trién kinh té& cua Viét Nam. Thyuc té
c6 rat nhiéu nhéan té tée déong dén van
dé déi méi cong nghé, trong doé ndng luec
tai chinh la mét trong nhing can ngai
khong nhé. Pdc biét trong béi canh kinh
té khong mdy sang siia hién nay. Mot
thuc té dién ra lam cho moi § tuéng doi
mo'i c6 nguy cod vao tinh trang “an binh
bat dong ”. Tuy nhién néu biét tim toi va
ndm bdt co hoi, trén nén tim kiém duoc
ngudn tai chinh thich hop c¢6 thé hé tro
cho cac hoat déng chép nhén rii ro nhu
nguén vén dau tw mao hiém thi muc tiéu
d6i méi va phat trién cong ngheé ddt ra
c6 thé sé rat thanh cong.

1. Vai tro ciia d6i méi cong nghé d6i véi sy ting
trudng kinh té&

Tang truéng kinh t& 12 mot bo phén quan trong
ciia doi séng kinh t& xa hgi va 1a mdt trong nhiing
chi tiéu then chét dé ddnh gid su phét trién cla
mét qude gia. Cé6 nhiéu yéu t6 tdc dong dén su
tang truéng cla nén kinh té va tly vao ting giai
doan lich sif cdc y&u té dé duge uu tién xem xét &
cdc mifec do6 khdc nhau. Néu nhu trude day ting
truéng chi yéu dua vao ty 18 tiét kiém, tich lay tu
ban va von vat chat, thi ngay nay tang trudéng chi
yéu dua vao ngudén nhéan luc, cdng nghé, thé ché
chinh tri va truyén théng vin héa; trong dé tién
bd cua khoa hoc edong nghé chinh la dong luc cta
tdng trudng kinh t&, cia ting nidng suat lao dong
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va cai thién lau dai mdc séng.

Cé nhiéu moé hinh khdc nhau dé cap dén méi
quan hé giita phdt trién cong nghé vdi tang truéng
kinh té&. Theo ham sé san xudt Cobb-Douglas, mét

“ham sdn xuat don gian thuong xuyén duge xét dén

dé mé ta cdac kha nang hop 1y cia nén kinh té,
thi san lugng Y=A K a L (1-a), véi A 12 y&u téd
thay déi cong nghé, K 1a dong chdy cua cdc dich
vu vén tif lugng von, L 1a s6 ngay lam viéce cua lao
dong, a la ty trong déng gép cla von va (1-a) la
phan déng gép tir lao dong. Trong mdé hinh A la
tham s8 quan trong va cing la mot s& do tot vé
nhan t& nang sudt tong hop san xudt (TFP). Cé
nhidu y&u t& lam TFP tang trudng nhu: chat lugng
cua lao dong va von, tién by cong nghé, mirc do
canh tranh, lgi ich kinh t&€ nhd quy mé, viéc téi
phan bd ngudn lue, chinh sdch kinh t&, trong dé
yéu té cong nghé déng vai trd rdt quan trong.

2. Thuc trang d6i mdi cong nghé ciia cac doanh
nghiép va nhu cdu vé vén mao hiém

Theo két qua khao sdt tai 1.200 doanh nghiép
VN ctia T6 chitc Hop tdc Ky thuat Cong hoa Lién
bang BPidc (GTZ), nam 2008 chi ¢é khoang 0,1%
doanh thu hing néam ctua doanh nghiép duge danh
cho déi méi cong nghé. Tai TP.HCM ban quan ly
cdc KCN-KCX (Hepza) da phéi hgp v6i S¢ Khoa
hoec & Céng nghé TP.HCM tién hanh khdo sat
cong nghé cua cdc doanh nghiép tai cdc KCN-KCX
tai TP.HCM, nhén thay s6 doanh nghiép c6 trinh
do cong nghé san xuit lac hju chiém da sé. Trong
s6 429 doanh nghiép dugc khdo sdt thi ¢6 chi ¢6 3
DN trong téng s8 cdc doanh nghiép duge khdo sdt
dat trinh do tién tién, chiém ty lé 1%. Tuong tu
nhu viy tai cdc KCN-KCN cédc doanh nghiép dat
trinh dé cong nghé tién tién chi chiém sé lugng
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rat khiém ton, khoang 2% & cdc KCN Vinh Lac
va Tan Tao, 1% ¢ KCN Tan Binh. K&t qua khao
sdt ciing cho thady, ¢6 dén 10% cdc doanh nghiép
tai cdc KCN-KCX néi trén mua lai thiét bi véi gia
tri ky thuat chi con duéi 50%. Nguyén nhan chinh
cua tinh trang trén la do kha nidng tiép cén cdc
ngudn tai trg khd khé khin hodc chua thue su
quan tdm dau tu ding muc cho viée ddi méi cong
nghé.

C6 thé néi, § VN van dé thiéu vén dé phat
trién khoa hoc cong nghé ddp tng nhu cau ting
trudng kinh té tré thanh mot vong 14n quan: Von
it ddn dé€n miic dau tu cho khoa hoc cong nghé
thap, tir d6 din dén nang suit thap va toc dj ting
trudng thap. Pén lugt toe do tang truéng thap tat
yéu din dén mic dg tich lay vén cho nén kinh té&
thdp. Mic du, thoi gian qua nhiing thay déi cta
chinh sach nha nuéc da tao diéu kién cho viéc da
dang héa cdc ngudn tai chinh cho hoat déng déu
tu. Tuy nhién nguén tai chinh cho hoat déng dau
tu d6i mdi cong nghé & nude ta con rat han ché,
ngoai ngudn vén tit NSNN con cé cdc ngudn von
cla cdc té chuc tai chinh nhu ngan hang, Quy hd
trg phdt trién... Tuy nhién rao cdn tir cdc bién
phdp dam bdo tién vay cia TCTD da han ché cdc
doanh nghiép vay von trung va dai han dé dau tu
doi méi. Hoat dong ctia Quy hd trg phdt trién ciing
tuong tu, nhung véi mife 1ai vay uu dai hon va chi
han ché cho cde ddi tugng ¢6 nhu cau trong mot
s6 linh vue duge quy dinh vé tin dung ddu tu phat
trién cia Nha nude. Cdc ngudn von khdc chi y&u
dén tlr sy tai tro clia ede té chie qudce t& nhu ADB,
WB... va cdc hiép dinh song phuong. Dé sit dung
cde khodn vay uu dai hoiac khéng hoan lai nay,
VN phai phu thude vao cdc diéu kién thod thuan
v6i cde nude hoac cdce td chite quéc t&. Trén thue
t&, von vay tir cde t6 chic nay chi ddp ung mot
phan nhé nhu cdu déi méi cong nghé tai VN. Bén
canh dé, dong von FDI gia tdng nhanh chéng la
yéu té gép phan thic day qud trinh ddi méi cong
nghé tai VN. Tuy nhién ngudén vén nay chi ddp
ing cho cdc yéu cau cia cdc chi dau tu nude ngoai
hon l1a nhu cAu déi méi cong nghé cia cdc doanh
nghiép vira va nhé trong nuée. Thue t& hién nay
cing c¢6 nhiéu gidi phdp dé xuat nhim khuyén
khich cdc doanh nghiép trong mét s& linh vue duoe
khuyén khich hé trg nguén von cho dau tu déi méi
cong nghé, tham chi da c6 mot s6 dé nghi Chinh
phu nén c6 bién phap kich cau cho hoat dong déi
mdi cong nghé thong qua lai sudt. Tuy nhién, xét
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cho cuing tat cd cdc giai phdp chiing ta da lam chi
méi gidi quyét dugc phan ngon chit khéng giai
quyét tdn géc cdc vdn dé. Phan lén cdc doanh
nghiép duge nhdn hé trg truc ti€p va wu dai
thudng roi vao mét sé doanh nghiép va mét s
linh vue, do d6 sé tao ra mot san choi khéng binh
dang, hoat dong khong thuc su coi trong hiéu qua,
khong chd ¥ t4i dau tu va c6 thé cing sé la co hodi
cho tham nhiing gia tdng. Nhu vay déi mdi cong
nghé 12 van dé khong thé xem nhe va ciing khong
thé cham hon nhung dau tu d6i méi cong nghé doi
héi phai gia tang nhitng nguén vén dau tu mdi.

Va cé thé néi vén mao hi€m véi nhing dic
diém riéng biét ciia né 12 mot ddp an tot, 1a chia
khéa dé gidi quyét viéc phdt trién ddi méi cong
nghé & VN. Bén canh dé von ddu tu mao hiém
ciing déng vai trd quan trong trong viéec tao méi
lién két chit ché gita cdc té chie nhu cdce dinh
ché tai chinh, cdc truong dai hoc, cde doanh
nghiép dinh huéng cong nghé, céc tap doan cong
nghiép va tao thanh mot “mang luéi phic tap”.
Su phét trién vé chiéu sau va chiéu rong cia mang
luéi nay gép phan thiic ddy su phat trién khoa hoc
cong nghé, déi méi hé théng gido duc, phét trién
thi truong tai chinh, phat trién doanh nghiép vira
va nhé trong linh vue phét trién va ing dung cong
nghé va do d6 gép phan thiic ddy su ting truéng
kinh t& cia quéc gia. Hon nita sy van hanh ¢6 hiéu
qué ctia t6 chite dau tu mao hiém va cde té chuc
trong mang ludi s& han ché tinh trang thong tin
bt can xing, gép phan gidm thiéu rii ro cho cdc
nha ddu tu va cho cd nén kinh té& trong qud trinh
d6i méi. Nhu vay hiéu qua ctia vén mao hiém
trong qué trinh dau tu déi mdi cong nghé doi véi
su tdng trudng kinh té 12 mdt minh ching tiéu
biéu cho quan diém “su déng gép cta tai chinh vao
tdng truéng dai han la nang cao nang suit, nhan
té tong hgp cia nén kinh t& chit khong phai luong
von”, dac biét la trong giai doan hién nay.

3. Thi truong von mao hi€ém Viét Nam va nhiing
han ché

Xét khia canh thi trudng vén mao hiém, hién
tai s& quy dau tu dang hoat déng tai VN khd
nhiéu, khodng 56 quy, va phan loai theo hinh thic
dau tu: Pau tu chd y&u vao ¢d phan tu nhan: 3 quy;
dau tu cong nghé cao va dau tu mao hiém: 3 quy
(Mekong Capital, IDGVV- IDG Venture VietNam,
VinaCapital); ddu tu vao bat dong san: 7 quy, dau
tu vao ¢6 phi€u niém yét, cdc cong ty ¢é phan va
cdc khodn dau tu co héi: 43 quy. Nhu vay, tuy c6



DAU TU NudSc NGOAT

khd nhiéu quy ddu tu dang hoat dong tai VN
nhung cdc quy mang tinh chat dau tu vén mao
hiém thi chiém ty trong rat thap (3/56 quy). Can
phai thita nhdn ring,hiu hét nguén von dau tu
mao hiém tai nuéc ta chua thuc su hoat déng véi
day di chitc néng vén c6 clia né. C6 nhiéu nguyén
nhén dan téi thye trang trén:

Vé phia Chinh ph:

e Hé thong phdp ly chua déng bd, hién nay van
tén tai nhiéu mau thudn, co ché& thuc thi phap luat
con kém. Su thiéu hiéu qud, thigu nhat quédn, chua
én dinh, chua diéu chinh hét cdc van dé phdt sinh
trong nén kinh t& ciia hé théng phdp luat hién tai
sé mang lai nhiéu rii ro hon cho cdc nha dau tu.

e Co s¢ ha tang tai VN con chua ddp ing day
du nhu ciu phat trién kinh té& xa hoi. Cong nghé
lac hau, ning suat lao dong thap, tinh trang doc
quyén, tinh trang that thodt lang phi trong dau
tu 1a nhing nguyén nhan chi y&u lam tang chi
phi va gid bdn cia cdc dich vu lién quan dén co s6
ha tang hién nay.

e Hon nita, dé€ quy ddu tu mao hiém cé thé phat
huy hé&t vai tro ciing nhu 1gi ich ctia minh thi
nhiing quan tam, uu dai ctia Nha nudc 1a hét sic
quan trong. Nhung trén thyc t€, sy hd trg cua nha
nudc ddi véi cde quy dau tu mao hiém hé&t sitc nhé
nhoi.

Vé phia thi trudng:

e Sy han ché& ngudn lao déng c6 trinh do cao
trong cdc linh vuc céng nghé va c¢é kinh nghiém
quan ly ciing gép phan gia ting mic d6 rii ro cho
doanh vu diu tu. Bén canh d6 VN cdn thi€u mot
doi nga lao dong ¢6 kinh nghiém quan 1§ quy,
quén ly danh muc dau tu mao hiém va cé khd
ning ndm bat nhitng thay déi ctia nhu cAu céng
nghé trén thi trudng. Su han ch& vé nguén nhan
luc trong linh vie dau tu mao hiém sé& lam gidm
kha néng gia tang gid tri cia doanh nghiép duge
dau tu.

o Thi trudng cdng nghé VN con trong giai doan
so khai va thé ché cho hoat déng nay chua hoan
chinh da han ché nang luc cung ing va nhu cau
cdc sdn phdm tit qud trinh d6i méi. Theo kinh
nghiém cia Trung Qudc va An D§ thi su phat
trién clia cdc ngudén cung va nhu cdu trong qud
trinh d6i méi trén thi trudng cong nghé sé kéo
theo su phdt trién ctia thi trudng vén ddu tu mao
hi€m. Chinh sy gia tAng manh mé cdc nhu cdu tai
trg nay lai tao déng luec thiic ddy dau tu vén mao
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hiém vao qud trinh déi méi. Lic nay nha dau tu
mao hiém s& c6 nhiéu co héi hon dé danh gid, lua
chon cdc co hdi kinh doanh ¢6 ty suit sinh lgi hap
dan pht hop véi chién luge hoat déng cia quy.

e Hién tai, tat ca cidc quy mao hiém hoat déng
tai VN déu la quy hai ngoai. Bén canh nhitng mit
thuén lgi nhu kinh nghiém, ky thudt, tiém luc tai
chinh...quy hai ngoai tén tai khong it nhugc diém,
anh hudéng dén hidu qui hoat déng ctia quy nhu
rao cdn von, rii ro ty gid hay han ché vé linh vue,
nganh nghé dau tu.

e Cé nhitng thoi ky co hdi dau co tai VN kh4
héap din da day cdc qui di chéch khéi muc tiéu ban
dau.

Vé phia doanh nghiép:

e Tinh minh bach trong hoat déng kinh doanh
con kém, gép phan han ché khd nadng cung cap
cdc ludbng thong tin c¢6 gid tri cho nha dau tu mao
hiém, do dé cang lam tang mic do ridi ro cho qud
trinh dau tu.

e Gid tri vian héa truyén théng ciing gép phan
gia tdng muc dé rui ro cho hoat déng dau tu mao
hiém. Khéng nhitng né lam han ché& khi nidng
tiép can co hodi kinh doanh cho cde nha dau tu mao
hiém ma con tdc dong rdt I6n dén mic do tham
gia qudn ly clia nha dau tu trong cdc déi tac dude
tai trg. Su xung dét vé truyén théng van héa giira
nha dau tu mao hiém va doanh nghiép da khién
cho nha dau tu khéng thé déng vai trd la ngudi
chti dong vach ra chién luge kinh doanh ma tré
thanh nha d4u tu thu déng nhu mét dinh ché
ngan hang, do d6 cang mang lai nhiéu rdi ro cho
qud trinh ddu tu mao hiém.

4. Cac giai phap kién nghij

Xuat phdt tit nhitng thuc trang va han ché da
phan tich trén, ching tdi xin dé xuat mot sé giai
phdp nhim khuyén khich ddu tu vén mao hiém
vao qué trinh déi méi cong nghé tai VN

a. Ddy manh hoat déng dau tu déi méi
cong nghé.

Viéc thic ddy dau tu d6i méi céng nghé c6 lién
quan dén hai chi thé ¢ vi tri trung tdm trong
mang luéi déi mdi la cde t6 chie KHCN va cdc
doanh nghiép. Trong dé cdc doanh nghiép la trung
tAm clia trung tam hé théng ddi méi qude gia. Vi
vay cdc chinh sdch khuyén khich diu tu déi méi
cong nghé phéi ludn huéng vao nhu ciu cla cdc
doanh nghiép, huéng vao nhu cau ctia thi trudng.
Mat khde cdc doanh nghiép muén thu hit duge
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ngudn vén tir cdc qui dau tu mao hiém can phai
¢6 nhitng ¥ tudng déi méi mang tinh doét phd, phit
hop véi yéu cAu phdt trién huéng tdi cdc y tuéng
déi méi, than thién véi méi trudng, can loai bé
nhimg y tuéng dau tu vao cong nghé gia ré.

b. Tao méi truong dau tu thuan loi hé tro
cho su phat trién hinh thitc dau tu vén mao
hiém.

Chinh phi c¢An hoan thién hé théng phdp luat
nhim tao ra mét hanh lang phdp ly cho moi quan
hé kinh t& déu van dong theo xu huéng thi truong.
Hé théng phép luat nhu vy phai huéng t6i muc
tiéu: (1) Bdo dam tinh thuec thi clia hé thdng nham

. bao vé tai san va lgi ich ciia nha dAu tu, (2) phai

dam bdo tinh rd rang, déng b, nhat quén trong
hé théng nhdm han ché rii ro do sy chéng chéo
gitta cdce qui dinh, (3) phit hgp véi hé théng phéap
luat quéc t& nhim tao co hdi cho cdc nha dau tu
trong nudc c6 thé nhanh chéng hdoa nhap vao mai
trudng kinh doanh toan ciu va nha diu tu nude
ngoai ¢6 thé tin tudng hon mdi trudng dau tu VN,
(4) tirng buée hgp nhat cdce luat diéu chinh hoat
dong kinh t& nhim tao ra méi trudng dau tu binh
ding cho moi chi thé trong nén kinh té.

- Phét trién thi truong dich vu tu van trong cdc
linh vue tai chinh, qudn ly, cong nghé, luat phap..
nham hé tr¢g hoat dong dau tu mao hiém. Tai cde
nude ¢6 nén céng nghiép diu tu vén mao hiém
phdt trién, qué trinh gia ting gid tri tai sdn cda
nha dau tu mao hiém trong cdc d6i tde duge tai
trg khong thé thiéu vai trd cia cde nha tu van.
Hon nita hoat déng tu van phdt trién sé tao ra
mang lugi théng tin hidu qua gidp cdc nha dau tu
han ché duge rii ro va c¢6 thé du bdo hop 1y vé xu
huéng phdt trié€n trong cdc linh vuc cong nghé
moi.

- Thanh lap Hiép héi cdc nha dau tu von mao
hiém VN. Hiép hoi la noi két néi va tap trung cdc
ludng théng tin c6 gid tri lién quan dén hoat dong
dau tu von mao hiém. Hon nita, Hiép hdi con mé
ra nhiéu co héi cho cdc nha dau tu mao hiém tham
gia hop tdc kinh doanh trong cing mét doanh vu
nhim chia sé rii ro, va day ciing la mot xu thé
phd bién trén thé gidi hién nay. Trong béi canh
VN, Chinh phii can khuyén khich cdc nha dau tu
mao hiém hinh thanh Hiép hoi, khuyén khich cdc
c4 nhéan c¢6 kinh nghiém vé dau tv mao hiém tham
gia quan ly Hiép héi, Nha nuée “dat hang” cho
Hiép hoi thong qua cac hop dong .

- Chinh pht ti&p tuc thue hidn cdc chinh sdch
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nhdm thic ddy sy phdt trién bén ving, chuyén
nghiép cda thi truong ching khodn, tao nén kha
nang thanh khoan cho cdc nha dau tu mao hiém
khi két thde doanh vu.

- Chinh phu thue hién cde chinh sdch khuyén
khich su minh bach vé tai chinh nhim han ché
rii ro cho nha ddu tu nhu: Hoan thién hé théng
ké todn phu hop véi cde chudn muc quéc té,
khuyén khich viéc thanh todn khong dung tién
mit, xdy dung mang ludi théong tin hiéu qua cé su
lién két chat ché giira cac td chiic cong, giira cdc
hiép hoi, cdc dinh ché& tai chinh, doanh nghiép...

Cdc giai phdp trén chu y&u tdc dong gidn tiép
dén hoat dong dau tu von mao hiém vao qud trinh
déi méi, thong qua tao viéc lap mdt méi trudng
kinh doanh thuan lgi cho su phé4t trién cdc co hoi
dau tu. Tuy nhién mot nén kinh té dang trong qua
trinh chuyén déi va con ton tai nhiéu rao cédn cho
qud trinh tu do héa thuong mai, tu do héa tai
chinh thi ean thiét phai ¢6 su can thiép truc tiép
clia Chinh phi cho riéng hoat déng dau tu vén
mao hiém, dac biét la trong giai doan ban dau:

c. Xay dung nén tang phap ly cho hoat
déng dau tu von mao hiém

Trude mat Chinh phd can ¢6 nhirng qui dinh
cu thé huéng dan hoat dong dau tu vén mao hiém
nhu: pham vi dau tu mao hiém, cde linh vue
khuyén khich dau tu, co cdu tai san dau tu cta cdc
quy, quy ché thanh lap va hoat déng cia quy dau
tu mao hiém. Trong qud trinh thuc hién cdc quy
dinh trén, chinh phti can té chie riéng mot ban
quédn ly hoat dong dau tu von mao hiém. Khi hoat
dong dau tu véon mao hiém dan dan phdt trién,
Nha nude can tién téi ban hanh riéng mét dao
luat riéng cho hoat dong nay. Theo théng 1¢ cua
cdc nuée nhu An Do, Trung Qude, thi hoat dong
dau tu vén mao hiém duge chi phdi béi hai dao
luat riéng cho quy dau tu mao hiém nai dia va quy
dau tu mao hiém nudc ngoai. Piéu nay ciing hgp
ly trong giai doan chuyén déi cia cdc nén kinh té&
dang phét trién nham muc dich kiém sodt va thu
hiit ngudén von trong nude lan nude ngoai.

d. Thanh lap cdc quy dau tu mao hiém
thudc so hiu nha nude

Quy diu tu vén mao hiém thude sé hitu nha
nude thuong duge thanh lap trong giai doan so
khai ctia thi trudng vén dau tu mao hiém. Céc quy
nay cé thé hoat dong du6i nhiéu hinh thic khdc
nhau nhu: cde quy thude Trung uong quan ly, cde
quy dia phuong, cdc quy truc thude cdc truong dai
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hoc.. Muc dich cda cdc quy 1a nhdm hd trg cho cde
du 4n uom tao va déi méi cong nghé trong nhiéu
linh vuc, nganh nghé va & nhiéu dia phuong khdc
nhau, do dé tao nhiéu co héi cho viée khd ning
sdng tao va d6i méi trong xa hoi.

Tuy nhién hoat dong cia cdc quy theo hinh
thite nay chi ¥ t6i moét s6 khidm khuyét nhu: (1)
Gia ting chi phi dai ly vi cdc nha qudn ly quy
thuong khéng theo dudi mue dich clia quy ma theo
dudi cdc muc dich ¢4 nhéan, (2) khéng kiém sodt
dugc tinh trang tham nhing (néu c¢é) xay ra khi
doanh nghiép déi tdc ctia quy bi thua 16, (3) han
ché vé kinh nghiém quén ly quy ctia phia VN dan
dén su kém hidu qud cda cdc hgp dong tai trg (4)
chiu dp lue vé viée lua chon cdc dy 4n theo chi
dinh ma khéng theo cdc tin hiéu thi trutng, (5)
cdc quy tai cdc tap doan kinh t€ thudng bi chay
mdu chat xdm (ddi ngd nhan vién quan ly quy)
sau mot thoi gian hoat dong vi co ché& tién luong
khéng théa ddng, (6) nguén tai chinh cia NSNN
12 ¢6 gi6i han khong thé ddp ing hét cdc nhu ciu
ctia von dau tu mao hiém trong hé thong déi méi
clia qudc gia. Do d6 dé han ch& tinh kém hiéu qua,
Chinh phd can thué cdc chuyén gia quan ly quy
¢6 nhiéu kinh nghiém va rang budc trach nhiém
nhu: co ché tién luong va lgi nhuan cia quy khi
két thic doanh vu. Mot gidi phdp t6t nhat 1a Nha
nudc nén gép von lién két véi cdc t6 chic tai chinh
¢6 uy tin nhim ti€p thu kinh nghiém qudn 1y quy
cho hoat déong dau tu mao hiém ciia quéc gia. Nha
nuée chi nén gép vén ¢6 phan vao cde quy nay véi
muc dich tao dung niém tin va khuyé&n khich dau
tu mao hiém vao qua trinh déi méi, khéng nén
can thiép sdu vao hoat déng cu thé cla cdc quy
lién doanh.

e. Thiét k& chuong trinh tin dung hé tro
hoat déong déu tu vén mao hiém.

Viéc khuyén khich phat trién cdc kénh tin
dung hd trg cho hoat déng dau tu mao hiém nhim
gia tang luong cung vén dau tu mao hiém trén thi
truong. Khi thye hién chinh sdch nay, cdc ngan
hang d4u tu phdt trién, quy hd trg dau tu phat
trién, quy hé tr¢ KHCN.. sé cho cdc quy dau tu
von mao hiém (khéng phan biét hinh thic s¢ hiu)
vay v6i cde mife 1di sudt uu dai va véi co ché bdo
ddm tién vay linh hoat.

g. Thuc hién chinh sach thué vu dai cho
hoat dong déu tw vén mao hiém.

Hoat déng diu tu mao hiém vao qud trinh déi
mdi cong nghé thudng tiém 4n nhiéu rii ro va ty

1& thanh cong ¢ mitc thap. Chinh vi viy Chinh
pht can khuyén khich phét trién cdc hinh thite
dau tu von mao hiém théng qua cdc chinh sdch wu
dai vé thu&. Cu thé 1a cidn cé chinh sdch mién
gidm thu& ddi véi phan thu nhap phat sinh khi
nha dau tu mao hiém két thic doanh vu, ké ca céc
loi tire phat sinh trong qud trinh hoat déng. Chinh
sdch thué ciing cAn wu dai déi v6i phan thu nhap
phdt sinh cia cde nha dau tu gép von vao quy,
nhim thu hit cde nguén vén tir cdc cd nhan va
nha dau tu ¢é té chife vao hoat dong dau tu'mao
hiém. T4t ca cdc chinh sdch uu dai thué phai dya
vao luat dau tu mao hiém hoidc dua vao danh muc
cdc nganh nghé Nha nude khuyén khich dau tu
mao hiém trong cdc linh vuc cong nghé duge uu
tién dau tu.

Tém lai: V6i dac diém chi tap trung dau tu vao
cde linh vuc c6 ty suat sinh lgi ky vong cao déong
thoi véi mide do rii ro 16n, von dau tu mao hiém
déng vai tro quan trong trong viéc khuyén khich
cdc td chic, cd nhan ¢6 tinh thin mao hiém va
sdng tao tham gia vao qud trinh déi mdi cong
nghé. Su tao dung va phét trién cdc méi quan hé
song hanh giita nhitng nha dau tu mao hiém cé
von va kinh nghiém quan ly véi cac té chie, cd
nhan ¢6 tinh than kinh doanh va ning luc cong
nghé da dan dén su phadt trién manh mé cia thi
truong von dau tu mao hi€m. Va dén luot minh su
phdt trién manh mé cia thi trudng vén diu tu
mao hiém sé ¢6 nhitng déng gép tich cue vao chat
lugng téng trudng kinh té& clia VNm
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