R Ui ro (risk) duge hiéu 1a “kha
nang thiét hai hodc mit mat”, “xéc
sufit khéng thanh céng hoic sy mit
mat lién quan d&€n nhitng huéng hoat
dong cu thé”, “xdcsuit clia nhitng bién
c6 khéng mong muén”, “sut nguy hiém,
tham hoa”, “kha nang m&t mat, sy
khéng xdc dinh céc khoan thu trong
tuong lai”. Trong nhing dinh nghia
nay, rii ro nhu 1a xdc sut ciia nhiing
han ch&nhit dinh trong viéc thyc hién
nhing bi&n ¢6 mong mudn. Rii ro cin
dugc xem nhu mét ydu t& khong thé
téch roi v6i qué trinh hoat déng cia
céc cong ty, doanh nghiép, nha kinh
doanh trén thi trudng. Véi ¥ nghia dé,
lgi nhuén 14 phan bdi hoan do da tién
hanh thanh céng viéc mao hiém.

Trong kinh doanh nhiing quyét
dinh lam an tuong lai da duge théng
qua, nhung khéng cé nghia 13 da “chéc
an”. Nhing quyét dinh kinh doanh
phéi duge dya trén nhimg théng tin.
Khi khéi lugng théng tin da dd ggnhé
kinh doanh théng qua guyé’t dinh lam
an, ldc bdy gié c6 thé néi d&n tinh
huéng rii ro. Tinh hudng rii ro rt
khéc nhau. Néu xdc xudt cla sy cf
khéng xdc dinh, thi ta c6 tinh huéng
rui ro khéng xédc dinh, va nguge lai.
Nhuthé, rii ro duge dua trén co sd ctia
viéc ddnh gid kha nang dat duge két
qué kinh doanh (ké&t qua kha quan va
khong kha quan).

Nhiing y&u t& ciia rii ro cé nhimg
chifc néng quan trong trong hoat déng
kinh doanh. Mét trong nhﬁ:ng chiie
nang quan trong dé ta cé thé ké dén la
chifc nang phén tich. Chic nang na;
gitp cho nha kinh doanh phan tich t4t
cd cde dy én c6 kha nang d€ dau tu, lya
chon diyr 4n manglai l¢i nhuan cao nhit
va mang tinh rii ro tuong déi it nhét.
Rii ro, vi thé&, cho phép tiét kidm duge
phuong tign va 1am 16 4t nhdt nhimg
kha ning tich cye, sdng tao clia con
ngudi.

Rii ro ton tai hai dang: duge bao
hiém va khéng bao hiém. C4i thir nhat
ddi hoi déng cho cong ty bao hiém phi
bao hiém, né sé duge hoan lai nha kinh
doanh mét phan m&t mét trong trudng
hgpsu c6 xay ra. Con c4i thit hai-khéng
béo hiém, dang riii ro nay c6é thé din
dén m&t m4t hoan toan khi cé su cb.
Trong nén kinh t& c6 cd ché thi trudng
phét trién (cdc nude tirban phat trién),
ranh giéi cia nhiing dang rui ro khéng
xamdy nh&nhiing bién phép dugesoan
thao nhim 1dm giam bét dang rii ro
khéng bao hiém.

Trong sdch bdo kinh t& va Iy luan
kinh doanh chiing ta thudng gap phai
céc khdi niém: rii ro dau tu, tin dung,
kinh doanh, dao dic, tai san... Ruai ro
dau tu bao gém: rii ro tai chinh (rdi ro
khéng c6 kha néng thanh to4n vé phia
ngudi méc ng), rii ro tin dung (ri ro
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thay déi ty sudt %), rii ro tién té, rii
ro lam phét (rii ro giam siit sttc mua
clia ddng tién vi gid ca tang cao). Con
6 thé Egthém trong rdi ro dau tu: rai
ro chinh tri, rai ro ngoai té, rii ro quéc
hitu héa, rui ro thay d8i hién phap.

Rii ro tin dung duge 4p dung cho
nhing cd nhan, céng ty cho vay tién
hodc hang va dich vu dya trén cosd tin
dung. Rii ro kinh doanh lién quan dén
kha nang tao ra lgi nhuin cta nha
quan tri kinh doanh trong mét thai
gian nhdt dinh. Cén rai ro dao dic
quan hé dé&n viéc vay tién va phu thude
vao phdm chit dao ditc clia ngudi di
vay. Rii ro tai san cing lién quan dé&n
n cho vay tién va duge xdc dinh

khoan tai san riéng cia ngusi di
vay dé tra khoan vay khdng.

Riii ro c6 mitc 4§ khéc nhau. “Rii
ro cao”, “it rii ro”. Muc d6 ridi ro phu
thugc vao méi quan hé giita quy mé
m#t mat duge dy kign va khéi luong
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12 quy&t dinh 6 ¥ thic giit cho minh
sy rui ro véi hy vong thu duge lgi
nhuan. Tinh qui luat “rdi ro hoan lai”
(risk-return tradeoff) hoat déng &
truéng hgp nay. Tuy nhién, nhing
didu trinh bay & trén khéng mau thuin
véivige ¢an thiét phaisoan thaonhitng
bién phép nham ha thdp rii ro.

Khai niém rii ro duge 1am ré hon
khi xdc dinh s6 lugng rii ro. N6 duge
xem xét nhu “sg tién c6 thé mit do
tham gia vao mét vai rii ro cta cong
ty”. 86 lugng rii ro duge xae dinh bang
cdch sau:

S6 lugng rii ro = Tén thit ude
dodn x P + thu nhap uée tinh x (1-P)

Trong d6: P: X4c sudt tdn that.

Céc nha kinh doanh cé méi quan
hg khéc nhau d6i véi rii ro. Méi quan
hé véi rii ro duge hiéu béi khai niém
“chi s8 ich l¢i ché dgi ctia Neumann va
Morgenstern” (expected utility index of
von Neumann and Morgenstern).
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tai sdn ctia nha kinh doanh, cing nhu
phu thudce vao kha nang xay ra mit
mét. Sur dau tu thodi mai, khéng bj can
trd béi rdi ro thudng duge hidu la sy
diu tu ma x4c sudt xay ra mat mat gan
dén 0, va s8 lugng mat mat so véi tai
san la khéng 16n ldm.

“Giai phéng” khéi rii ro tuyét déi
khéng la muye dich ciia hoat déng kinh
doanh. Gitr lai (retention) rii ro nghia

Chiing ta xem xét khai niém nay
trong vi du sau:

Hay dat v&n d2 cho nha kinh
doanh: Ong ta chudn bj tra bao nhiéu
dé tham gia vio rujc chai véi cg hoi
thing thua 14 50/50, néu thing duge
100 trigu dong, con thua chang duge gi
ca. N&u nha kinh doanh ¢6 thai dé-mao
hiém trung hoa, 6ng ta sé chuén bi tra
50 trigu déng trong cude choi nay (&
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diém A trong hinh vé). Trong trudng
hgp nay doi vdi nha kinh doanh 50
triéu dong 1a dang lugng chic chén
(certainty equivalent), nghia 1a tong s8
tisn ma ong ta chudn bi tra véi co hoi
50/50 dé thang 100 trigu dong hodc
khong dugc gi ca. Trong mdi quan hé
bao hiém trung hoa dé biéu thi dang
lugng chic chidn ngudi ta st dung

thuat ng “gid tri tien t@ chy doi

(expected money value), né dugc xac’
dinh bang 0,56 x 100 tri¢u doéng + 0,5 x
0 dong = 50 trigu dong. Néu nha kinh
doanh khong ¢é thai d¢ mao hiém ldm,
ong ta c6 thé chuén bi dat chi 30 trigu
dong (diém B). Khoang céch cta dang
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lugng chéc chdn & mite 50 trigu dong
va 30 tridu dong 1a phi mao hiém céan
thi€t dé thiuc day nha kinh doanh dén
véi mao hiém (trong hinh vé 12 doan
AB). N&u nha kinh doanh ¢6 ban chit
mao hiém, éng ta cé thé dat dén 75
trieu dong dé dugc quyén tham gia
cudc chai (diém C). Ta cé biéu a6 tiét
dién “rdi ro” (hinh vé).

Chi s6 Neumann va Morgenstern
c6lien quan.dén khéiniém “jch lgi bién
t&” (marginal utility). O day méi dong
tien sau tang ich lgi it hon nhing dong
tign truée d6, khi ma lgi ich bién t& cua
tien bi giam va diéu d6 anh hudng dén
viée théng qua quyét dinh mao hiém.
Cé thé néi mdt cach ngin gon: ich lai
ciia nhing két qua khac nhau khéng
phai lic nao cing ty 1& thuan véi hidu
qua cua tién. i

Tém lai, trong diéu kién doi méi
gidodycly ludnkinh t& hién nay @ nudc
ta, viec nghién citu mot cach timi khdi
n;&m rii ro trong kinh t&€ mot mét, gép
phan lam phong phu thém ly luan kinh
doanh, mat khéc, can thiét phai dp
dung mdt cdch cé nhén thitc khéi niém
ndy trong thyc tién kinh doanh dé diéu
chinh cac mdi quan hé kinh t& trong
viéc théng qua nhing quyét dinh
“rish” trong thuong trudng S
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e K ‘hi d& cap téi vin dé nang sudt

lao déng (NSLD) la chiing ta dé cip t6i
sitc lam viéc cua con ngudi trong qué
trinh cong tdc va san xudt, néi téi hiéu
suét cia con ngudi trong qud trinh lao
déng, néi téi vai trod (yéu td) con ngudi
trong lao dong. Ma mot dac diém néi
bat cua lao dong con ngudi la lao dong
d6 luén ludn cé sic sinh san, nghia 12
¢6 nang sudt, c6 hiéu sudt.

Tt trude t6i nay khi dua ra khai
niém NSLD, ching ta thudng xudt
phat tir khéi niém ma Céc Mac thuong
dung la: “Higu qua cia lao déng” hoac
“kha nang cua suc lao dong”. Bdi vi
theo Méc “trong mot thdi gian nhit
dinh hiéu qua cua lao déng cu thé c6
ich 1a do sifc san xuit cua né dinh
doat”. Nghia la “trong mét thdi gian
nhét dinh, lao déng sé cho ta nhiéu gid
tri sit dung hon néu sifc san xudt cta
né tang lén va it gid tri st dung hon

Véi tinh than trén tir trude tdinay
trong cac sich gido khoa cua cic
trudng dai hoc (thude linh vuc kinh t&)
cua cic nudc XHCN trude day cung
nhu & nude ta thudng dua ra khai niém
NSLD sau day: “NSLD 12 kha nanglao
ddng ctia con ngudi trong viéc san xudt
ra mot lugng gia tri st dung nhat dinh
trong mét don vi thai gian lao dong hao
phi”.

Xu&t phat ti ndi dung ly ludn vé
NSLD va khai niém vé NSLD trén day
cho nén “mitc NSLD” duge xédc dinh
bang s6 lugng san phdm san xudt ra
trong mot don vi thi gian lao dong.

Chinh & khai niém vé mic NSLD
ma vén dé can dugc trao déi dé co thé
¢6 mot cach tiép can vé NSLD & géc dd
va pham vi réng hon cho phu hgp véi
tinh hinh hién tai.

Trong nhimg nam gan day, dan
dan chiing ta cang hiéu thém mot s&
vén de.

- N&n kinh t& trude day la gia tri

néu siic san xuit cua né giam xudng M-

NGUYEN THE TRUYEN

sit dung, la hién vat, vé lao dgngla lao
dong gian don dén lao dong phtc tap,
va cting c6 thé néi nén kinh t& trude
day la rap khuén dén mdy mée. Con
nén kinh t& hién nay la lao dng tri tué.

- Truée day nghi téi san xudt sau
a6 méi nghi téi thi trudng, con bay gid
phai nghi téi thi trudng ngay tu dau,
bai vi diing 12 hang héa la cg sé cho thi
trugng, nhung khéng cé thi trudng thi
hang hoa dé ddy.

- Khi chuyén sang nén kinh t& thi
trudng (c6 dinh huéng) thi d6i véi mbi
doanh nghisp cing can phai hiéu rang,
khéi lugng san pham san xuft ra chua
phii 12 két qua san xudt cudi ciing cua
doanh nghiép, ma qué trinh tdi san
xuit cua doanh nghiép két thic & viée
khéi lugng san pham &y da duge thue
hién - da duge ban di, thu duge tién ban
san pham dé.

- Hon nita chiing ta cing ¢in md
rong hon y nghia cia cum tit “gid tri
sit dung” trong khai niém NSLD.
NSLD 14 kha ning lao dong ctia con
ngudi trong viéc san xudt ra mot lugng
gia tri su dung... Gia tri st dung & day
¢6 16 nén hiéu 1a “mang gid tri su
dung”. Bai vi n6 chi c6 gi tri sit dung
khi di 6 ngudi mua va su dung né, con
khi san xuat ra thi chi 14 nhing san
phdm mang gia tri sit dung.

- Ngay nay bd phén gidn tiép cing
khong ai con hiéu nhu truée day dé la
b6 phan “an hai” (nén trudc day cukéu
goi giam gidn ti€p) ma ngay nay vin dé
thi trusng, mdu ma san phim v.v..
duoge dat 1én hang dau thi b phan nay
phai cang ddng.

Ti nhing vin dé dit ra trén day,
van dé khi tinh muc nang sudt lao ddng
chiing ta nén md réng pham vi nghién
ctfu, ¢6 nghia 1a hiéu qua cha lao dong
nén md rong dén khi san phdm duge
tieu thu. C6 1& mot hién tugng kinh t&
ma ¢é nhiéu cich tiép cin khic nhau
dé nghién ciu thi hién tugng d6 cang
duge nhan bigt mot cach ro rang hon o
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