HAI QUYET DJNH M&1 & DUC
Thang 2 bit dau bing
quydt dinh cha Ngdn hang
trung vomg Die Bundesbank
ha lai suiit them 0,5% xudng
con 9% k& tur tho nim 4.2,
cung liac voi su ra doi thda
hiep gitra gidi chi nhan va cic
nghitp doan ve ti I& ting
luong 3% trong ndm 93. Bitn
phap thir nhiit ¢6 tac dong
hudng vice du tu vOn sang
cac thi truong chimg khoan &
Ditc, dii duoc gici cht nhan
chirdoi tir ndm ngodi nhu mdt
lan gio gi&p ho n€u nhu chua
phat tricn duge hoat dong san
xufit thi it nhiit cung duy tri
duoe nhip do siin xudit hien tai,

nay da thic thdi hon, mot
phan do ap luc cba ti i@ thit
nghitp, mot phan do thiu
hitu rang can phai chip nhan
modt mire 1ing trong ddi hhu
¢0 thé tao ditu kien dua ti e
lam phat hien 1wi a 44%
xudng con 3,5% nhu theo cic
tinh todn dé ¢o the thdi mot
[an sinh khi cho nen kinh 1€
dang tri tre cha nude Die. Co
the am k& luan rang Tha
tuémg Helmut Kohl da ghi
duge hai ban théng chi ndi
trong tudn [& du tién nay cha
thang 2: thuy@t phuc dugc
Bundesbank - von rit doc 1ap
- ha 1ai suiit, thuy@& phuc duge
chc nghiep doan chiip nhan
mdL muc ting luong vira phbi.

Kinh t@ tai chanh the€ gidi thang 2.93

DIEU KY DIEU DEN TU

NUOC DUC

ngay lap tie chi s8 Dax cha thi
trutmg chimg khodn Francfort
da ting tir 1606,61 ditm Ien
164137 ditm trong ngay hom
sau, e the sdu 5.2, Bien
phip niy cung voi thoa hicp
Ve Ling luomg chi & mice 3%
thuy vi 54% nhu trong nim
92 duoe xem nhu [a d€ chin
bot tham hoa thit nghicp
dang & giai doan cuce ditm
(3.452.000 ngudi thiit nghiep
vao diwu thing 2.93, chi rieng
trong thang 1.93 da co thtm
232.000 don xin vite & phia
Tay nude Dice). Cac thdng ke
cho bi¢t trong thang 1.93, ti I¢
théit nghiep O phia Tay nudc
Dac di ting tr 6,6% Itn
7,4%, ning 10ng s6 nguti thilt
nghiep & day Ien 2.257.000; &
phia Dong nude Dae, i 12 thit
nghigp da leo 1én dén 14,7%
voi Y3.000 ngudi thilt nghiep
méi, nang tOng sO  I&n
1.194.000 ngudi. CO thé ghi
nhan thoa hiep ting luong 3%
trong niim 93 nhu mot thai dd
réit thie thoi cha cac nghicp
doan OTV va DAG, hai
nghitp doan cong chire ¢o th
luc hing dau & Dirc; ¢o thé
nhé lai fang ndm ngodi, vio
thing 4, hai nghitp doan nay
da o chie 1ong dinh cong
trong sudt L1 ngay d€ doi tang
luomg hon mic 54%. Cude
1Ong dinh cong nay da lam 12
lict ¢h phia Tay nude Dic.
Sang nam Y3, hai nghiep doan
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Helmut
Kohl

Cau ndi: "Ngubi Dic dang
lith xai qua sic cua minh
(vung tay qua tran)” cta Thi
tuomg Kohl da duoe [ang
nghe. Ditu ky dicu dén i
nude Duac nay s€ ¢o tac dong
diy chuyen dén nen kinh &
chilu Au cing nhu kinh (€ thé

gioi (xem Le Fig- Eco
6,7.2.93)
TAC DONG DAY CHUYEN

Nhan xét trén khong [a
qua dang vi e ntn kinh (& Dac
dang dong vai tro chi dao
trong nén kinh 1€ chau Au, va

tren modL binh dien khic, ba
nen kinh @ My, chiu Au va
Nhat Ban hien dang chitm
65% shn luong thé gidi rong
khi dan s& cia bd ba nay chi la
12% dan s0 th€ gioi (xem Le
Fig-Eco 3.2.93). Tac ddng co
bai domino van ludn cd mit
trong kinh 1& th gici.

Ngay 1ap tic, tir Nhat da
¢0 nhimg in hitu wh loi
Trong ngay tha nim 4.2,
Thing ddc ngdn hang trung
uvong Nhat, ©Ong Yasuchi
Mieno, da loan bdo ha Iai sufit
chi¢t khiiu xudng con 2,5%.
Day Ia fan ha 1ai suflt thir nhi
chi trong vong 48 giv, trudc
do, hdom thir ba 2.2, da ha lai
sufit duge 0,75%. Ta 1ai sudt
1,25% chi trong 2 ngay d¢ dua
18i sufit xudng con 2,5% qua la
mot |4 bai ngoan muc néu bidt
ring thing 9 naim 91, @i sudlt
chiét khilu & Nhaw con & mie
6,1% va tir d0 dén trude tian
I niiy Ngin hang trung uong
Nhit da chi ha 1ai suéit [&n luo
¢O 4 fan. Tai sao Thong doc
Yasuchi lai phhi ha [ai sudit
licn t€p 2 [An trong 2 ngay?
Tit nhien a do
tac dong day
chuyen, nhimg gi
dicn ra O
I'ranclort  khong
th¢ khong co ¥
nghia  doi vdi
Tokyo. Song tren
binh ditn qude
noi, dng Yasuchi
Mieno ¢ nhimg
Iy do rieng cha
ong. Trudc hét,
#i0i chh nhan da
chy doi éng ha
@i sufit tr ndm
ngodi sau khi k¢
hoach ho trg tai
chinh cha chinh
phit Nhat (dua ra
vao thing 4.92)
da to ra khong
dat  hitu qua
mong mudn.
Ngubi ta da noi dén mdt nén
kinh 1& Nhat suy thodi trong
sudt nam Y2 tuy rang trén
binh ditn trao ddi mau dich
qudc 18 trong niim 92 s0 thiing
du mau dich cha Nhit [a
132,6 1i dollars, ting 28,7%
(Le Fig-Eco 6,7.2.93). Khi
My va ¢hau Au deu cung suy
thodi ning nt thi Nhat van di
bt bat hon song trong thuc 1€
van [a suy thodi, noi cich khic
theo kitu noi dom thuimg tinh
“dang hoang nhiit trong sO
nhitng k& khong dang hoang”.

Vao thang 1292, tl I& thit
nghiep & Nhiu da [a 2,4% dan
5O lao dong. Mot u I con
khigm tOn so voi chau Au
song da bt dau duoe thé hien
bang nhimg ciit giam bien ché
& mOt s8 xi nghitp va ditu nay
lac ddng ngay vao niem tin &
tuong lai va khuynh hudng
titu thu. Thi trutmg chimg
khoin Tokyo da don chao cic
quy€t dinh ha 13i sufit cha dng
Yasuchi Micno (trong hai
ngay 2 va 4.2) bang mirc ting
1,8% cha chi s Nikkei trong
nhimg ngay nay, rieng lmg
ngay thir tu 3.2, khdi luong
phicu chuyén nhuong [ 340
tricu.

Cang trong tuan & my
tai Phap, lang gitng cha Dic,
chi s CAC 40 cha thj trutmg
chimg khoan Paris da ting
7,7%. Qué that quy€t dinh ha
Iai sufit cha Bundesbank da
fam giam ap luec noi dong
franc Phap vin bi de doa tur
thing “Chin den” ndm ngodi.
Cung nhip vdi Bundesbank,
Phap qudc ngan hang ciing da
ha [ai sufit du chi fa 0,25%, tuy

nhitn ddi voi cac nha dau tu, |
khi niing con ha lai sufit gitv |

day da trd neén hién hien hon,
120 suflt & Phap (hien [a 11%)
rOi thi ciing st xulng con 9%
nhu & Dae. Lan gid lac quan
nity dang riit ¢n thict doi voi
nen kinh (€ Phap vi I trude
do, INSEE (Vien qude gia
thdng ke kinh 1€ cha Phap) da
ghi nhiin rang trong nim 92,
cac nha cOng ky nght Phap da
gitm  khoi
kholng tir 12 dén 13% dbng

_thoi INSEE ciing da du bao

rang trong nim 93 nay khoi
luomg diu L cing sE 1iEp tuc
giim. Tuy nhitn, lan gio lac
quan nCu (rén cing con qua
yéu 61 dé o the lam ngudi bot
bai toan thiit nghitp vai ti le
¢k chom von & ngudng 10%.
Dic biet trong bdi chnh chinh
tri “tranh i, tranh sang” cla
cude bau cir qude hdi sap dén
- ¢O khi nang canh hiu sE lai
mot [an nira chiém da s& (fan
trude fa vao nim 1986) va sé
duge giao trach nhitm thanh
1ap ndi cac-ch canh 14 duong
quytn va.canh hiu deu dang
thi nhau dua ra hodie de xufit
nhing k¢ hoach giai quy@t bai
toan thiit nghitp. Trong khi
duong  kim  Tha  tudng
Béregovoy vira® ning mic
micn giim dong gop chi phixi
hoi 1ir 30 1én 50% cho cac chi
nhan tuyén dung nhan cong

luong dau |



moi, di fa thoi vu (tai Phap,
cong nhiin dong mot phan chi
phi bao hiém xa hoi, phain con
Ini do chti nhain dong), thi dng
. Ldouard Balladur cha ding

RPR (Tap hop vi ntn cOng
hoa), nguoi duge xem fa (ng
- cirvitn sang gia nhilt vao ght
- Thi tudng, cang dua ra de
xufit micn giim dong gop chi
- phi xa hoi cho gigi chd nhan

|| trong moi ¢hd fam mai duoc

C1a0 ra (xem Le Monde
10.2.93). Tuy nhien, theo
Alain  Lebaube cha  Le
Monde, tiit ch cac bitn phap
. nay nhiim khuy@n khich gioi
cht nhan cb6 can dim tao
thtm cong én vice lam st lai
gy lac dong dén ngdn sich
quic gia vi mdt khi quy an
sinh xa hdi bdi chi thi ngan
sdch nha nude @nh da do phii
b 10. Mt khie, khong tht chi
i quyCt bai 10an thilt nghicp
mot cich cuc bd trong pham
vi ntn kinh 1€ Phap ma phii
tinh d&n ch cuc dien kinh 1€
chiu Au va thé gigi. Co 1he
xem cac bien phap ntu wrén
nhu la nhimg don phép chinh
tri trude bl clr,

Trong khi do, vao gita
thang 2, dong bang Anh [Aan
daw tien k& tir khi rat ra khoi
he¢ thdng ticn 1@ chiu Au
(SMI:), dit sut gia so voi it ch
¢ie tien 1& khie, chir khdng
phi chi ricng voi dbng mark
Die. Chua bao gity dong blng
Anh lgi con trj gia 7,90 [ranc
Phap nhu vao hom 12.2. Tuy
nhitn, it nhiit tai Anh ciing o
mot thong 56 khil ngoan muc:
I lam phit (tinh 1 thing
1.92 dén thang 1.93) chicon la
1,7%. Litu Ngan hang Anh
qudc ¢O ha Iai sufit dg kich
thich sin xufit? BO trudng tai
chinh Norman Lamont vin
chua trh 101 ddt khoaw: 100
chn phii tinh dén cac ti gia hdi
dodi”. (xem Le Fig-Eeco
13.2.93).

NEN KINH TE_MY DUGT MAT
TAN TONG THONG CLINTON

Phii dén ngay thir 26 sau
khi nham chire, Tan I°I" My
Bill Clinton mdai 1&n truyen
hinh d€ loan bao chinh sich
kinh 1& chu ong, mdL chinh
sich chile chiin st ghy ra nhitu
phin tng nhu chinh Ong da
bad trude: “Sau khi 10i k&t
thic bai dicn vin nay, st
chiing mit mily phat d€ cho
mot 56 guytn loi el bitt phii
ring dong. Nhimg ai db
hudmg 1oi noi tinh trang hién

tai s¢ chdng lai
su thay ddi".
Qua that, ngay
sang ngay hdom
sau, 16.2, 1hi
trubng  chimg
khoan Wall
Street da phin
tng voi vite chi
s Dow Jones -

tudt 2,4%
xuding con
3309,49 dicm.
Lan dau tidn ké
tir ngay
15.11.91, thoi

diém cha mot
cube
mini-khiing

hoiing thi
truimg  chimg
khoan New
York, chi s6

Dow Jones moi
tudt xudng dén
thd, Phan ich
6 ¢d phitu chuyén nhuong
trong ngay s¢ thiy s6 ¢d phitu
bi sul gid nhitu gdp 4 fan s6 ¢d
phitu tng gia (1706/379)
trong khi s® cd phitu khong
suy suyén gia ch chi ka 371.
Nai cich khic, trong 1dng s6
cac cdng ty ¢O (en en thi
trubng chimg khoan, 60% [a
nhing cong Iyzl:(:l khi niing bi
de doa thua 10 so vai 16% [a
nhimg cong ty ¢ khd niing
sinh @i v 16% la nhimg cong
ty khing he hiin gi bbi chinh
siich kinh 1€ cta ong Clinton.
"It nhitn, cic con sO nay chi
la nhing du doan it nhay
chm cha nhimg ngudi chuytn
dau co cd phitu song chinh ho
lai fa nhimg phong vii bitu co
dd nhay cao nhit cia nen kinh
1& My. Phin (ng nay cia Wall
Street phin Anh m Iy cha
cac nha dau tur dang e ngai
rang vite tang thud sé khitn
cho su phuc hdi kinh & bi
khung lai dong thii chua hiin
s¢ bt bdi chi ngan sach. Nan
nhin dau titn chinh Ia cac
cong ty duoe phiim. Nhin 1en
bing tri gid Dow Jones ngay
16.2 (hOm sau bai dicn van
ctia Ong Clinton), ¢6 thé thiy
ngay tri gia cic cd phitu cta
cic cong 1y duoc phiim
Upjohn sut gid tir 28 xudng 27
dollars, Johnson and John tir
45 dollars xulng con 42
dollars... (xem Le Fig - Eco
17.293). Ro rang Iu Ong
Clinton mudn sém gihi guytt
bai toin chinh sach y 1€, ¢an
nhd rang ong da bd nhiem
phu nhan Iillary Clinton ¢am

dau modt Gy ban dice trich cai
1© y 1€ ma nhitu ngudi goi a
mOL ndi cac trong ndi cie cha
ong vi 12 cong vide cha ba
Iillary Clinton li¢tn quan dén
6 bd. Theo dng, gid ch duge
phiim ting gdp 6 [n so vai
e tng lam phat [a mot ditu
qui dang ¢an bai trir. K€ dén
[a cac cOng ty bao hiém (& My
bho hiém y 1€ do cic hang o
nhin dam trach). Muc titu
chia Ong Ta ting thu ngan sach
gua cic bitn phiip sau:

- Tang thud danh vao
ciic ¢a nhan 1ir 31% I1tn 36%
cho nhimg ai ¢O thu nhip (doe
than) ren 140.000
dallars/n@m, hofic ¢o thu nhap
(cd gia dinh) trtn 175.000
dollars/nfim. Trude bau clr
ong hia s¢ chi ting thug
nhimg ai ¢O thu nhép trén
200.000 dollars/mam ma thoi.
V6i bi¢u thut nay, 6% sO
nguii chiu thu€ s¢ bi &nh
huimg.

- Tang thué danh trén
cac xi nghiep, tir 34% Ien
36%.

- ‘Tang thué danh tren
ning luong, ruou va thude 1.

- Tang thu@ danh utn
tien huu tri.

DE gitm chi, se ¢t gihm
kinh phi qudc phong tir 10
dén 15%, gihm chi titu trong
lanh vue cOng quyen ddng thii
giim bitn ché cOng chirc.

DE thie diy phuc hoi
kinh 1&, s€ dau tu 16 U dollars
cho cie du an xdy dung co ciiu
ha (Ang, cho vay tin dung 15 ti
dollars d€ dong thud. Trudc
mii, ong Clinton dang gap

.

thudin loi do ti [& thdt nghitp
gim con 7,1% vao thang 1.93
dong thvi s§ chd Bm mdi
trong thiang 1 [a 109.000 so
vGi thang 12.92 [a 90.000.
Chinh sach kinh & noi
dia nay nhaim ho trg cho cude
“chi€n tranh kinh 1&” voi chau
Au va Nhat Ban ma chinh
quyen Clinton da sém khoi
phat ngay sau khi dng Clinton
nham chic (xem PTKT 2.93).
Trong bdi chnh do, cude hop
G7 vao uan e cudi cung cha
thang 2.93 da khong dua dén
mot k8t qua cu thé nao ngoai
nhimg hod hao diy manh vite
phuc hdi kinh 1& & mdi nude.

OPEC: CAT GIAM SAN
LUONG TU 1.3.937

Vao trung tuan thang 2,
sau 4 ngay hop cing thang,
nhu thuomg @, cdc nudc
OPLC lai dat dén mOt thoa
hicp ¢it gibtm shn luong dau
hba chia cac nudc nay xudng
con 23,582 tritu thung/ngay
k& 1ir 1.3.93, thiip hon mic
shn luong &n dinh vao thang
11 nam ngodi dén 1 tritu
thiing. Tuy nhitn, theo cac tin
tic nhin duge sang 2.3, trong
ngay 1.3 mdi chi co 3 nudc
thude OPEC tuan thi thoa
hitp ¢t gihm shn luong nay.
Cac cdng ly xang dau qudc (€
dtu tin rang mot [an nira, thda
hiep ¢t gihm nay cing s& chi
O gia tri tren gifly 10, hodc s6
luong ¢t gitm s& thip hon fa
chi titu dat ra. tét ch tuy thude
noi Koweit, nude bi bude cat
giam nhitu nhit, tir shn luong
2 tritu thung/ngay xudng con
1,5 trigu thung/ngay, tac
twong duong shn luong cha
Koweil trude khi xhy ra cube
khiing holing vung Vinh.
day, 10 ro su doi khang giia
Iran va Koweit ve véin dé nay,
Iran dit khoat doi Koweit
phai ¢it gihm shn lugng, song
trong viin ban cha thda higp
lai ghi chu “chitu c8 dén
nhimg hy sinh cha Koweit”
nin ngudi ta ¢o thé tin rang
Koweit s¢ duy 1ri sn luong &
mure 1,6 tricu thung/ngay nhu
theo ytu cau cha BO trudmg
dhu khi Koweit Ali Al-Baghli
dua ra trudc hOi nghi. Mat
khic, do vice BO trutmg dau
hoa ctia Irak ving mit trong
cude hop, nén quota 100.000
thung/ngay danh cho Irak titu
thu ndi dia s¢ O co bi cac
nuGe - khie [fng lang gianh
1y ofs
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