&u nghién cttu cliing nhu ddnh gi4 cta cac
m‘;luyén gia déu théng nhit chung khi cho
ang, cudc khing hodng tai chinh hién nay
l1a 16n nhAt k€& tif cude khiing hodng nim 1929 —
1931. Tuy nhién cujc khing hodng kinh t& thap
nién 1930 tap trung chi yéu ¢ My va mic do lan
rong ciing nhu 4nh huéng téi kinh t& thé gi6i chua
nhiéu, do mifc d§ toan cAu ho4 cdch day gin 80
nam chua 16n, hé théng tai chinh chua phic tap
va chua phdt trién nhu hién nay. Song mot sd §
kién bi quan cho ring, tinh hinh cia My hién nay
gidng v6i cudc dai khiing hodng trong thap nién
1930 hoic giéng vdi thoi k¥ suy thodi cia Nhat
trong thap nién 1990. Pai khing hodng thip nién
1930 lam cho My m&t 10 ndm méi dua mdc sdn
xudt tré lai thoi truée khing hodng. Nhat ciing
mAat hon 10 ndm méi 6n dinh dugc hé théng tin
dung va khéi phuc nén kinh t&. Ti cdc so sdnh
nay, nhiéu ngudi lo 1a su suy thoai hién nay cla
kinh t& MJ c6 thé kéo dai t6i 10 nam.

So v6i dai khing hodng thip nién 1930, ro
rang la cudc khing hodng tai chinh hién nay dang
lan rong va lan rdt nhanh ra toan ciu, trudc tién
tap trung 12 cdc nén kinh t& 16n, cdc nén kinh t&
18 thudc nhiéu vao My. Song ciing chinh vi vy ma
hién nay cdc d6i sach ciia My khong don doc ma
6 su hgp tdc cia nhitng nén kinh t& 16n vi su tuy
thudc vao nhau, nhat la thi trudng tai chinh da
1én cao dg. Kinh t& va hé thong tai chinh M§ sup
dd s& kéo theo sy bat &n va cdc nén kinh t€ khéc.
Hién nay viéc hgp tdc da bat ddu trong chinh sdch
ldi sudt trong diéu hanh chinh s4ch tién té; déng
thoi cde nude ciing dua ra chinh sdch tai chinh
manh mé dé€ chéng suy gidm kinh t&, kich ciu tiéu
dung va kich cdu dau tu.

Nhin lai trong 80 ndm qua, thé& gi¢i ciing da
tiing ching ki€n nhitng cudc khing hodng & quy
mb hep hon hai cuge khing hodng néi trén. Trong
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cdc ndm 1930 — 1931 x4y ra khing hodng ngan
hang & Uc va Dic. Khing hodng gid ddu md xay
ra trong cdc ndm 1974, 1978 — 1979. Cudc khing
hodng he théng tJ gia & chau Au cde ndm 1992 —
1993. Khiing hodng déng Rup va kinh t& § Nga
cdc ndm 1999 va 2004. Cudc khing hodng tai
chinh clia mdt s nén kinh t& méi ndi, tap trung
12 & chau A cdc n&dm 1997 — 1998. Khing hodng
thi truong bat dong sdn va hé thong ngan hang &
Nhat trong thap nién 1990. Khing hodng ng &
mdt 56 nude thude chau My latinh, nhu: Mexico,
Argentina,...

Do tinh chit cudc dai khing hodng kinh t&
thap nién 1930 va cdc cudc khing hodng sau dé
cho dén trude nam 2008 ¢ mic dy, pham vi va tinh
chdt khédc nhau, nén qua tim hiéu nhiéu tai liéu
chua thdy duge md hinh ly thuyét nao duge xay
dung vé cdc gidi phap dé gidi citu nén kinh t&. Bai
hoc kinh nghiém chung vé gii phap dua ra dé ctu
nén kinh t& ra khéi khing hodng truée day ciing
nhu hién nay tp trung vao chinh sach tai chinh
va chinh s4ch tién té.

Trong hon mdt ndm qua, kinh t& thé¢ giéi cling
nhu & VN dién bié€n hét sdc phic tap, c6 nhiing
thay déi 16n, dot ngot va b4t ngd. Chinh phu,
Ngédn hang Trung uong, Bé Tai chinh cdc nuée
dang tif chd phdi thuc hién chinh séch tién té va
chinh sdch tai khod th#t chit d€ kiém ché lam
phét cao, da nhanh chéng phdi chuyén kip thoi
sang thuc hién néi léng tién té, linh hoat chinh
sdch tai chinh ngin chin suy gidm kinh t&.

Tai VN, diéu hanh chinh sach tién té va chinh
sdch tai chinh cing khéng nim ngoai xu huéng
chung d6. Riéng vé chinh séch tién té, Ngin hang
Nha nuée dd c6 nhiing phédn ¢ng linh hoat phu
hop v6i dién bién kinh t& vi mé. N&u nhu trong 8
thang diu nam 2008, Ngan hang Nha nuéc (Ngin
hang Trung uong) thudng xuyén phadi tang céc loai
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14i suat cht dao, ting ty 1& du trit bit budc,.. thi
tir gitta quy IV ndm 2008 dén nay, viéc diéu hanh
da va dang dién ra ngugc lai.

Giai phap ndi long chinh sach tién té va kich
cau nén kinh té&

Cho dén nay, cdc tai liéu chinh thie ciia co
quan quan 1y nha nuéc khéng nhéc dén cum tir
néi 16ng chinh séch tién t&, nhung khi nhin vao
cdc quyét dinh, cdc bién phédp dugc dua ra trong
ditu hanh v& lién tue cit gidm 131 sudt chi dao,
trong dé c6 1ai sudt co ban, cdt gidm ty 18 du tri
bét bude,.. vé géc dé6 nghién ciiu, ciing nhu thong
18 thi rd rang la néi 1éng chinh sdch tién té. N6i
16ng duge dé cdp & day khoéng c6 nghia la “léng
180”, tha 16ng hay néi léong trong quan ly cho vay,
ma 14 gidm 14i suit, gidm chi phi va tao diéu kién
cho NHTM mé rong tin dung cé hiéu qua doéi véi
nén kinh t&.

Thue ra cdc quyét dinh néi 16ng chinh sdch
tién té duge dua ra tif cudi thang 11/2008 va tinh
dén dau thang 2/2009, tic chi trong khoang thoi
gian hon 2 thdng, Ngéin hang Nha nuéc di cé 4
quyét dinh theo huéng nay. Cdc loai lai sudt, ty
18 dy tri bat budc duge didu chinh gidm manh.
Riéng lai suat co ban tif mdc 12%/nim diu thing
11/2008 d&n ddu thang 2/2009 da gidm xudng con
T%/Mmam, gidm manh so véi mdc dinh vao
14%/mam thoi diém thang 6/2008. Ty 1& du trir bit
bude ciing gidm tit trén 10%/nim xubng cdon 5%,...
Gén day nhdt 1a ngay 23/1/2009, Théng déc
NHNN ti&p tuc ban hanh mét loat quyét dinh theo
huéng néi 16ng chinh s4ch tién té, thuc hién céc
gidi phdp cdp bdch nhim ngin chin suy gidm
kinh t&, duy tri ting truéng bén viing, ddm bao
an sinh xa héi,... theo Nghi quyét s 30/2008/NQ-
CP, ngay 11/12/2008 ctia Chinh phi. Cédc quyét
dinh nay c6 hiéu luc thi hanh tir 1/2/2009. Theo
dé bén canh 13i sudt co ban gidm xubng 7%/Mmim,
thi 14i sudt t4i cdp v6n gidm xubng con 8%/nim
va 1ai sudt téi chiét kh4u gidm con 6%/mim. Lai
suit cho vay qua dém trong thanh todn bu tri
gidm xuéng cdn 8%/Mmam. Lai sudt tién gdi du trit
b4t bude tai NHNN gidm tir 8,5%/mim xudng con
3,6%/mam.

Cung véi viéc thuc hién chinh s4ch tién té néi
16ng, vé co ché&, thuc hién cdc gidi phdp kich cdu
do téc dong cha khing hodng tai chinh th& gidi,
Thi tuéng Chinh pht da ban hanh Quyé&t dinh
131, ngay 23/1/2009 vé viéc hd trg 14i suat cho céc

t6 chdc, cd nhan vay vén ngdn hang dé san xudt
kinh doanh. Mc 14di sudt duge hd tro 12 4%/Mmam,
vé6i thoi han t61 da 1a 8 thdng, bt dau thuc hién
ti ngay 1/2/2009. Du ki&n, ngin sdch nha nudc sé
chi ra khodng 17.000 ty déng, tuong duong khodng
1 ty USD cho gidi phdp kich cdu nay.

Tac déng ciia ndi Iong chinh sich tién té va
gidi phap kich cau dau tu

Sau cdc quyé&t dinh néi trén, l1di sudt huy dong
vén va 1ai sudt cho vay dén nay da gidm th&p hon
cdc muc trude khi thue hién chinh sdch tién té
thit chit dé kiém ché& lam phdt. Khong nhimg
vay, ddy la muc lai sudt thdp nhat trong hoat
dong ngén hang trong hang chuc ndm qua & nudc
ta. Lai sudt huy dong von dong VN ciia cdc NHTM
gidm xuéng con 7 — 8%/nam; huy dong von USD
con 4 — 4,5%/mim; 1di sudt cho vay déng VN t6i
da chi con 10,5%/nim; 14i sudt cho vay USD con
4,5 — 5,5%/mam, tham chi con thdp hon. Mét s6
NHTM cé phan dua ra mic 1ai sudt cho vay néi té
sau hd trg 1ai sudt chi con 1,2% - 1,5/nam, tat
nhién véi diéu kidn 12 4p dung d6i v6i doanh
nghiép thuc hién ddm bdo bing khoén phdi thu
tir bo chitng tir hang xuit khiu.

Vé mit du bdo higdu qua cta gidi phédp néi trén,
v6i tinh todn dua trén Quyét dinhh 131 cia Chinh
phu thi médi thdng ngidn sdch nha nudc chi ra
khodng 2.125 ty déng hd trg lai suat, v6i mic 1ai
sudt 0,334%/thdang dugc hd trg, tuong dng véi
636.200 ty dong du ng binh quin mdi thing kéo
dai trong 8 thdng cla khach hang vay vén duge
thu hudng tif khodn tién kich cAu nay ciia Chinh
pht. S8 du ng dé ude tinh chi€ém khodng 50% tong
du ng cho vay nén kinh t& hién nay ctia hé théng
ngan hang. Nhu vdy néu sd tién trén clia ngin
sdch nha nu6c duge chi ra ddy di va duong nhién
hé théng ngan hang dat duc mie du ng dé thi thue
su la c6 ¥ nghia rdt 16n do6i véi nén kinh t& vé
mit duy tri ting trudng ciing nhu ¥ nghia vé mit
tao cdng 4n viéc 1am, ngin chin nguy co that
nghiép, thi€u viéc 1am,. trong cd nude.

V6i hai gidi phdp néi trén, 1di sudt cho vay ctia
cdc ngan hang thuong mai d6i v6i doanh nghiép
néi riéng va khach hang néi chung thuc té& t6i da
chi con 6,5%/mim, tuong duong 0,54%/thdng. C6
thé& néi mic 1ai sudt nay thap ngang bing lai suit
quéc t& va chi tuong duong lai sudt vay USD &
nudc ta. Tuy nhién trong thuc t& nhiéu NHTM
cong bd ldi sudt cho vay thap hon giéi han néi
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trén, chi khodng 4%/n&m, tham chi 1ai sudt cho
vay USD chi con 1,5 - 2%/nim!

Hai gidi phdp néi trén vé chinh sdch tién té
duge két hgp chit ché vdi chinh sédch tai chinh
qudc gia, thong qua 4 nhém gidi phdp cu thé sau
day:

Mot 1a ngay tir ddu thang 2/2009, nganh thué&
tap trung xd ly viéc gidm 30% s6 thu€ thu nhép
doanh nghiép phai ndp cta quy IV/2008 va s6 thué
thu nhép doanh nghiép phai ndp ndm 2009, gidn
ndp thué thu nhip doanh nghiép trong thoi gian
9 thang doéi v6i thué€ thu nhiap doanh nghiép ti
hoat déng sdn xudt, kinh doanh cia cdc doanh
nghiép nhé va via.

Hai 1a gidm 50% thué gid tri gia ting cho 19
nhém mat hang, dich vu.

Ba la, hd tro luong thuc, gidng cAy trong, vat
nudi, chi phi sifa chita nha ¢, phong trir dich bénh,
bio ddm khéng dé tinh trang ngudi dan bi déi va
nhanh chéng khéi phue sdn xudt sau la lut.

Bén la tdng thém dy trid quéc gia vé luong
thue, thuc hién cdc chuong trinh gidm ngh&o. B&
tri dG v6n cho chuong trinh tin dung déi véi ho
ngheo; hoc sinh va sinh vién vay vén hoc tép;
ciing nhu chuong trinh tin dung cho cdc d8i tugng
chinh sédch xa héi khdéc.

Muc dich cta chinh séch tai chinh cling la gidm
chi phi, ting thém ngudn lyc tai chinh cho doanh
nghiép, kich thich tiéu ding va diu tu, véi ky vong
sé& tdc dong tich cuc dén hoat dong sdn xudt kinh
doanh, dé&n ting trudng kinh t&. Déng thoi ting
cudng bio ddm an sinh xa hi.

Ciing xin duge nhéc lai 12 diéu hanh chinh sdch
tién té, diéu hanh chinh sdch tai chinh va giai
phédp kich cdu néi trén cia Chinh pht, ciia Ngin
hang Nha nudc, cia B Tai chinh la phu hgp véi
xu hudng chung cta thé& giéi dé nhdm chdng suy
gidm kinh t& do tdc dong cia khing hodng tai
chinh. Chinh séch tién té va chinh sach tai chinh
dugc tién hanh déng thai, phéi hgp chit ché véi
nhau. Nhung hiéu qua cta cdc gidi phdp trén con
tuy thude vao sy hap thu vdn cia doanh nghiép,
vao trién khai clia cdc co quan, don vi chdc ning
¢6 lién quan trong thuc t&.

Mot s6 ¥ kién khdc c6 thé cho ring, khé khin
clia doanh nghiép c¢6 thé kéo dai dén hét ndm
2009 va ddu nam 2010, chi khéng chi nim trong
8 thdng. Song ngudn lyc tai chinh chi ra 17.000
ty ddng, tuong dugng 1 ty USD dé hé trg 1ai sudt
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cho doanh nghiép dugng nhién la ti ngdn sdch
nha nuée. T4t nhién tru6c mit hang thang Ngan
hang Nha nuéc tam dng 80% s6 lai sudt hé trg dé
chi tra truc ti€p cho NHTM, sau dé lam cédc tha
tuc quyét todn véi Bo Tai chinh, nhung nguén géc
ro rang 12 tif ngdn sdch nha nuéc. S6 tién nay
coéng vdi s6 gidm thué& thu nhdp c6 nhan va thué
thu nhdp doanh nghiép, téng chi cho mdt s6 linh
vuc an sinh x3 hoi khdc 12 con sé khé 16n trong
didu kién can d6i ngan sach cha nude ta hién nay.

Mot lo ngai khong phai khong c6 co sé, dé la
trong vong 8 thdng tif nay dén cudi nam 2009 c6
dua duge di s6 von rat 16n néi trén cho cdc doanh
nghiép, hd gia dinh vay; dong thoi ddm bdo ding
d6i tuong 1a hoan toan khong dé& dang. Diéu nay
con dugc xét trong bsi cdnh khé khin v6i sic hdp
thu v&n cGia nén kinh t& hién nay.

Phai thita nh4n mgt thye t& 13, ti bai hoc caa
cudc khiing hodng tin dung cho vay duéi chudn
mua nha & tai My dd ddn dén khdng hodng tai
chinh toan cdu, nén cdc NHTM & VN hién nay
ciing khong ddm cho vay dudi chuén, khéng coi
nhe bat ky diédu kién vay vén nao. Tham chi la
trong bdi cdnh cé nhiéu tiém &n rdi ro tin dung
hién nay, nhiéu NHTM th&m dinh ch#t ché hon,
xem xét ky ludng bdo cdo tai chinh, dic biét 1a
b4o cdo chu chuyén tién 8, lich s% thanh todn,
kha ning tiéu thu hang hod va dich vu, thu nhép
tuong lai,.Do dé trong mdt khodng thoi gian
khéng dai khong phai tdt cd cdc doanh nghiép, ho
gia dinh, c4 nhin déu c6 co hdi ti€p cdn khodn
vay hé trg ldi sudt ctia Chinh phd. Mac du hién
nay cic NHTM dang canh tranh véi nhau, tranh
thi va ch dong tim kiém khéch hang dé cho vay
trong khodng thoi gian duge hd trg 1ai suét.

Nhiing van dé dat ra trong thyc tién

Xét riéng trén géc do chinh sach tién t&, co ché
hé tro lai sudt 4%/Mmim nhu trén dang ndy sinh
mot sd bat cap.

Vé mit chinh sdch, Chinh phd chu truong gidi
han ddi tugng t6 chic tin dung cung dng vén tin
dung dugc hé trg 4%/nam chi 4p dung ddi véi cdc
khodn cho vay cia ngdn hang thuong mai, Quy
Tin dung Trung uong, cdon khdch hang vay vén cde
cdng ty tai chinh, quy tin dung nhan dan cg sg,
ngadn hang chinh sdch x4 hdi thi khéng duge
hudng.

Nhung trong thuc t&€ hién nay cé sé lugng kha
doanh nghiép, hé gia dinh vay vén cta céc t§ chic
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tin dung néi trén, bao gébm: céng ty tai chinh, quy
tin dung nhan dan co s, nén cé thé ho sé chuyén
sang vay von cdc NHTM dé dugc hd tro 4% lai
sudt. B6i vy cdc TCTD nay mat khach hang, mot
bét lgi trong canh tranh ciing nhu han ché tinh
hidu qud chinh sdch kich cAu cla Chinh phi.

D61 v6i riéng hang triéu h gia dinh vay vén
clia ngdn hang chinh sdch xa hoi chid yéu 1a ho
ngheo, vay vén cho con em di hoc tap tai cdc
trudng dai hoc, cao ding; vay von di xudt khéu lao
dong; chuong trinh cho vay uu dii gidi quyét viéc
lam,.thi lai ti€p tuc phdi chiu 1di sudt vay vén
hién hanh, cao hon rat nhiéu so véi mic 1ai sudt
t61 da chi ¢6 6,5%/nim cla cdc ddi tugng vay vén
cia NHTM dugc hd trg 1ai sudt theo chuong trinh
kich cdu. Nhu vay chinh séch cho vay uu dai dsi
v@i cdc hg gia dinh chinh sdch khéng con § nghia
vé mit 14i sudt phai tra!

Hién nay ciing c6 s6 lugng déng ddo hd gia
dinh ¢ néng thén dang vay vén quy tin dung nhan
dan ho khéng dé dang gi chuyén sang vay von tai
NHTM, cho di ngay cd la cdc chi nhédnh
NHNN&PTNT cé6 mang luéi rong khip trong ca
nude; trong sé nay khéng it 12 ho déng bao dan
téc. Con nhd lai cdch diy vai nim, véi chinh sich
mién gidm 14i sudt cho hd dan vay vén tréng ca
phé ¢ Tay Nguyén, lic dau chi 4p dung déi véi cac
NHTM, sau d6 ti b4t hgp ly trong thuc t&€, chinh
sach nay da phdi diéu chinh 4p dung cd ddi véi
quy tin dung nhén dén co s8. Néu cdc ho gia dinh
chuyén manh sang vay vén NHTM dé dugc hudng
hé trg 1ai sudt ma khéng vay von quy tin dung
nhén dan co sd, sé lam x40 tron hoat déng, 4nh
huéng dén tinh én dinh clia hé théng gém hon
1.000 quy tin dung trong ca nudec.

Ciing vé mit chinh séch, chii truong Chinh ph

la gi6i han d6i tugng duge hd trg 14i sudt chi bao

gdm cdc doanh nghiép, hé gia dinh, c4 nhan vay
von diu tu sdn xuat kinh doanh, tidc truc tiép tao
ra sdn ph&m, tryc ti€p gép phdn tao ra téng
trudng kinh t&, tao s6 déng viéc 1am cho nguwi lao
dong. Con cdc trudng hgp cho vay tiéu dung, vay
doi séng, kinh doanh b4t dong sdn, kinh doanh
ching khodn, khai thdc khodng sdn..thi khéng
thude d8i tugng duge hudng chinh sdch duge hd
trg 1ai sudt 4%/mim. Song mot van dé khéc ciing
rdt ddng quan tAm tif viéc trién khai chinh sdch
trong thuc t&€ dé6 1a d6i véi cdc hod gia dinh § ca
nong thén va thanh thi, vay vén tiéu dung s
dung tién vay d€ mua 6 t6 van tdi, mua xe may,

mua xe & t6 con.. nhung thuc t& duge st dung vao
myc dich sdn xudt kinh doanh, van 3l vat &,
hang hod, ché khach,.; hoidc khai thac d4, cat sdi
cho thi cong xdy dung cong trinh giao théng, xay
dung nha,.thi lai khong duge hd trg lai sudt.

Mbt thue t&€ khéc cing phét sinh tir d6i tuong
vay von, d6 1a véi s6 tién nhén vé, lic ddu ngudi
vay st dung ding muc dich, nhung sau dé thu hdi
dugc von vé khéng trd ng ngan hang ma ti€p tuc
st dung cho muc dich khéc khéng thude doi tugng
dugc hd trg lai sudt, ngdn hang thuong mai khé
ma theo doi sat duge sudt thoi gian st dung vén
clia khdach hang, nhét 12 & néng thén véi dia ban
réng 16n va mot cdn bd tin dung phu trach t6i hon
500 — 600 hd so tin dung, tham chi hon 1.000 h
vay von. Hodc 1a mdt mén vay ctia hd nong dan
thudng duge sit dung téng hgp cho nhidu muc dich
khéc nhau, ty trong 16n s6 vén vay dau tu ding
muc dich v& mot ty 18 khdc thi st dung vao nhu
cdu tiéu dung. Nhiing trudng hop d6 khi NHNN
kiém tra ph4t hién, xi Iy thi that 1a phic tap, khé
khian cho NHTM.

Trong s 13 khodn vay khéng duge hd trg 1ai
sudt thi c¢6 khodn cho doanh nghiép vay nhap
kh&u hang ho4 tiéu dung. Nhung vi du nhu nhép
kh4u dudng 4n 12 mit hang tiéu dung, nhung dugc
st dung cho sdn xudt bdnh keo thi dudng lai 12
nguyén liéu sdn xudt, viy NHTM sé& x{ ly ra sao!

Ciing ¢ néng thon, hién ¢6 trén 11 triéu ho gia
dinh vay vén cdc NHTM, nhung c6 nhitng khodn
vay vai tram nghin déng hay vai triéu déng, lai
sudt phai trd hang thdng chi ¢6 vai chuc nghin
déng hay hon 100.000 déng, nhung véi rat nhidu
thi tuc gidy to ké cd ngudi vay va ngan hang cho
vay phéi lap, vita t6n kém thoi gian, vita t6n kém
chi phi &n chi, gidy to, tAing thém chi phi cho ngin
hang.

Nhing v&n d€ trén ding & géc dd nghidp wy,
co ch& chinh s4ch cla ngidn hang, néu khéng c6
huéng dan cu thé, thdo g& vuéng mic kip thoi thi
r0 rang dnh hudng dén hiéu qua cta gidi phép lén
ma Béng, Chinh pht dua ra.

Vé quan diém va nhan thdc cing cdn thdy
riing, chinh sdch kich cAu d4u tu thong qua hd trg
14i sudt d6 cia Nha nudc chi c6 tdc dung lam gidm
chi phi vén vay d4u tu cho doanh nghiép va hd
kinh doanh, chi khéng quyét dinh d&én hiéu qua
kinh doanh. Van dé quan trong & chd 1a thi trudng
tiéu thu, khd ning canh tranh ctia sdn phdm, dich
vy, 1a trinh d6 qudn tri diéu hanh, t§ chic sin
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xudt, kinh doanh, 1am dich vu cla ngudi st dung
von. P6 ciing con 1a khd néng tai chinh va tinh
lanh manh tai chinh clia doanh nghiép. Vén dé
quan tdm hang d4au cia NHTM dé6 1a khodn cho
vay c6 hiéu qua, thu hoi dd ca goc va lai ding han,
chi khong phai la khodn hé trg 1ai sudt cta Chinh
phi. Do dé trong hoat dong cho vay, NHTM van
tén trong ddy du cdc quy trinh tin dung, chdp
hanh cdc nguyén téc tin dung. Néu nhu doanh
nghiép khéng ¢6 thi trugng tiéu thu, lam 4dn thua
18, nang luc tai chinh kém, ng qua han ngén hang
va nhiéu khodn ng khde, thi duong nhién la
khéng duge vay von NHTM va khong duge huéng
chinh sdch hd trg lai sudt.

Chinh s4ch tién té néi 16ng va kich ciu lai suét
dugc thuc hién c¢6 hiéu qud, cung vdi chinh sdch
tai chinh s& gidm b6t kh6 khin cho doanh nghiép
trong diéu kién khé khin do tdc dong cia khing
hodng tai chinh. B&i vi doanh nghiép, hé kinh
doanh vira gidm dugc gid thanh, vira giam b6t khé
kh#n vé tai chinh, duy tri duge kha ning san xuét,
tiéu thu hang hod, manh dan dau tu, ngén chian
nguy co cho ngudi lao dong nghi viéce, gidm nguy
cd thét nghiép, duong nhién 14 gép phan gidm céc
‘khodn chi khéc tif ngdn sdch nha nuée. Hiéu iing
cia chinh sdch tién té néi 16ng va kich ciu vé 1ai
sut 1a rat 16n. Song véi chinh sdch tai chinh néi
16ng cling tao diéu kién duy tri sic mua cia ngudi
dén, tdng cdu clia cdc chuong trinh chi tiéu tu
ngudn vén ngan sach, tdc dong lai méi trudng tin
dung ngan hang. Tuy nhién dé ddm bdo tinh hiéu
qué cta ca hai chinh sdch néi trén thi can théo
gd nhitng vuéng mic dit ra trong thye tién.

Gidi phdp hoan thién chinh sach tai chinh -
tién té kich cau dau tu

Mot 1a cin dp dung viéc hd trg l4i sudt cho tat
¢4 céc loai hinh t§ chidc tin dung cho vay vén
khédch hang, bao gom cé cong ty tai chinh, quy tin
dung nhéan dan, cong ty cho thué tai chinh, ngin
hang chinh sédch xa hoi.

Hai la tat ca cdc nhu cAu vay vén & nong thén
ctia ho gia dinh, ho néng dan, k&€ cd vay tidu dung,
ciing cAn duge hudng chinh sdch hd trg lai suét
4%/m#m. T4t nhién la loai trif khodn vay dau tu
chiing khodn, diu tu bat dong sén.

Ba la cdn c6 chinh sdch mién gidm thué& thu
nhéap doanh nghiép mic d§ cao hon ddi véi cdc
NHTM. Tao diéu kién cho cdc NHTM c6 néng luc
tai chinh 8n dinh, ciing 1a tao diéu kién ph4t trién
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hé théng tai chinh — tién té viilng manh, tao nén
tdng cho sy phat tridn kink t€ bén vitng.

B6n la cin ting cudng kich cAu dau tu dai véi
ho néng dan, ho gia dinh ¢ néng thén théng qua
viéc mé rong tin dung h¢ sén xudt, ting cao ngudn
vén cip cho ngan hang chinh sich x4 hoi d€ m&
rong cho vay gia dinh chinh sdch. Béi vi nhan
kh4u noéng thon chiém t6i gdn 80% dan sb cd
nude, nén kich cau vao déi tugng nay tao sic mua
rat 16n cho xa hoi. Péng thoi tao diéu kién md
rong viéc lam & nong thén, phdt trién san xudt
luong thuc, thuc phdm, sdn xudt cdc mit hang
néng san, thi cdng my nghé cho xudt khéu.

Nam la tiéu dung la linh vyc quan trong trong
kich cAu nén kinh t&, nhung trong xu huéng gidm
lai sudt, thi 1ai suat cho vay tiéu dung va théu chi
qua thé tin dung lai duge phép thuc hién theo ldo
suét thod thudn, tic 12 khong bi rang bude bdi gidi
han cho vay khong qud 150% lai suat cd ban quy
dinh trong Luét dan sy. Do d6 nhiéu NHTM cho
vay hai d6i tugng nay lén t6i 13 — 14%/mim,
tham chi 1én t6i 15%/mam. Véi 1ai sudt d6 han ch&
nhu cAu vay tiéu diung, han ché& viéc kich thich
tiéu ding c4 nhan. Vi vay cadn thuc hién théng
nhat, nhit qudn quy dinh vé 1ai sudt trong luit
dén su.

Séu la tap trung thdo g& su tri tré ctua cédce du
4n ddu tu co s& ha tAng va cdc du 4n khédc. Néu
théo g& kip thoi, chi dao kién quyét tién d¢ thuc
hién du dn, 1am déng bd khau gidi phéng mit
b#ng, sé cho phép gidi ngan mot lugng 16n s§ vén
dAu tu cla ca ngan sdch nha nuéc, ngudn vén khac
chia chi du 4n, vén tin dung ngdn hang, udc tinh
lén t6i hang nghin ty déng, thAm chi hang chuc
nghin ty dong. Trong s6 dé c¢6 nhing du an kéo
dai t6i vai nam, tham chi trén 10 ndm dén nay
van trién khai i ach do céng tdc gidi phéng mét
béng. Trén cd sé dé tao nhu ciu tiéu thu khéi
luong 16n vat tu, nguyén nhién vat liéu va tao sé
déng viée lam cho ngudi lao dong. Mot vdn dé
quan trong khéc la phét huy hiéu qua von dau tu
ctia du dn tai cdc giai doan trude, thic ddy tang
trudng kinh té&, luu thong hang hod®
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