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T hoat nhin, ngusi ta thay lai
suit tin dung la cdi gid ma ngudi di vay
phai tra cho ngudi cho vay do su dung
mot khoan vén tin dung nhat dinh
trong mot thoi gian nhdt dinh.

Nhuug lai suat khong phai la mot
loai gid ca thong thuang, ma la mét loai
gm ca dac biét, tham chi 12 loai gid ca

“phi ly".

Dac biét la ¢ ché tuy 1a gid ca cua
cic khoan tin dung, nhung boi vi hang
héa ¢ day khong ph’n la hing héa
thong thuo‘ng. ma la edc khoan tién vay
-mot lo: 1i hang héa dace biet nén laisuat
khong phai 1a loai gid ca théng thuang,
ma la mat loai gid ea dac biét.

Tinh chit dacbiét cua lai suit the
hien trén nhiéu goc do khdc nhau,
nhung khia canh ddng quan tam chinh
la o chéd trong quan hé tin dung co yéu
té thai gian xen lan vio, lai sudt va
khoan tin dungchi duge thu vé sau mét
thisi gian nhat dmh vi thé 16 ¢6 thé cé
vui o, bat trde xay ra cho ca hai bén
cho vay va di vay. Dac diém nay anh
hugng rat 1én dén chich sich lai sudt
¢ hai khia canh sau. Thit nhdt; tay
thude vao mie dé rui ro ma dinh lai
suit, kha nang rui re cang 1én thi lai
suat phai cang cao. Cy thé lai suat tin
dung dai han phm cao hon lai suat tin
dung trung han va ngin han. Thi hai,
do eo khmmg cich thoi gian gita thei
diém phat tién va thu tien nén gid tri
thie cua khoan tin dung sé bi bién dai,
nhat la trong diéu kién lam phiit. cho
nén lai sudt trong nhung thoi ky nay
phai lam sao bu dap duge nhimg hao
hut vé mat gid tri cua van tin dung
phat ra.

Phi ly vi nhimg lé; thi nhat: lai
sudt khong biéu h1en haug tién toan bo
gid tri cua hang héa ma né chi la mot
ty & nhat dinh tén gid tri hang hoa.
Thi hai: thong thuong 1ai sudt duge

26 PHAT TRIEN KINH TE

thu vé cung véi khoan tin dung sau
mét thoi gian nhét dinh, ché ]\hong
phai chuyén quyén s hitu sau méi [an
trao déi nhu mua ban hang héa théng
thudng.

Nhl.mg du c6 “dac biét” hay “phi
ly” thé& nio chang nua, lai suit vﬁn la
mot loai gid ca, ma da la “gid ca” thi
cling bién dong theo quan hé cung cau
vén tin dung trén thi trudng. Né&u chiu
su bien dong theo cung ciu thi trudng;
thi mot lr:.u lai sudt dong cing lau la
khong thé chap nhan duge. Vi thé lai
suitt phal thudng xuyén bién déi linh
hoat; phit hgp véi quan hé cung cu vé
von trén thi trudng va ty 1é trugt gia.

Viéc qui dinh lai sudt cé tinh bit
bugeda lam cholii sudt bixdcting, mit
di tinh mém déo, linh hoat can thiét va
cung vi th& ma cic ngan hang thuong
mai dé bi déng, thiéu tinh sing tao;
thidu nhay bén va kip thai. Co cdu lai
sudt tin dung trong co ché nay ¢ qud
nhiéu 11gh1ch ly, lam méo mé, xuyén
tac quan hé cung cau von tin dung, lam

phét sinh nhiéu tiéu cue gitra ngudi cho
vay va ngudi di vay.

Khé khan cua viée quan 1y lai sudt
theo co ché tap trung, la 6 chd, di véi
nhung y dinh tot dep nhét, nhfrng
nguoi cé thim quyén rat khé c6 kha
nang diéu chinh duge mic va co ciu
lai suat dé thé hién dugc can doi tat ca
cacyéu to lien quan luén luon thay déi.
Néi mét cich don gian, ho khéng du
théng tin can thiét dé c6 thé ra duge
quyé&t dinh vé muic lai sudt pht hgp véi
diéu kién thi trudng timgnoi, timg lic.
Do dé, dé ¢6 duge modt chdnh séch lai
sudt ¢6 hidu qua, tir d6 phan b von tin
dung sit hep véi nhu cau von cua dia
phuong va cdc doanh nghiép, can phai
phan cip quan ly 1ai suat, cho phép cic
ngin hang thuong mai an dinh céc lai
suat cua minh, tao diéu klen cho ho ty
chiu trdch vé két qua kinh doanh cua
minh va tao dong liyc canh tranh dé
phét trién.

Vi co ché& 1ai suat 1.p trung, cic
ngan hfmg thuong mai thudng thu
dong tién hanh thu hit tien goi réi cho
vay ra, it quan tam phan tich cac bd
phan cidu thanh cualai sudt, giong nhu
nha kinh doanh chi biét mua hang dau
vao rdi ban hang san xudt ra, ma khong
biét duge gid hang ctia minh hinh
thanh nhu th& nao. Trong hoat dong
kinh doanh etia méi doanh ngh1ép, viéc
phan tich cdc chi s kinh t& ¢6 tam
quan trong dac biét. Thé nhung cho
dén nay trong linh vye kinh doanh
ngan hang, vin dé nay chua duge coi
trong. Noi chung, cdc ngin hing
thuang 11111 chua that “tha thigt” va
“nhay cam” (tham chi con thé ¢) véi
su quy dinh cdc miie lai sudt qud cu thé
cua NHTU (may ra chi c6 ngudi dan
véi s0 tién goi tiét kiem nho nhoi mdi
quan tam ma thoi). NHTM khéng mﬁy
quan tam dén sy bién dong vé “gia” tin
dung va lai sudt trén thi trudng. Ké ca
nhting chi phi cho hoat dong nghiép vy
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ngin hang va cdc khoan thu nhap vé
nghiép vu cing chua 16i cudn sy quan
tam va nhay bén cua cdc ngin hang.
Cir “ta ta" vin ¢é “thu nhap”!

Tt trude téi nay, ¢d thoi ky ngudi
ta néi 1ai suat am, cé thai ky lai noi lai
sudt duong. Piéu dé cé nghia la phai
thuong xuyén phan tich co cau cua lii
sudt. .

Vi né la gid ca tién vay, lai suit
thudng duge so véi ty 1é truge gid dé
xdc dinh la 1ai sudt duong hay lai sudt
am. Mot y&u t& dé co thé danh gia tinh
thich hgp cua mét muie lai suat nhit
dinh 1a phai xét xem lieu nhimg laisuat
néay ve gid tri thue eé duang hay khong.
Lai suat chi thue sy hgp ly khi né
duong. Nhung dé cé mét co ché lai suit
duong va hop ly 1a ca mot van dé kinh
té hét ste phirc tap. khé cé thé tro
thanh hién thye trong diéu kién lam
phat cao.

O nude ta, dén thang 9.92, co ché
lai sudt duong méi bar dau duge dp
dung. Tuy nhién, nhin vaosy biéndong
cua lai sudt tit 11.7.91 dén 1.10.93
chuing ta thay né van luén luon 1a mat
diem néng dang phai quan tam. Dé
minh hoa, xin lap ra bang sau day theo
cic thoi diém thay doéi lai suat.

1. Lai sudt ¢é6 xu hudng giam
xuéng, nhung mie do giam cua ting
loai khdc nhau, thé hién ré nhit dai
vai lai sudt tién gai, trong d6 lai sudt
tien goi khéng ky han cua cdc t6 chie
kinh t& c6 tdc do giam nhanh nhat.

2. Lai sut khong phan anh mic
d6 rui ro ¢ thé xay ra trong hoat dong
tin dyng. Nhu da ro, rui ro 1a mét bién
s6, méi hgp déng tin dung khac nhau
sé c6 mue do rui ro khac nhau. Viéc qui
dinh 1ai sudt cho vay lam cho lai suat
khéng phan anh duge mire do ruiro cé
thé xay ra déi véi médi hgp dong tin
dung.

8. Lai sudt cho vay 2,1% thdng,
binh quan nam gan 30% 1a e lai sudt
kha cao so vdi nhigu nude trén thé gidi.
Vi mie lai sudt nhu vay nén kinh té
dat nudc khé cé thé chiu dung néi;, chd
chua néi dén tdc dung khuyén khich
dau tu, gid thanh hang san xudt trong
nude do chiu anh hudng cua mue 1ai
sudt nay sé rat cao, khé long canh
tranh véi hang ngoai cuing loai.

4. Nhin tong quat , lai sudt ngan
hang dang 4p dung la lai sudt duong,
nhung khac biét nhau ¢ hai giai doan
sau day:

a. Tir 6.92 - 10.93: v6i s6 chénh

Fan vi tinh: %

Loai lai sudt Tt T Tu Tu Tu Tt
11.7.91 | 1.6.492 1.8.92 | 22,1082 204.93 | 110493
1. Lai suat tién goi tiet kiém
- Khéng kv han 2.1 1.8 32 1.0 0.8 0.7
- K han 3 théng 3.5 3,0 2.3 2.0 17 1.4
11. Lai sudt tién gui to chuic
kinh té i
- Khéng k¥ han 0.9 1.0 0.5 0.3 0.1 0.1
- K han 3 thang 1.8 2.1 1.8 1,5 Lo 0.8
I11. Lai sudt cho vay vén
luu déng 37 2 a5 2.7 23 2.1

Tu bang lai sudt trén, dé thay ré
mue dé thue duong cua lai sudt, thu
lam mot phép tinh dé so sinh mic
chénh léch gitra lai sudt cho vay véi lai
suat tién goi binh quan va ty 1@ trugt
gid binh quan qua timg thai ky. Phép
tinh cé thée dién dat bang cong thic
sau:

léch 16n, chiing to lai suat cho vay la
kha cao. So véi nhidu nude trén thé
gi6i, véi ty 18 lam phdt nam 93 cua ta
khoang 7% ma lai sudt cho vay gin
30%mam la qud cao, khién nhiéu
doanh nghiép khé ¢é thé bao toan dude
vén, néi gi dén viée kinh doanh cé hiéu
qua hay khuyén khich dau o

Chénh léch = lai suit cho vay - (lai suat tién goi binh quan + ty 1¢ trugt

T 1.6.92 - 1.8.92 4.0% -1 1L97% + (0,2 = 2.08%
Tir 1892 - 22.10.492 3.8% -1 1.45% + 0.03%) = 2.02%
T 111,92 - 1.5.93 2.7% - (1.2% + 1.05%) = L.45%
Tir 01.5.93 - 1.8.93 DAt - 083+ 00 = 1.1%
T 01.1.94 - 1.7.94 2 1% - ULTH + 1,25%) = (1%

gia binh quén)

Tit 2 bang trén, 6 thé rit ra mot
s6 nhan xét: .

b. Tir 1.94 - 7.94: do ty 1é trugt gid
cao, nén sau khi loai trit gid dau vao va

ty l& trugt gid, s6 chénh léch chi con
lai 0,1%. Nhu viy lam sao cho cic
NHTM cé thé bu dap duge chi phi va
¢6 1ai? Phai chang lai xudt hién hién
tugng an tham vao vén?

N&u cic vin dé néu ra trén day la
diing, thi giai phép sé 1a thay d6i hoan
toan co ché& hinh thanh lai sudt ngan
hang ¢ nudc ta.

Lai sudt anh huong dén cung cau
cdc nguon von ¢ thé dau tu va cic
quyét dinh vé dau tuhay tiéu ding cua
cic don vi kinh té.

Lai sudt la cong cu day uy luc ma
cde nha chiie trich ¢é thé lua chon dé
tac dong dén cic dieu kién kigh doanh
va hoat déng kinh té&, dén ty gia, dén
sut viin dong cua von eung nhu sy bign
doi cua tinh trang lam phat. !

Chinh vi thé lai suat vin 1a van de
can duge quan tim thudng xuyén
trong viée diéu hanh moi nén kinh té
trong moi giai doan phat trién.

C6 mot ton tai vé tam ly khi can
thay cd ché ci biang co ch& mdi, dau
thira biét co ché et giy ra bao tiéu cue,
can trd bude tién lén, va cho du ly tri
thi van rit théng ring co ché mdi la
hap 1é la dong lye phat trién. Thé mdi
hay, stic y ctia théi quen! Qua la can c6
mét cude chién that su véi nhimg théi
quen cu (du cé théi quen mang mau
séc truyén théng “phu hop véi dac
diém trinh dé ctia nude ta”) dé sém x6a
di mét té nan, dé cdi ding vut tro
thanh cdi ap dao.

Pudng dén véi cii ding nhiéu khi
¢6 ldm chong gai. Chong gai tronglong
ta. Chéng gai tir mot moi trudng xi hoi
va chéng gai tif ngay mot guong may
chura triét dé thye hién phan viéc cua
minh. Va réi dau lai hoan ddy. Cé phai
cung vi theé ma biét bao chuyén bé béi
trong lai sudt tin dung vén hién dién
& s ra ddy, bi lén 4n hét nam niy qua
nam khdc ma né van ton tai nhu mot
thédch thie?

Mong sao ldi sudt ngan hang sém
thanh bé phong dé nén kinh t& VN cit
cinh | &
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