
TCPTKT : Xin oâng cho bieát nhöõng maët ñöôïc
vaø chöa ñöôïc cuûa goùi kích thích kinh teá laàn thöù
nhaát maø Chính phuû aùp duïng trong naêm 2009
thoâng qua hoã trôï laõi suaát ngaén haïn vaø trung - daøi
haïn cho khu vöïc kinh doanh nhaèm ngaên chaën ñaø
suy giaûm kinh teá? Nhöõng baøi hoïc kinh nghieäm ruùt
ra töø vieäc vaän duïng goùi kích thích kinh teá naøy?

TS. Traàn Du Lòch: Töø quyù 4/2008, neàn kinh
teá nöôùc ta coù daáu hieäu giaûm phaùt (CPI taêng tröôûng
aâm) do söùc caàu giaûm maïnh, trong boái caûnh neàn
kinh teá toaøn caàu böôùc vaøo giai ñoaïn suy thoaùi saâu.
Baèng Nghò quyeát soá 30 ngaøy 11/12/2008, Chính
phuû thöïc hieän 5 nhoùm giaûi phaùp (thöôøng goïi laø
“goùi kích thích kinh teá”) nhaèm ngaên chaën toác ñoä
suy giaûm taêng tröôûng kinh teá, oån ñònh vó moâ vaø
baûo ñaûm an sinh xaõ hoäi, trong ñoù noåi baät laø chính
saùch tieàn teä nôùi loûng; kích caàu ñaàu tö vaø tieâu duøng;
hoã trôï tín duïng cho doanh nghieäp (DN). Trong giaûi
phaùp hoã trôï tín duïng, coù 3 loaïi hoã trôï laõi suaát
(HTLS) tín duïng chính, vôùi muïc tieâu khaùc nhau:
(1) HTLS voán ngaén haïn vôùi möùc 4%/naêm trong 8
thaùng, theo QÑ soá 131/TTg, nhaèm giuùp DN mua
vaät tö, nguyeân lieäu vaø traû löông lao ñoäng, giaûm chi
phí taøi chính; (2) HTLS voán trung-daøi haïn, theo
QÑ 443/TTg, cho caùc ñoái töôïng coù döï aùn ñoåi môùi
coâng ngheä maùy moùc thieát bò, vôùi laõi suaát 4%/naêm
trong 24 thaùng, nhöng phaûi giaûi ngaân tröôùc
31/12/2009; vaø (3) HTLS cho noâng daân vaø ñòa baøn
noâng thoân, theo QÑ 497/TTg, nhaèm cung caáp tín
duïng cho noâng daân mua noâng cuï; vaät lieäu xaây döïng
nhaø ôû v.v..Trong 3 loaïi HTLS tín duïng neâu treân,
thì chæ coù loaïi HTLS ngaén haïn, theo QÑ 131/TTg

laø coù taùc duïng nhieàu hôn heát. Hai loaïi sau ít coù yù
nghóa treân thöïc teá. HTLS ngaén haïn ñaõ taïo thanh
khoaûn maïnh meõ cho neàn kinh teá, laøm taêng toång
caàu vaø taïo ñieàu kieän tröïc tieáp cho nhieàu DN thoaùt
khoûi khoù khaên veà voán löu ñoäng ñeå “baùm giöõ” thò
tröôøng, taêng soá choã laøm môùi cho neàn kinh teá. Tuy
nhieân, beân caïnh taùc duïng tích cöïc cuûa noù thì thò
tröôøng laõi suaát coù daáu hieäu meùo moù; dö nôï tín
duïng taêng cao (öôùc khoaûng 37% naêm 2009); ngaân
haøng thöông maïi (NHTM) caïnh tranh taêng laõi
suaát; thò tröôøng ngoaïi hoái maát caân ñoái taïo aùp löïc
leân tyû giaù USD; nguy cô taùi laïm phaùt cao ñe doaï
tình traïng baát oån kinh teá vó moâ trong naêm 2010.  

TCPTKT: Goùi kích thích kinh teá cuûa VN coù
toång giaù trò gaàn 10% GDP goàm 4 khoaûn: hoã trôï laõi
suaát vay voán tín duïng khoaûng 17 nghìn tyû ñoàng;
voán ñaàu tö phaùt trieån cuûa Nhaø nöôùc khoaûng 90,8
nghìn tyû ñoàng; thöïc hieän chính saùch mieãn, giaûm
thueá khoaûng 28 nghìn tyû ñoàng; caùc khoaûn chi khaùc
nhaèm ngaên chaën suy giaûm kinh teá vaø baûo ñaûm an
sinh xaõ hoäi khoaûng 9,8 nghìn tyû ñoàng. Theo keát
quaû giaùm saùt cuûa Quoác hoäi, khoaûn naøo hieäu quaû
nhaát thöa oâng? Theo oâng nhöõng nguyeân nhaân
chính daãn ñeán keát quaû ñoù laø gì?

TS. Traàn Du Lòch: Goùi giaûi phaùp kích thích
kinh teá neâu treân, bao goàm caùc noäi dung thuoäc 2
nhoùm chính saùch taøi khoaù vaø chính saùch tieàn teä
maø keát quaû ñaõ ñaït ñöôïc mang tính chaát toång hôïp
vaø trong töøng giai ñoaïn coù taùc ñoäng khaùc nhau.
Trong 6 thaùng ñaàu naêm 2009, nhoùm giaûi phaùp taøi
khoaù, trong ñoù phaàn taêng coâng chi, trôï caáp xaõ hoäi,
giaûm, mieãn, giaõn thôøi gian noäp thueá; cuøng vôùi giaûi
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phaùp nôùi loûng tín duïng trong chính saùch tieàn teä
ñaõ coù taùc ñoäng kích caàu khaù nhanh; coøn trong 6
thaùng cuoái naêm, bieän phaùp HTLS tín duïng ngaén
haïn giuùp DN phuïc hoài ñaùng keå. Tuy vieäc HTLS
tín duïng ngaén haïn chæ tröïc tieáp aùp duïng cho
khoaûng 20% soá DN ñang hoaït ñoäng theo Luaät DN,
nhöng noù coù taùc duïng lan toaû ñoái vôùi caû neàn kinh
teá, theo hieäu öùng soá nhaân, phuø hôïp vôùi ñaëc ñieåm
cuûa neàn kinh teá nöôùc ta. (Theo lyù thuyeát soá nhaân,
khi neàn kinh teá coù khuynh höôùng tieâu thuï bieân
cao thì taùc duïng lan toûa cuûa chi tieâu coâng caøng
lôùn). Ñaây cuõng chính laø nguyeân nhaân mang laïi keát
quaû cuûa goùi kích thích kinh teá. Tuy nhieân, coâng
baèng maø noùi, söï phuïc hoài nhanh choùng cuûa neàn
kinh teá trong naêm 2009 phaûi keå ñeán söï naêng
ñoäng, nhaïy beùn, khaû naêng thích nghi maïnh meõ
cuûa DNVN trong boái caûnh khoù khaên. Ñaây chính
laø voán quyù, maø caùc chính saùch kinh teá phaûi tính
ñeán, ñeå phaùt huy trong thôøi kyø “ haäu suy giaûm”.

TCPTKT: Theo oâng, chuû theå naøo ñöôïc höôûng
lôïi nhieàu nhaát töø chöông trình kích thích kinh teá
laàn thöù nhaát: caùc ngaønh kinh teá, caùc thaønh phaàn
kinh teá (DN nhaø nöôùc, DN tö nhaân, khu vöïc coù
voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi...), hay heä thoáng ngaân haøng
thöông maïi? Chöông trình ñaõ ñaûm baûo tính minh
baïch, tính coâng khai; ñuùng ñoái töôïng?

TS. Traàn Du Lòch: Goùi giaûi phaùp kích thích
kinh teá theo Nghò quyeát soá 30 vaø sau ñoù boå sung
Nghò quyeát soá 30a cuûa Chính phuû trieån khai töø
ñaàu naêm 2009 bao goàm caû muïc tieâu kinh teá vaø muïc
tieâu xaõ hoäi; khoâng chæ ñoái vôùi caùc ngaønh coâng
nghieäp, dòch vuï, maø coøn höôùng ñeán chính saùch
“tam noâng”, neân ñoái töôïng ñöôïc höôûng lôïi tröïc tieáp
vaø giaùn tieáp raát roäng. Tuy nhieân, töø keát quaû thöïc
hieän chính saùch HTLS tín duïng ngaén haïn thì caùc
ngaønh lieân quan ñeán saûn xuaát vaø kinh doanh xuaát
khaåu; saûn xuaát haøng tieâu duøng trong nöôùc, ngaønh
xaây döïng...tröïc tieáp ñöôïc höôûng lôïi töø chính saùch
naøy. Neáu xeùt veà thaønh phaàn kinh teá thì khu vöïc
tö nhaân chieám tyû leä cao nhaát (ví duï treân ñòa baøn
TP.HCM, 83% dö nôï tín duïng HTLS ngaén haïn laø
khu vöïc ngoaøi nhaø nöôùc). Ñoái vôùi heä thoáng NHTM,
thì chính cô cheá HTLS 4%/naêm ñaõ mang laïi lôïi
keùp: vöøa taêng nguoàn voán huy ñoäng, vöøa taêng dö
nôï tín duïng trong ñieàu kieän haï laõi suaát khaù maïnh
so vôùi naêm 2008. Nhìn chung qua giaùm saùt tröïc
tieáp moät soá NHTM vaø DN ñöôïc höôûng HTLS, toâi
cho raèng, chính saùch HTLS khaù minh baïch vaø
thöïc hieän theo moät thuû tuïc chaët cheõ, nhöng vaán
ñeà phaùt sinh laø khaû naêng kieåm soaùt voøng quay cuûa

nguoàn voán trong kyø haïn tín duïng, neân khoù traùnh
khoûi tình traïng “chaûy “ vaøo caùc keânh ngoaøi yù muoán
cuûa Nhaø nöôùc.                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                              

TCPTKT: Chöông trình kích thích kinh teá cuûa
VN coù ñieåm khaùc naøo so vôùi chöông trình cuûa caùc
nöôùc aùp duïng ñeå ñoái phoù vôùi khuûng hoaûng taøi
chính theá giôùi 2008-2009. Haõy cho bieát suy nghó
cuûa oâng veà vaán ñeà naøy.

TS. Traàn Du Lòch:  Môû ñaàu caùc goùi kích thích
kinh teá coù theå keå ñeán laø Myõ vôùi goùi hoã trôï taøi
chính TARP thaùng 9/2008 vaø ñöôïc ñieàu chænh döôùi
chính quyeàn Obama vaøo thaùng 2/2009 vôùi chöông
trình PPIP, maø quy moâ chung cuûa caùc goùi giaûi cöùu
leân ñeán 825 tyû USD. Cuøng vôùi Myõ, nhieàu quoác gia
ñaõ ñoàng loaït ñöa ra thöïc hieän caùc goùi kích thích
kinh teá nhö: Trung Quoác thöïc hieän goùi kích thích
vôùi quy moâ 586 tyû USD (coâng boá thaùng 9/2008) vaø
ñeà ra 10 nhoùm giaûi phaùp (thaùng 11/2008); Nhaät:
275 tyû USD; Nga: 250 tyû USD; Ñöùc: 81 tyû USD;
AÁn Ñoä: 61 tyû USD; Anh: 30 tyû USD; Phaùp: 23 tyû
USD; Thaùi Lan: 8,7 tyû USD v.v..Caùc goùi giaûi phaùp
nhaèm giaûi cöùu khuûng hoaûng, chöa töøng coù vôùi
nhieàu hình thöùc khaùc nhau, trong ñoù taäp trung
chính vaøo 3 nhoùm: (1) Hoã trôï thanh khoaûn cho heä
thoáng taøi chính-tín duïng nhaèm haïn cheá söï suïp ñoå
laây lan. Giaûi phaùp naøy ñöôïc aùp duïng chuû yeáu ôû Myõ
vaø khu vöïc ñoàng EURO; (2) Kích caàu tieâu duøng
thoâng qua chính saùch mieãn giaûm thueá vaø taøi trôï
tieâu duøng khu vöïc tö nhaân. Giaûi phaùp naøy ñöôïc aùp
duïng ôû haàu heát caùc nöôùc vôùi möùc ñoä vaø keát quaû
khaùc nhau; vaø (3) Hoã trôï DN ñeå ngaên chaën tình
traïng thu heïp saûn xuaát, sa thaûi coâng nhaân laøm
taêng tyû leä thaát nghieäp. 

Ñoái chieáu vôùi noäi dung cuûa goùi kích thích kinh
teá cuûa nöôùc ta, veà muïc tieâu khaù gaàn nhau, nhöng
khaùc nhau veà caùch laøm. Cô cheá HTLS laø caùch laøm
ñaëc thuø cuûa VN nhöng raát phuø hôïp vôùi ñieàu kieän
thöïc teá cuûa tình hình kinh teá nöôùc ta ôû thôøi ñieåm
vöøa qua.

TCPTKT: Ñeå goùi kích thích kinh teá thöù hai ñaït
hieäu quaû vaø giuùp caùc DN phaùt trieån kinh doanh
trong boái caûnh neàn kinh teá coù nhöõng daáu hieäu
phuïc hoài, xin oâng cho bieát caàn aùp duïng nhöõng giaûi
phaùp naøo töø phía Chính phuû, ngaân haøng vaø DN?

TS. Traàn Du Lòch:  Caàn löu yù raèng, ñieåm khaùc
bieät giöõa tình hình kinh teá nöôùc ta vôùi nhieàu nöôùc
khaùc hieän nay laø: Chuùng ta noã löïc phuïc hoài toác ñoä
taêng tröôûng kinh teá trong ñieàu kieän phaûi ñoàng
thôøi ngaên chaën nguy cô taùi laïm phaùt. Do ñoù, caàn
coù söï phoái hôïp ñoàng boä caû 4 nhoùm coâng cuï ñieàu
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tieát vó moâ: chính saùch taøi khoaù, chính saùch tieàn
teä, chính saùch tieâu duøng vaø chính saùch ngoaïi
thöông nhaèm phuïc vuï cho muïc tieâu öu tieân naêm
2010 laø oån ñònh kinh teá vó moâ.

Vaán ñeà troïng taâm cuûa giai ñoaïn “sau suy giaûm”
laø: Toå chöùc laïi neàn kinh teá nhaèm chuyeån neàn kinh
teá töø tính chaát gia coâng sang saûn xuaát; tham gia
vaøo chuoãi giaù trò toaøn caàu; chuyeån neàn kinh teá töø
leä thuoäc sang töông thuoäc trong quaù trình hoäi
nhaäp nhaèm xaùc laäp vò theá cuûa neàn kinh teá VN
trong thôøi kyø “haäu khuûng hoaûng” cuûa theá giôùi vôùi
söï döï baùo seõ dieãn ra cuoäc chaïy ñua nhaèm thay ñoåi
traät töï kinh teá quoác teá trong quan heä toaøn caàu vaø
khu vöïc. Do ñoù, Chính phuû caàn coù moät Chöông
trình toång theå ñeå thöïc hieän muïc tieâu taùi caáu truùc
neàn kinh teá theo höôùng naâng cao söùc caïnh tranh,
vôùi moät loä trình roõ raøng, coù muïc tieâu ñònh löôïng
cuï theå, keøm theo caùc chính saùch kinh teá, taøi chính
baûo ñaûm cho vieäc thöïc thi caùc muïc tieâu ñeà ra. Moät
chöông trình nhö vaäy caàn ñöôïc ban haønh sôùm, ñeå
thöïc hieän töø naêm 2010 nhaèm hoã trôï vaø ñònh
höôùng ñaàu tö cho DN ngay töø giai ñoaïn phuïc hoài

TCPTKT: Xin oâng cho bieát trieån voïng cuûa neàn
kinh teá VN vaø hoaït ñoäng cuûa caùc DNVN trong
naêm 2010?

TS. Traàn Du Lòch: Cuoäc khuûng hoaûng vaø suy

thoaùi kinh teá toaøn caàu ñang thöïc söï böôùc vaøo giai
ñoaïn hoài phuïc; caùc döï baùo gaàn ñaây khaù laïc quan
veà trieån voïng naêm 2010, nhaát laø caùc neàn kinh teá
môùi noåi khu vöïc chaâu AÙ. Nguy cô lôùn nhaát ñoái vôùi
neàn kinh teá VN laø taùi laïm phaùt do cô caáu kinh teá,
do heä quaû cuûa chính saùch tieàn teä vaø taøi khoaù nôùi
loûng vaø töø nguy cô giaù caû “aám” leân cuûa thò tröôøng
theá giôùi. Tuy nhieân, neáu Chính phuû taäp trung
ngaên chaën nguy cô naøy, öu tieân oån ñònh vó moâ,
nhö thoâng ñieäp ñaàu naêm cuûa Thuû töôùng, thì naêm
2010 neàn kinh teá VN coù theå hoài phuïc töông ñöông
vôùi tröôùc thôøi kyø suy giaûm; töùc cao hôn muïc tieâu
taêng GDP 6,5%. Naêm 2010 cuõng seõ taïo cô hoäi cho
caùc DN taän duïng chính saùch phaùt trieån thò tröôøng
noäi ñòa, chính saùch HTLS trung-daøi haïn cuûa
Chính phuû ñeå taùi caáu truùc, naâng cao söùc caïnh
tranh, phuïc hoài taêng tröôûng theo höôùng beàn vöõng.

TCPTKT: Xin caûm ôn oâng vaø chuùc oâng nhieàu
söùc khoûe vaø thaønh coângn


