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Trong nhitng nam gin day dusi %5!
tdc dong cta sy thay ddi v& dudng 161
phét trién kinh t& ciia nha nudc, nhat
1a ké tir khi c¢6 Luat cong ty va Luat
doanh nghiép tu nhén ra doi, hang
ngan doanh nghiép tu nhén dugc
thanh lap, hoat ddng sdn xudt kinh
doanh trong nhiéu nganh nghé khéc
nhau.

Viéc chuyén déi co ch& kinh t&
nh#m khuyé&n khich tdt ca cdc thanh
phin kinh t& tham gia phét trién
kinh té& dit nudc, v6i phuong chdm
tdt ca cdc thanh phén kinh t& déu
binh ding, hoat déng trong khuén
khé phép luat. Nha nuée kiém sodt
va diéu tiét hoat dong kinh t& thong
qua céc cong cu quédn Iy kinh t& vi mo
va cdc chinh s4ch kinh t& trong dé cé
chinh sdch tin dung cho nén kinh tg,
mét ndi dung cha chinh sdch tai chinh
tién té quéc gia.

Chinh séch tin dung hién nay da
thé hién mdt buéc binh ding gilta cdc
thanh phin kinh t& trong d6 chinh
sach l4i suit duge chuyén déi tir 1ai
suét thuc Am sang 14i sudt thuc duong
tif nam 1990, x6a bé cd ché quan 1y
bao ¢dp cho doanh nghiép nha nude
qua ngin hang bing viéc tdch chic
ning quan 1y ngin sach cta kho bac
ra khéi ngan hang déng thoi thay thé
phuong thic cdp von cho doanh
nghiép nha nuéc dudi hinh thic cdp
tin dung trong va ngoai dinh miec vén
luu dong (l1ai sudt thdéa thudn cla
ngian hang thuong mai quéc doanh)
bang phuong thifc cdp tin dung cho
moi thanh phan kinh t&€ theo cling
khung l4i sudt cho cdc nganh va cdc
khu vite kinh t&, cu thé duge 4p dung
tir ndm 1991.

Mic von cho vay clia cdc ngén
hang (cdp tin dung cho mét don vi)
cdn cit vao tinh chat hoat djng cda
don vi (khd ndng quay vong vén) va
cin cf vao von tu c6 cha don vi di vay.
Hién nay khi chuyén hé théng ngan
hang thanh 2 cdp cho phu hgp véi
kinh t& thi trudng, cdc ngidn hang
thuong mai quéc doanh chuyén sang
kinh doanh hach todn doc lap, khéng
cdn cho vay uu ddi mdc von doi véi
cdc doanh nghiép nha nufec di vay
theo t¥ 1& gilta von vay va von tif c6
cao nhu trude kia nita. Chir tin ciia don
vi di vay duge dit 1én hang diu, bdi
1& chinh ngin hang thuong mai qudc
doanh ciing 12 1 don vi kinh doanh tif
chiu trach nhiém vé 16 14i. Tuy nhién
chinh sdch cdp tin dung va diéu kién
cho vay chua dugc tiéu chudn héa
biing phdp luat hodc bing mét quy
dinh cu thé. V& nguyén tdc va diéu
kién cho vay s dugc diéu chinh theo
quy luit cung - cdu tién té trén thi
trudng va quan hé chit ché véi chinh
sach lai sudt. v

Thye trang cdp tin dung cho
doanh nghiép tu nhin & nuée ta trong

thoi gian vita qua, theo s8 liéu tif ngdn
hang nha nudc, thi thue t& du ng cho
vay cdc doanh nghiép tu nhédn con
chi€ém ty trong nhé, khodng 21,5%
trong tong du n¢g cho vay, va cédc
doanh nghiép tu nhan chi dugc cap
tin dung bing tién VN, it c6 doanh
nghiép tu nhan dugc cdp tin dung
bédng ngoai té trong khi c6 dén trén
50% doanh nghiép tu nhin mé tai
khodn ngoai té tai ngdn hang.

3 mot gée Ao khéc, khu vuc kinh
t& tu nhén it dugc cho vay dai han va
cho vay von c6 dinh. Hiu hé&t céc
doanh nghiép tu nhan chi duge vay
vén tin dung ngdn han, vay bd sung
von luu dong véi ty 18 thdp. Hién nay,
mic dit dd ¢6 su ddi méi trong chinh
séch tién t& - tin dung - ngén hang,
chinh sdch cho vay déi véi cdc doanh
nghiép nhing hé théng ngin hang
thuong mai VN néi chung va hé théng
ngin hang thuong mai quéc doanh
néi riéng chua thuc su buge vao thi
trudng tin dung nhiéu tiém ning nay.
Pidu nay duge gidi thich bing sy
nghéo nan, don diéu trong viéc 4p
dung cé4c loai hinh cho vay d6i véi cdc
doanh nghiép tu nhén.

Mt khédce trong linh vue cho vay
ngin han, ngin hang ciing chua c6
nhitng phuong thic cho vay linh don,
thich hgp véi timg loai nhu cdu cu thé,
ciing nhu d8i véi ting loai doanh
nghiép cu thé, Cdch cho vay duy nhat
hién nay ma cdc ngin hang dang dp
dung d6i v6i doanh nghiép tu nhén 1a
cho vay théng thudng, theo dé khi
doanh nghiép ¢6 nhu ciu vay thi phai
lam don xin vay, gidi trinh muc dich
stf dung tién vay ciing lich ky han ng,
sau dé ngdn hang va kh4ch hang théa
thudn véi nhau vé 14i sudt cu thé va
lich gidi ngin cu thé va ky hop déng
tin dung.

Viéc xét duyét mite vén cho vay,
héu h&t cdc ngan hang déu chi ciin cif
vao Sié tri tai sdn thé chédp, hay cim
¢d dé tinh todn mdc cho vay (thudng
bing 60 - 70% gid tri thi trudng cla
tai sdn thé& chap) chi khong hé cin
cii vao uy tin kinh t& cling nhu cdc chi
tiéu phdn 4nh tiém ning cia titng
doanh nghiép.

V& 14i sudt ngan hang thuong
mai cén cff vio mic 14i sudt quy dinh
cua ngén hang nha nude ejng v4i mot
phén 14i dé cho phii hgp véi tinh hinh
}ﬁauy dong von cu thé cia ting ngan

ng.

Vé cédch cho vay hién nay clia
ngin hang thuong mai quéc doanh
déi v6i khu vuc kinh t& tu nhan con
boc 16 nhidu tén tai cdn duge quan
tam khic phuc nhu:

- Céch cho vay con don gidn va
han mdec tin dung chua hgp 1y, chua
thé hién dugc vai trd kinh t& clia ngan
hang trong vidc ndm bt va kiém soat
moi hoat déng kinh t& cha doanh



nghiép, chua thé hién duge vai trd la
d4du moi thanh todn va tin dung,

- C4ch cho vay con ciing nhic vé
théi han vay trong khi d6 nhu cdu tin
dung ctia doanh nghiép tunhén trong
nén kinh t€ thi trudmg rat phong phi
va da dang.

Chinh séch cho vay néi trén sé
han ché& rét 16n tdi viéc thanh todn
qua ngan hang giita cdc doanh nghiép
tu nhan véi nhau, hay véi doanh
nghiép nha nude.

- Viée chua md& rdng cho vay
trung han va dai han d6i v6i kinh t&
tu nhin cia hé théng ngin hang
thuong mai quéc doanh ciling la
nguyén nhéin 1dm chidm tdc do phét
trién ctia khu vie kinh t& nay, déng
thoi 1am gidm di phén lgi nhuan c6
thé c6 ciia chinh ngan hang.

Trong thuc t&, hoat ddng cla cac
doanh nghiép la r4t da dang vdi mic
d¢ rii ro khdc nhau, do d6 ngén hang
nén 4p dung nguyén tdc: doanh
nghiép nao thi ro cao thi 4p dung k¥
thudt cho vay it rii ro va ngugc lai.
Nhu vay mbi ky thuat cdp tin dung

déu chi thich hgp vdi mot s§ doanh

nghiép trong nhitng didu kién nhit
dinh. Néu chi 4p dung 1 k§y thuat cap
tin dung d&i v6i moi truong hop khdc
nhau cGa doanh nghiép thi s& cé 2
trutng hop xdy ra:

The 1. d6i v6i nhitng doanh
nghiép rii ro cao thi ky thuat cap tin
dung hién nay ctia ngin hang chia
nhiéu rii ro, do d6 xét vé mit an toan
tin dung khéng bdo dam.

Thit 2: nguge lai ddi véi trudng
hgp trén 1a d6i v6i nhitng doanh
nghiép 16n, ¢6 uy tin cling nhy manh
vé kha ning tai chinh thi ky thuat
cép tin dung hién nay ctia ngén hang
l1a dang con gay khé khin va khéng
dép ting dugc nguyén vong cia khach
hang. Bén canh d6 1 s6 vdn dé& khé
khin trong cho vay clia ngén hang d6i
véi doanh nghiép tu nhén 1a tai sédn
thé chidp trong khi co s& sdn xuft
chua thigt 1ap duge ddy da tha tuc
hanh chinh thich hgp (chua c6 gidy
chiing nh4n chi quyén...) va do dé tai
sén, phuong tién sdn xudt cla doanh
nghiép chua duge sit dung dé thé
chép, din dén doanh nghiép tu nhan
chi dugc vay sa tién nhé & ngin hang.

Thue t&€ cho vay tai cdc ngan
hang thuong mai quic doanh da
chimg minh cho nhén dinh trén.
Ngin hang cdp tin dung cho khu vue
kinh t& tu nhan cdn qud nhd so vdi
téng du ng cho vay.

Qua két qua ddnh gid vé thuc
trang cdp tin dung cho khu vuc kinh
t& tu nhan trong thoi gian gin day
con nhiédu han ché ciing duge ddnh gid
bdi cdc nguyén nhén sau:

Thit 1: cdc doanh nghiép tunhén
thuéng khai b4o ngubn von tu ¢6 thap
hon thue t& va da sd cdc doanh

nghiép tu nhan c6 von thadp hon so
vGi doanh nghiép nha nuée. Do dé
ngudn von vay tif ngn hang ciing bi
han ché.

Thit 2: khu vuc kinh t& tu nhan
ra doi chua ldu, dang hoat déng trong
trang th4i chua n dinh, nhiéu doanh
nghiép hoat dong trong tinh trang tai
chinh khéng lanh manh, mang tinh
chat lita ddo trong thuc t& da xay ra.
Piéu nay c6 &nh hudng vé tam ly,
Ikhi&n cc ngan hang thuong mai quéc
doanh con dé dat khi c&p tin dung cho
khu vuc kinh t&€ nay.

Thit 3: ¢6 su phin biét trong
ngudn vén dé cdp tin dung cho cdc
doanh nghidp cia cdc ngin hang
thuong mai qufc doanh. Chinh su
phén biét nay da thé hién chua diing
dsi v6i phuong chadm thuc hién binh
dAng gitta céc thanh phan kinh té.
Ngu%n vén tu c6 cia ngin hang
thuong mai quéc doanh wu tién cho
vay c4c doanh nghiép nha nuéc, cdc
doanh nghiép tu nhan chi duge vay
mot phan nhd chd yéu tir huy dong
tiét kiém.

Thit 4; do chiu trach nhiém vé 156
14i nén cdc ngin hang thuong mai
qudc doanh va ngan hang thuong mai
¢ phédn ddu quan tAm dén chi “tin”
ciia doanh nghiép di vay. Trong khi
cdc doanh nghiép nha nuéc da ton tai
14au dai va 1a khich hang quen thuge
clia ngan hang. Viéc cdc ngin hang
thuong mai chon d6i tugng cho vay 1a
cdc doanh nghiép nha nudc sé duge
nha nuée bdo lanh dé dang hon doanh
nghiép tu nhan. Do d6 véi diéu kién
cho vay duge néu trong cdc vin ban
12 bdo ddm sit binh ding giita cdc
thanh phén kinh t& nhung trong thuc
t& khu vuc kinh t& tu nhén duge ngén
hang cdp tin dung han ch& hon nhiéu
so v6i khu wie kinh t€ nha nuéc.
Chiing ta chi truong thuc hién nhét
quén chinh sch kinh t& nhiéu thanh
phén, cdc doanh nghiép khong phan
biét quan hé s& hitu déu tu chid trong
kinh doanh, hgp tdc canh tranh véi
nhau binh diang truéc phdp luit.
Nhung qua hoat déng thue t& von tin
dung cho khu viue kinh t& nha nudc
con c6 sy bao cdp, con duge wu dii,
quan hé khéng binh ding d&i vdi khu
vuc kinh t& tu nhan, diéu d6 cho thdy
chinh séch ciia nha nuée vé bdo ddm
von tin dung chua nhat quan con giy
khé khin cho hoat dong ciia doanh
nghiép tu nhan. Viy nha nudc cdn
ban hanh chinh séch vé bdo ddm vén
tin dung va ldi suit tin dung nhit
quan va ngin hang thuong mai qudc
doanh cin xem xét lai vai trd clia cong
tdc phan tich hoat djng ciia doanh
nghiép tu nhan trong viéc thiét lap
quan hé tin dung dé ngin hang trd
thanh ngudri ¢6 van dang tin cdy cho
doanh nghiép tu nhan trong diu tu
kinh doanh =
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