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THUC TRANG VA GIAI PHAP TANG VON TV €0
CUA NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

1. Tinh hinh vén ty c6 clia cdc NHTM VN

1.1 Tinh hinh vén tw cé cua cdc Ngan
hang thuong mai (NHTM) VN truée khi
chinh thite gia nhap WTO (11/01/2007):

Duge hinh thanh tir nam 1951, trai qua mot
thoi gian dai khong nging phdt trién ca vé quy
mb va chat lugng dich vu, hé théng NHTMVN sé
con chuyén minh va tién xa hon nira trong tuong
lai dé hoa nhap cling cdc quéc gia phat trién trén
thé giéi va ngay cang khing dinh 1a mot hé théng
ngin hang quan ly va diéu hanh chinh sdch tai
chinh tién té chuyén nghiép. Trong b6i cinh nén
kinh t& hién nay, d&i v6i linh vue tai chinh ngan
hang day la co hoi dé hé thong NHTM khéng dinh
vai trd va vi tri cia trong nén kinh té&, tuy nhién
day ciing 1a mot thach thice véi vo van khé khin.

Mang luéi NHTMVN dén cudi nam 2005 da cé
nhitng bu6e phét trién manh pht khép cdc quan,
huyén, tinh, thanh trong cd nudc. Hé théng
NHTM ¢ nuéc ta bao gém: 5 NHTM nha nuée
(VCB, BIDV, VietinBank, Agribank, MHB), 36
NHTMCP do thi va nong thén, 29 chi nhdanh ngan
hang nuée ngoai va 4 ngidn hang lién doanh.
Trong d6, Ngan hang Nong nghiép va Phét trién
ndng thon VN c¢é mang luéi rong nhat véi hon 100
chi nhdnh c¢dp 1 va 2.000 chi nhanh truc thuge.

Hé thong NHTMVN da c6 nhiing déng gép
quan trong cho su 6n dinh va tang truéng kinh t&
¢ nue ta trong nhiéu niam qua. Von diéu 1é ctua
cac NHTMVN khéng ngling gia tang, sau nhiéu
lan bé sung vén, téng vén chu sé hiu cha 5
NHTMNN da tang lén trén 20.000 ty déng, gap 3
lan so v6i thoi diém cudi nam 2000. Vén didu lé
cia NHTM CP duoc gia ting ddng ké tir lgi nhuidn
gitr lai, hgp nhat, cdc quy b sung von diéu la,
phat hanh thém c¢6 phiéu.. Téng von didu lé
NHTMCP dén cudi nam 2005 tiang gip 5 ldn so
v6i nam 2000, nhiéu NHTMCP c6 von diéu 1é trén
500 ty déng - 1000 ty déng.

Duya trén cdc s6 lidu thong ké cta co quan qudn
ly, ta c6 bang s6 lidu téng hop sau vé quy mé von
tu c6 va tong tai san c6 ctia hé thong NHTMVN
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trude khi gia nhap WTO nhu sau:
Hinh 1: Vén ty co

Q42003 Q42004 Q412005 Q212006

Nguénmwww.div.gov.vn/Bulletin/’
VN/2007/1/Ban_ve_tang_von_tu_co.pdf

Nhin vao biéu dé ta thay tir nam 2003 dén nim
2006, hé théng NHTMVN da c¢6 sy tang trusng
khd va on dinh vé quy mé vén tu cé (tir 26.000 ty
dong nam 2003 da tang thanh 49.000 ty déng vio
quy 2/2006).

Hinh 2: V&n tu c6/tdng tai san

Q4/2004 = Q4/2005 = Q212006

Q4/2003

Nguén: www.div.gov.vn/Bulletin/
VN/2007/1/Ban_ve_tang_von_tu_co.pdf

Ty 18 von ty c6/téng tai san cia cdc NHTM
nhin chung con thap, chi dat trén du6i 5%. Theo
Quyét dinh s6 457/2005/QD-NHNN, ngay
19/4/2005 ctia Théng déc NHNN vé viéc ban hanh
quy dinh céc ty 1& an toan trong hoat déng cia
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TCTD thi cdc té chitc nay phai duy tri ty 1é toi
thiéu 8% giita vén tu ¢6 so vdi tong tai san cé rui
ro. Trong co cdu von tu ¢6 chd yéu la von diéu 1§,
dé dam bao hidu qua st dung cdc nguon von va
dam bdo phong nglia rui ro trong kinh doanh thi
cdc NHTM nén tang ty 1é nay lén.

1.2 Tinh hinh vén tu ¢é cia cae NHTM VN
sau khi chinh thitc gia nhap WTO dén nay:

Sau khi gia nhap WTO, hé thong NHTMVN,
xét vé nang luc tai chinh thé hién ¢ quy md vén
diéu lé ciing ¢6 tée do ting nhanh hon nam 2006
(nam 2006 vén diéu lé ctia hé thong ngan hang
ting 44% so véi nam 2005, nam 2007 tang 54%

dong, cde NHTM da tung bude xdy dung cho minh
mot ké hoach tang vén theo Nghi dinh sé
141/2006/NB/CP ngay 22/11/2006 vé quy dinh miic
vén phdp dinh cta t6 chic tin dung, trong dé cdc
NHTM trong nudc dén ndm 2010 phai ¢6 von diéu
lé t6i thiéu 3.000 ty déng, chi nhdanh NH nude
ngoai phai c¢é von diéu lé téi thiéu 15 triéu USD.

Sau day la bang tdng hgp cdc thong s6 vé tinh
hinh tang vén tu c¢6 cua mot sd NH to nam 2006
— 2008. Cdc s6 liéu trong bang thong ké tir cac bdo
cdo tai chinh, bdo cdo thuong nién cua cdc NH da
cong bo.

Bang 1: Vén tu ¢é ctia cdc ngdn hang nam 2007 - 2008

Pon vi: nghin ty déng

Téng Tai san Vén ty co Vén tu c6/Tong tai san (%)
Ngan hang
2006 2007 2008 2006 2007 2008 2006 2007 2008

Agribank 238,50 321,50 386,87 2,56 10,45 20,99 1,07 3,25 543
Vietcombank 166,90 196,10 220,00 1142 12,98 12,80 6,66 6,62 5,82
BIDV 161,20 204,50 243,8 7,55 11,63 16,14 4,68 5,69 6,55
Vietinbank 135,40 175,00 187,53 5,61 10,20 12,10 4,14 5,83 6,45
ACB 44,60 85,40 115,24 1,69 6,25 7,00 3,79 7,32 6,07
Sacombank 24,80 64,60 65,83 2,80 5,60 5,98 11.29 8,67 9,08
Eximbank 18,30 33,70 48,76 1,21 6,30 7,22 10,66 18,69 14,81
Techcombank 17,32 39,56 59,562 1,76 3,57 3,64 10,16 9,02 6,12
ViBank 16,50 39,30 43,82 1,19 2,18 2,12 7.21 5,65 4,84

Nguén: Bao céo tai chinh, bao céo thudng nién va trang tin

so v6i 2006, nhat la khéi NHTMNN ting 59%,
vugt xa con 86 2% cua ndm 2006 so vdi 2005). Cdc
chi nhdnh ngian hang nude ngoai cing cd su tang
trudng nhanh vé quy mé von, tai sian c¢6 trong nam
2007, dua thi phan tin dung va huy déng nam
2007 ting khodng 0,4% so véi ndm 2006, trong
khi thoi diém truée nam 2006 thi phan cia khoi
nay hau nhu khéng thay déi. Trén thi trudng vén
va thi truong tién té, su canh tranh giva cdc
NHTM trong nude néi chung va véi cde ngan hang
nude ngoai rat gay git. Chinh vi th€ ma viéc gia
tang quy mo von la viéc tat yéu.

Bén canh dé, xu huéng hinh thanh tap doan
tai chinh tir cde NHTM da ¢é bude phdt trién
trong nam 2007. Cang véi viée da dang hod cdc
hoat dong trong nhiéu linh vue nhu bao hiém, tai
chinh, thué mua tai chinh, v.v., mot s6 NHTM
dang tich cue md rong thi trudng ra nude ngoai.
V6i chién luge phat trién va mé rong quy md hoat

Tir s lidu trén, ta thay trong s6 9 ngan hang
thi trong nam 2006 mdi chi ¢6 ngan hang Viet-
combank ¢6é s6 von tu ¢ trén 10 nghin ty dong
(11,12 nghin ty) nhung dén nam 2007 thi da cé 4
ngan hang ¢6 s von tu ¢6 trén 10 nghin ty déng
bé la:

- Agribank: 10,45 nghin ty

- Vietcombank: 12,98 nghin ty

- BIDV: 11,63 nghin ty

- Vietinbank: 10,2 nghin ty

DéAn dau vé tée do tang truéng vén cia nam
2006 so véi nam 2008 la:

- Agribank: tir 2,566 nghin ty lén 20,99 nghin
ty, tang 720%.

- ACB: tir 1,69 nghin ty 1én 7,00 nghin ty, ting
314%.

- Eximbank: tir 1,21 nghin ty lén 7,22 nghin ty,
tang 314%.
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- Vietinbank: tir 5,61 nghin ty 1én 12,1 nghin
ty, ting 116%.

- BIDV: tang tir 7,565 nghin ty lén 16,14 nghin
ty, tang 114%.

- Sacombank: tir 2,8 nghin ty [&én 5,98 nghin ty,
tang 114%.

Ly do tdng von ctia cdc ngan hang la nhim gidi
quyét bai todn nang cao nang luc tai chinh va chit
lugng dich vu dé tiép can cdce tiéu chudn qudc té;
hay bugc phdi bé sung thém vén nhim niang cao
ty 1é an toan vén toi thiéu theo tiéu chuidn Basel,
déng thoi thu hep khodng cdch vé nang luc tai
chinh, céng nghé cta cdc NHTMVN véi NHTM
trong khu vue; viée ting von la dé c6 da chi phi
dau tu co s¢ ha tang cong nghé, phdt trién mang
lu6i tranh thd chiém linh thi phan. Do vay, viéc
tang von diéu 1& 14 mot viée lam tat yéu, vi néu
quy md von it s& rat khé ndng cao nang luc canh
tranh trén san chai tu do. Ho cho ring von it dong
nghia chap nhéan tut hau trong cudc canh tranh
qud khoc liét hién nay. Hon nia it von thi khong
thé nao mé réng kinh doanh, phat trién céng
nghé, da dang hod san pham v.v..

So vdi ndm 2007, dén cudi nam 2008 tdoc do
tang truéng von cla cde ngan hang nhin chung la
khéng ¢6 nhiéu bi€n dong 16n, ngoai trit Argibank
(tir 10,45 nghin ty 1én 20,99 nghin ty, tdng 100%).

Hinh 3. V&n ty cé/tdng tai san (%)

VON TU CO/TONG TAI SAN (%)

g

# 20,00
18.00
16,00
14,00

W 2006
W 2007
2008

So v6i nam 2006, nam 2007 va 2008 vén tu cé/
téng tai san cda cdc ngin hang la khd dong déu,
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khodng tit 6%-12%, chi duy nhat Eximbank ty lé
nay kha cao nam 2007 (18%) va giam xudng con
khoang 15% trong khi Agribank ty 1& nay lai rat
thap, dudi 6% nam 2006, 2007, 2008.

Mot ngidn hang duge xem la di vén khi ty 1é
von cap I chia cho tai sdn ¢6 da diéu chinh rii ro
t6i thiéu bdng 4%, dong thoi téng von cap I va II
chia cho tai san ¢6 da diéu chinh rdi ro t6i thiéu
bang 8%. Von cap I chinh la von nong ¢t (core
capital — tier 1; von cdp hai (von bo sung — sup-
plementary capital — tier 2); tong von cap 2 khong
duge qua 100% von cap L.

Tém lai, sau 2 ndm gia nhap WTO, hé thong
ngan hang VN da c¢6 su chuyén minh thich iing
v6i thi truong. Hau hét cac NHTM déu dat duogc
sy tdng trudng cao, ca vé quy mo va loai hinh hoat
dong, déng gép nhiéu hon va chii dong hon vao su
phdt trién chung ctia nén kinh té.

2. Giai phap nidng cao von ty c6 cho cac NHTM
VN

2.1. Vé phia cac NHTM:

2.1.1 Phat hanh ¢6 phiéu:

Phdt hanh ¢6 phi&u la bién phdp danh riéng
cho cdac NHTMCP. Bién phdap duge cac NHTMCP
st dung rat phé bién trong giai doan nay dé tang
von. C6 hai hinh thite chi yéu la phdt hanh cd
phiéu thudng (c6 phi&u phd théng) hoic ¢d phiéu
uu dai.

C6 phi&u thudng (CP phé théng): La mot loai
ching khodn duge phdt hanh dudi dang chitng chi
hodc but todn ghi s6, xdc nhin quyén sé hiu va
lgi ich hgp phdp cia ¢6 dong thuong doi véi tai
sdn hodic vén clia mot cong ty cé phan. Cé phiéu
thudng cho phép cé dong thudng duge hudng cde
quyén lgi ddi vdi edng ty nhu quyén biéu quyét
nhing van dé lién quan dén quan ly coéng ty,
quyén duge hudng cf tice cao tir lgi nhudn sau thué
V.V.. '

Cé phi&u uu dai: La ching chi xdc nhan quyén
s6 hitu cia c6 déng uu dai déi véi phan von gép
vao cdng ty c¢d phan; dong thoi cho phép ¢d dong
uu dai duge hudng mot s6 quyén vu dai lén hon so
v6i cde ¢ dong thudng nhu: wu dai vé ¢b tife (nhan
¢b tie theo mic ¢ dinh khong phu thude vao két
qud kinh doanh, tich luy cé tic...), chuyén déi
thanh ¢6 phiéu thuong (ddi v6i ¢6 phiu uvu dai
chuyén doi) v.v..

Cédc ngan hang ¢é phan tuy thude vao nhu cau
cu thé clia minh ma cé thé phat hanh thém cé
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phiéu thudng hay ¢6 phi&u uu dai.
Uu diém cta bién phap tang vén bing c¢d phiéu:

- Viéc phat hanh ¢6 phi€u vira giip cdc ngan
hang tang quy mé vén kinh doanh dai han lai vita
gitip cdc ngdn hang tranh duge nghia vu ng nan,
khong phai lo viée tra vén goe va lai

- Khi st dung bién phdp nay sé gidp cdc NHTM
tang quy md vén chi s¢ hitu, do d6 lam thay déi
k&t cau cdc loai von: k&t cau gita von chu sé hiu
/ ng phai tra, von thudng xuyén (dai han) / von
tam thgi (ngdn han) v.v.. Nhu vay, cing sé lam
tang do viing chdc vé tai chinh cia ngan hang,
tang hé sé ddm bdo ng, tdng do tin nhiém cua
ngan hang... tir d6 gitp tang kha ning vay von,
huy dong von clia ngan hang trong tuong lai.

- Vi ¢6 phi€u dai dién cho quyén sé hitu cia
ngudi ndm gitt ¢ phi€u trong ngan hang va viéce
phén chia c¢é titc cho ¢d déng khong phai la co
dinh ma tuy thudec vao tinh hinh kinh doanh cia
ngan hang nén cdc ngan hang thudng c6 do cha
dong cao hon trong viée st dung vén thu duge do
phdt hanh ¢é phiéu.

Nhuoe diém cta bién phdp tang vén bing cd
phiéu:

- Viéc phdt hanh ¢8 phigu (dac biét 1a ¢6 phiéu
thudng) ra cong chiing s& lam ting s6 cd dong s6
hiru ngan hang va nhu vy dan tdi viéc phan chia
quyén kiém sodt va quyén biéu quyé&t. Diéu nay c6
thé ddn dén hién tugng pha lodng quyén sé hitu
cho cde cé dong hién hanh.

- Vi ¢6 phiéu lién quan dén ¢d tic nén viéc phat
hanh thém c¢6 phiéu méi ra eéng ching déng
nghia véi viéc cdc ¢6 dong hién hanh s& phai chia
sé mot phan loi ich cia minh véi ¢6 dong mdi. Dé
gidm thiéu nhuge di€m nay cdc ngin hang can
phai stt dung mot cdch hiéu qua nguén vén ting
thém do phdt hanh cé phiéu, tao ra mot ti sudt
lgi nhudn cao dé dam bdo viée chi trd ¢6 tie cho
cdc ¢d dong.

- Khdc véi cde hinh thite vay von thi lai phai
tra duge tinh vao chi phi khi tinh thué thu nhap
doanh nghiép nén giam dugc khoan thué phai nop
cho Nha nuée, con c¢d tic chi tra cho cé déng lai
ldy tir lgi nhudn sau thu€. Pic diém nay sé anh
huéng true tié€p dén chi phi st dung vén c6 phiéu
- y&u td quan trong ma cdc ngan hang phai cin
nhéc khi lya chon cdc gidi phdp tdng von.

2.1.2 Phadt hanh trdi phiéu:

Trdi phiéu ngan hang 1a ching chi vay von do

cdc ngan hang phadt hanh, thé hién nghia vu va
su cam két ctia ngan hang vé thanh todn sd lgi
tie tién vay cho ngudi ndm gid trdi phiéu vao
nhimmg thoi han da xde dinh va hoan tra khoan
vay ban dau khi trdi phiéu ddao han.

Tang von biang cdch phdt hanh trai phiéu dai
han: Pay la bién phdp hiéu qua dé ting cudng
néng luc tai chinh cia ngan hang va ddp ung
nhitng nhu cau trude mét, nhung vé ban chdt day
chi 12 ting vén tu c¢6 trén danh nghia, con vé lau
dai sé la mot gdnh nidng ng nan, déng thoi chi
phi vén cao sé lam suy giam mic lgi nhudn cia
ngan hang.

Tang von bang phdt hanh trdi phiéu chuyén
déi: Trdi phi€u chuyén déi la trdi phi€u c6 thé
chuyén thanh cé phi€u thuong vao mot thoi diém
xde dinh trong tuong lai. Loai trdi phiéu nay vira
¢6 dac diém cta trdi phiéu (duge trd mot mic 1ai
sudt ¢6 dinh) nhung mit khdc lai ¢6 kha néng
chuyén déi thanh ¢é phi&u thudng clia ngan hang
va day cing chinh 12 diém hdp din cla trdi phiéu
chuyén déi.

Mot s6 loi diém ctia bién phdp tdng von bing
trai phiéu:

- Lai suat (hay lgi tire) phai tra cho trdi phiéu
thudng duge ¢6 dinh trude va duge tinh vao chi phi
kinh doanh ciia ngan hang nén sé& gitip cdc ngin
hang gidm duge mét khodn thué phédi nop, déng
thoi gitip nang cao mic doanh lgi von chii s¢ hiru.

- Vi trdi phiéu la ching khodn ng nén ngan
hang khéng phai phan chia quyén kiém sodt cho
cde trdi chii; sé lugng ¢ phiéu khéng ting nén
thu nhap trén mdi ¢6 phan duge ddm bdo.

- Vi la ng phdi trd ¢é k¥ han nén ngian hang
¢6 thé thay déi co cdu von kinh doanh mot cdch
linh hoat, chd déng théng qua viéc ngung phat
hanh trdi phi€u hoac mua lai cdc trdi phi€u dang
luu hanh.

- Khi phat hanh trdi phi€u chuyén déi, ngan
hang c¢6 thé dinh myt mie 1ai suat ¢ dinh thap
hon cta trdi phiéu khong c6 kha ning chuyén déi.
Mot s6 nhuge diém cia bién phdp ting vén bing
trai phiédu:

- Ngan hang sé chiu sifc ép vé ng¢ nan, phai
thanh todn cdc khodn ng goc va lai khi tdi han.

- Hé s6 ng ctia ngan hang sé tiang lén khi phat
hanh thém trdi phiéu.

- Trai phi€u chuyén déi cing sé mang dén mdt
s6 bat 1gi c6 thé c6 cho ngdn hang va cdc c6 dong
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cua ngan hang khi trdai phiéu duge chuyén déi
thanh ¢6 phiéu; vén chi s¢ hiu bi “pha loang” do
tang s0 luong ¢ phiéu luu hanh, tu dé gay ra su
thay déi trong viéc kiém sodt ngan hang; ng cta
ngan hang giam thong qua chuyén déi sé lam mat
di su edn bdng clia cdn can ng - von.

2.1.3 Tang vén tu logi nhudn gia lai:

Sau méi ky kinh doanh, s6 lgi nhuan thu duge
sau khi nop thué cho Nha nude duge phan chia
mot phan cho cdc chi sé hitu dusi dang cé tie,
mot phan duge gia lai tai ngadn hang dé bd sung
von kinh doanh.

Ty 1é phéan chia cd tic cho ¢§ déng va giir lai
dé tang vén cho ngan hang phu thudc vao chinh
sdch phén chia ¢d tic ctia tiing NHTM va day la
mot trong nhing chinh sdch tai chinh quan trong
cua cdc ngan hang.

Viéc giir lai lgi nhuian dé ting von cho ngan
hang la hinh thie tich luy von dé tdi dau tu mé
rong hoat dong kinh doanh dugc ta't ca cic NHTM
ap dung. Tuy nhién, viéc gitr lai nhiéu hay it, mot
phan hay toan bd lgi nhuan dodi héi cdc ngan hang
can phai ¢é nhing tinh todn sao cho hop ly, phu
hop véi mue tiéu va ké hoach ciia ngan hang
minh. Cu thé:

- Ty 1é lgi nhuén git lai ¢ mic cao sé cang day
manh qud trinh tich luy vén va lam gidm yéu cau
huy dong von tit bén ngoai, do dé lam giam mue
d6 phu thude vao cdc nguon cung cap tir bén ngoai
va dan dén giam rii ro tai chinh cho ngan hang.
Tuy nhién, viéc nay cing dan dén lam giam thu
nhép cia ¢ dong va néu kéo dai ¢6 thé dnh huéng
t6i gid cua c6 phiéu ciing nhu long tin ctia cde nha
dau tu. Ngugc lai, khi ty 18 lgi nhudn gii lai & nuge
thdp do ty 1é chi tra cd tic cao sé dan dén ting
truéng von cham chap, ¢6 thé lam gidm kha ning
md rong tai san sinh loi, tang rui ro phd sdn.

- Thong thudng, néu mét ngdn hang c6 ty lé
lgi nhuén gitr lai d€ bé sung vén tu ¢6 6n dinh qua
cdc nam va tuong ing véi toc do tang trudng tai
sdn ¢6 thi ngan hang d6 dang phat trién én dinh,
thé hién muc dd ung hé cao ctua cdc ¢ dong doi
vdi chinh sdch ¢6 tie cda ban lanh dao ngan hang.
Va day, cling la mét quan diém vé chinh sédch ¢
tie cia ngan hang.

2.1.4 Tang von bang bién phdp cé phdn hod:

DPay la bién phdp tang von cia cdc NHTMNN.
Thue chit cia viéc ¢6 phan hod la chuyén déi hinh
thite s6 hitu tir s¢ hitu nha nude sang ¢6 phan bing
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bién phdp phdt hanh cé phiéu.

Trong thoi ky kinh t& ngay cang phat trién,
van dé hoi nhap ngay cang tré nén cap thiét hon,
doi hoi cde ngan hang can phai ¢6 mot tiém lue
tai chinh that 16n manh ma néu chi trong ch vao
phan von cdp ctia Nha nuée thi khong da.

Khi ¢6 phdn hod cac NHTMNN tré thanh cdc
NHTMCPNN, sé c6 rat nhiéu lgi thé:

- Tang quy md vén ctia ngan hang lén va da
dang thém nhiéu ngudén bé sung vén tir: nhan dan,
nha dau tu nuéce ngoai, cdc tap doan tai chinh v.v..

- Khi ede nha dau tu nude ngoai, cdce tap doan
tai chinh 16n trg thanh c¢é dong, cac NHTMCPNN
c6 thé duge ti€p xdc véi cdch thie quan ly mdi,
khoa hoc cong nghé méi... nhdm nang cao ning
Iue canh tranh cua ngin hang.

- Tuy tré thanh NHTMCP, song lugng ¢6 phan
bdn ra t6i da cho cdc nha dau tu la 49%, tuc la
Nha nude van chiém cé phan cao hon 1a 51%, nén
van c¢6 thé kiém sodt hoat dong cliia ngin hang
theo chién luge clia minh.

2.1.5 Mua ban - hop nhdt ngan hang:

Cdc NHTMCP vén it, hoat dong riéng 1é can
duge hgp nhat vao cdc ngan hang 16n nham tap-
trung von, giam phan tdn manh mun khdch hang,
giam rai ro.

Thue té hé théng NHVN dang ditng trude mot
ap lue cdi cdch radt l6n dé nang cao ning luc hé
théng va ddm bdo phdt trién bén virng. Cho nén
thi trutng tai chinh hién dang c¢é nhimg diéu kién
chin muodi cho hoat dong mua bdn — hgp nhat
trong thaoi gian tdi vi:

Thi nhdt, thi trusng dang tén tai nhiéu cdc
ngan hang ¢6 quy mé nho, hoat dong cam chimng.
Hoat déng trong mot mdi trudng ¢6 mite dé canh
tranh cao, tdt y€u sé dian dén viéc mot sé ngan
hang phai hgp nhat véi nhau nhim hinh thanh
chd ding vimg chdc trén thi trudng. Hon nita, dp
lue cia héi nhap thi trudng quéce té cang khién
nhu cau cling ¢d vi thé canh tranh cta cdc ngan
hang tr¢é nén buc thiét.

Thi hai, mot sd ngan hang nhé da tap trung
gia ting tin dung qud mdc trong cdc nam trude,
vugt qua kha nang huy dong von va phai l1é thude
vao ngubn von trén thi trudng lién ngan hang.

2.2. Vé phia Ngan hang Nha nuée va cde
co quan quan ly nha nwéec:

2.2.1 Kiém soat chgt ché cde phuong dn tang
vén mai
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Khi phé duyét cdc phuong dn tang vén mdi tu
cac NHTM, NHNN can yéu cau cac NHTM phai
néu ro hiéu qud kinh doanh trén co sé von diéu lé
méi, du kién mie lgi nhuan trude thué, két qua
xép loai, ¢6 tie. Tu d6, NHNN sé& xem xét nhing
chi tiéu quan trong khi duyét phuong 4n ting von
nhu: ty 1é an toan vén (CAR), ty 1é lgi nhuén trén
von chi s§ hitu (ROE), ty 18 lgi nhudn trén téng
tai san c¢6 (ROA), mice tdng trudng tin dung va
mic tang tién g ti dan cu. Mot diém luu y 1a cée
ngan hang phdi cong khai théng tin vé 1§ trinh
tang von, nhat 1a cdc ni dung nhu téng mdie vén
du dinh tang thém, cdc dgt du kién phdt hanh,
phuong dn phat hanh ting dgt (nhitng doi tugng
duge mua, gid ban cho tung loai déi tuong, thoi
diém bdn, nghia vu - quyén lgi di kem). Ciung véi
viéc tang von, cdc ngan hang phai ching minh cé
dd trinh do nang luc va nhan sy can thiét dé€ quan
tri, diéu hanh, ki€m sodt quy mé hoat dong ting
lén. Thanh tra nganh ngan hang sé vao cudc va
ho so tang von chi duge xem xét sau khi ¢6 y kién
ciia Thanh tra. Ngoai ra, phuong 4n tang von phai
chiing minh ngan hang c¢é du trinh dg, niang luc,
6 lugng nhan sy cin thiét dé quan tri, didu hanh
va kiém sodt duge quy md hoat dong tang lén (thé
hién qua muie tang téng tai sdn c6 du kién, dic
biét 1a muc tang tong du ng), ddm bdo cdce quy
dinh vé& an toan hoat dong. Truge khi tién hanh
viée tang von, cdc ngan hang phdi céng khai
théng tin vé k& hoach tang vén theo ding thyi
diém va hinh thic ma NHNN da yéu cdu.

2.2.2 Tang cuong kiém tra, gidm sdt tinh hinh
st dung vén tu ¢é tang them

Ban than mgt s6 NHTM mdiec di von tu cé da
tdng lén nhung van chua trién khai phuong 4n dé
hodc da trién khai nhung hiéu qua hodc qui md
hoat déng thi chua hin da ting lén so véi trude
dé. Vi vay, vé phia NHNN nén tang cudng khau
kiém tra, gidm sdt tinh hinh st dung vén tu c6
tang thém cia cic NHTM sao cho cdc phuong an
tang von duge trién khai hiéu qua, gép phan vao
viéc nang cao hiéu quda hoat déng ctia cdc ngan
hang va déac biét 1a thé hién duge vai trd cia phan
von ty ¢6 duge ting thém dé. NHNN cang phai
quan tdm dén viéc chap thuan cho mét ngan hang
tang von trong nhing giai doan tiép theo dua trén
co s6 ddnh gid viéc tang von diéu 1& va si dung
vén theo phuong 4n ctia giai doan trude.

2.2.3 Can c6 chinh sdch phdt trién thi truong
tai chinh nham giém di ganh ndng cho cde ngdn

hang

Mot y&u dié€m cta thi trudng tai chinh nude ta
la co cdu hé théng tai chinh con mat can doi, hé
thong ngan hang van la kénh cung cap von trung
va dai han chu y&u cho nén kinh t&. Tinh chung
cd ndi té va ngoai té, thi s6 vén vay huy déng
ngén han chuyén cho vay trung va dai han chiém
t6i khodng 50% tong s6 von huy déng ngdn han.
Téng trudng kinh t& cao va bén ving doi hoi phai
¢6 ngudn von doi dao. Vi viy, sé rat khé khin néu
chi dua vao ngudn vén clia cdc ngan hang dé tai
trg cho phdt trién kinh té. Mot s6 nghién ctu vé
kinh t& da khuy&n cdo Chinh phi cdn ¢6 nhimg
chinh sdch khuyén khich phdt trién thi truong
von nhdm gidm b6t gdnh niang vé ngudn véon cho
cdc ngén hang, déng thoi tdng hiéu qua trong viée
phén b6 cde ngudn von téi cde khu vue va du dn
ddu tu. Mudn dat duge diéu d6, phai phat trién thi
trudng von theo huéng hién dai, hoan chinh vé
cdu tric (bao gébm thi trudng cé phiéu, thi trudng
trdi phi€u, thi trudng cdc cong cu phdi sinh, thi
trudng tap trung, thi trudng phi tap trung v.v..),
van hanh theo cdc thong 1&é quéc té tét nhat, c6
kha nang lién két véi cdc thi trudng khu vue va
qudc té.

Ngoai ra can phdt trién manh cdc kénh cung
cdp von cd trong va ngoai nudc cho thi trudng; mdé
rong hé thong cdc nha dau tu, dic biét 1a cdc nha
ddu tu c6 té chite; phdt trién day di cde dinh ché
trung gian (chdng han nhu da dang héa céc dich
vu cung cdp...) ddm bdo c6 day di cdc yéu t6 cau
thanh mét thi trudng vén phdt trién ctia khu vucm
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