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Ngay nhan: 29/08/2018 Nghién clru nay dugc thyc hién véi muc tiéu tim ra midc ngudng ng
Ngay nhdn lai: 17/09/2018 xau & cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Theo do6, miic ngudng nay
Duyét ddng: 18/09/2018 ¢6 kha nang anh hudng dén rui ro dao diic ciia ngan hang qua hanh vi

chdp nhéan rli ro. Bang md hinh héi quy ngudng cho dit liéu bang can
bang cta 24 ngan hang thuong mai Viét Nam giai doan 2006-2016,
nhdm tac gia tim thdy mic ngudng ng xdu vao khoang 6,07%. DudGi
G17, G21, G32 mUc nay, mot su gia tang trong téc d6 tang trudng tin dung sé lam
giam ty & ng xau; ngugc lai, khi ty 1é ng xau vugt qua mic ngudng,
tang trudng tin dung sé gia tang cung chiéu vdi ty 1é ng xau. Nghién

Ma phan loai JEL:

Tu khéa: clu cling tim ra maéi tudng quan ngudgc chiéu gitta quy moé ngan hang
Ng xau; va tang trudng GDP vdi ty 1é ng xau, trong khi doé, ty 1é von chd s&
Rui ro dao duc; hitu/t8ng tai san cé tuong quan cling chiéu vdi ty 1é ng xau.

M6 hinh hoi ngudng.

I 1 quy Nguong Abstract

Keywords: The objective of this paper is to find the thresholds of non—performing
Non-performing loans; loans in Vietnamese commercial banks. Those thresholds can affect the
Moral hazard; banks’ moral hazard through risk-taking behaviors. By using the
Threshold regression threshold regression model for balanced panel data of 24 commercial
model. banks in Vietnam from 2006 to 2016, the authors find that the

threshold level of non—-performing loans ratio is approximately 6.07%.
Below this level, an increase in loan growth rate will reduce non—
performing loans. Conversely, when non-performing loans ratio
exceeds the threshold value, loan growth rate will increase in line with
the non-performing loans ratio. The study also finds a negative
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correlation between bank size and GDP growth with non—performing
loans, while the equity/total assets ratio is positively correlated with
non—performing loans.

1. Gidi thiéu

Cudc khing hoang tai chinh va suy thoéi kinh té toan cau duoc kich hoat bai khing hoang no duéi
chuin & My tir giita nam 2007 d3 tré thanh mot trong nhirng sy kién ndi bat nhit cua thi truong tai
chinh toan cau dau thé ky 21. Ké tir 6 dén nay, van dé quan ly rui ro va giam sat thi truong tai chinh
ndi chung va thi truong tin dung ndi riéng lubn nhan duoc sy quan tdm cua chinh phu hau hét cac
nuée nham ngdn ngira rai ro cho nén kinh té.

O Viét Nam nhiing nim gan day, viéc no xau gia ting trong hé thong ngan hang thuong mai
(NHTM) ciing da trg thanh mot chi dé thu hdt sy quan tdm ciia cac nha hoach dinh chinh séch, cac
nha quan tri ngan hang, va ciia toan xa hoi. Thuc té cho thay, no x4u, nguyén nhan va hudng xir Iy no
xau nhu thé nao da trg thanh mot trong nhitng cha dé thao luan quan trong trong nhiéu ky hop Quéc
hoi, duge danh gia 1a nhiém vu trong tdm ctia Ngan hang Nha nuéc (NHNN). Hang loat cac van ban
da dugc ban hanh va thyc thi nham tang cuong cong tac quan 1y, xir Iy ng xau, dién hinh nhu: Nghi
quyét s 42/2017/QH14 ngay 21/6/2017 cua Quéc hoi “Vé thi diém xir Iy no xdu cua cac t chuc tin
dung”; hay ngay 24/01/2018, NHNN tiép tuc ban hanh vin ban s6 609/NHNN-TTGSNH V& viéc chi
dao tang cuong xir ly no xau®.

Trudc thuc té d6, chi dé nghién ctu vé& ng xau trong hé théng NHTM Viét Nam da thu hat kha
nhiéu hoc gia, chuyén gia kinh té tham gia dién hinh nhu ciia B3 Quynh Anh va Nguyén Biic Hing
(2013), Lé Pat Chi (2015), L& Ba Truc (2015), Nguyén Quéc Anh (2015), Nguyén Thi Hong Vinh
(2015). Céc nghién ctu nay chii yéu theo hudng phan tich nhitng nguyén nhan gay ra no xiu hoic
anh huéng cua no xdu dén hiéu qua hoat dong cia cac NHTM Viét Nam, song hau nhu chua dé cap
dén méi lién hé giira no xau va rui ro dao dirc. Van biét no xau 13 tit yéu, ludn ludn ton tai trong hoat
dong ngan hang nhung liéu mic ng xau bao nhiéu s& 12 an toan? No xiu gia ting co lién quan dén
van dé rii ro dao dirc hay khong? Quy dinh vé gidi han ty 18 ng xau nén dua trén co s& nao?

V6i mong mudn tim dap an cho nhitng cau hoi néi trén, nghién ctru nay duoc thyc hién nhim muc
tiéu tim hiéu mdi quan hé gitra rii ro dao dirc vai ty 1é no xau & cac NHTM Viét Nam. Trong dé, rui
ro dao dac dugc nhan dién thong qua kha nang tang truong tin dung di kém véi mot sy gia tang cac
khoan ng xau. Vi vay, nghién ciru tap trung phan tich anh huong ciia ty 1¢ ng xau dén hanh vi cho vay
cua ca&c NHTM nhim tim ra ngudng no xau ma tai ngudng d6 lam thay déi hanh vi chap nhan rai ro
cua cac ngan hang.

! Theo Hiép héi Ngan hang Viét Nam (2018).

22



Binh Thi Thu Héng & Nguyén Tri Minh, JABES nam thur 29(7), 2018, 21-36

Céc ndi dung tiép theo cua nghién ctru bao gom: (1) Phan 2 gigi thigu co so ly thuyét nén tang,
ddng thoi Tuge khao cac nghién ctru trude day vé chii dé no xau ngan hang va rai ro dao duc; (2) Phan
3 trinh bay phwong phép nghién ciru va dir liéu; (3) Phan 4 trinh bay cac két qua nghién cau; va (4)
cudi cung, phan 5 trinh bay cac két luan va mot sé ham y chinh séch.

2. Co sé ly thuyét

2.1.  Moi lién hé giira no' xdu ngan hang va ri ro dao dirc

Thuat ngit “no x4u™? dugc hiéu la nhirng khoan cho vay ma ngudi di vay khong thanh toan nghia
vu ng (von gdc va tién 1ai), thuong qua han thanh toén it nhat 90 ngay. Tir goc @ NHTM — ngudi cho
vay, ¢ thé nhan thay hai nguyén nhan chinh dan dén ng xau. Tha nhat, 6 thé do ngan hang di kém
may min khi ngudi di vay vi nhitng nguyén nhan khach quan hay chu quan nén khong sir dung hiéu
qua ngudn vén vay, dan dén khong tra duoc ng; hodc vi ngan hang da khong thim dinh, danh gia
dung mirc d6 rui ro cua khoan cho vay. Thir hai, nguyén nhan cé thé xuét phat tir hoat dong quan tri
ngan hang, lién quan dén van dé dai dién va rui ro dao dirc (Zhang & cong su, 2016). Néu vi ly do
kém may min, cac ngan hang sau dé c6 thé nd luc hon trong viéc thim dinh va quan ly rui ro cac
khoan cho vay nham lam giam ty 1& no xdu sau do; theo d6, viéc gia tang cac khoan cho vay duoc ky
vong s& lam giam ty & ng Xdu. Tuy nhién, trong trudng hop nguyén nhan 1a do van dé quan tri, rat cé
thé ty Ié cho vay ting thém s& di kém v6i mot sy chap nhan rui ro ting thém. Piéu nay nghia 1a cac
nha quan ly dang cb gang lam giam bét cac khoan 16 (hay pha lodng no xau) bang cach gia ting cho
vay, va vi vay dong nghia véi viéc chap nhan thém rui ro.

Céc ly thuyét tai chinh chuan tic va tai chinh hanh vi di dwoc nhiéu nha nghién ctru van dung dé
giai thich cho hanh vi cua cac nha quan tri trong viéc gia ting tin dung di kém véi gia ting ng Xau &
c4c NHTM, chang han nhu 1y thuyét dai dién (Agency Theory) cua Jensen va Meckling (1976), Iy
thuyét vé dong co ciia nha quan tri (Incentive Theory) cua Laffont va Martimort (2001)3, va ly thuyét
trién vong (Prospect Theory) cua Kahneman va Tversky (1979). Theo d6, tir goc do hanh vi cua céc
nha quan ly, cé thé c6 hai nguyén nhan khién viéc gia ting tin dung cua ngan hang s& lam ting no
xau. Thir nhat 12 yéu t6 rui ro dao dirc, cac nha quan tri c6 dong co dé dua ra mot quyét dinh nao dé
Vi lgi ich ¢4 nhén, trong truong hop nay thi dong co ciia nha quan tri 1a ¢6 chi y. Nham tbi da hoa loi
ich riéng d6, ho ¢ thé chap nhan nhiéu rui ro hon, vugt mic cho phép, nhét 1a trong truong hop ngan
hang dang gap phai nhirng khé khan vé tinh hinh tai chinh. Diéu ndy cang thé hién rd trong nhiing
truong hop nha quan ly cé thé nhan dugc nhiéu loi ich khi ngén hang 1am an c6 1ai, nhung chi chiu
trach nhiém gigi han khi ngan hang thua I3, hay trong trudng hop cac NHTM c6 sy bao hg ngam tir
phia chinh phu. Thir hai, do yéu té hanh vi ctia nha quan tri, cac hanh dong nay bat nguon tir cac léch
lac tam ly, trong mot sé trudng hop ma nha quan tri qué lac quan vé cac quyét dinh dau tu hay cho
vay, qua tu tin vao nhitng danh gia ctia ban than, hay qua tin tuéng vao trién vong cua nén kinh té.
M6t nha quan tri qua lac quan hay qua tu tin c6 thé udc luong cao kha ning sinh lgi cua cac khoan

2 Theo Quyét dinh s6 493/2005/QD-NHNN ctia Ngan hang Nha nudc ngay 22/04/2015 (vé viéc ban hanh quy dinh
vé phan loai ng, trich 1ap va st dung du phong dé x{ ly rui ro tin dung trong hoat déng ngan hang cla té chiic tin
dung), ng xau 14 cac khoan ng thudc cac nhém 3, 4 va 5 (ng dudi tiéu chuan, ng nghi ngd, ng c6 kha nang mat vén.
Theo do, ty 1& ng xau trén téng du ng 1a ty 1& dé danh gia chat lugng tin dung cla té chiic tin dung.

3 Theo Campbell (2003).
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dau tu trong khi lai u6c lugng thap rai ro ddi véi cac khoan vay. Két qua la nha quan tri c6 thé vé tinh
lam gia ting thém rui ro cho ngan hang khi quyét dinh cho vay.

Do vay, tang truong tin dung di kém véi gia ting no Xau c6 kha nang tiém an mot nguy co vé rai
ro dao duc trong hoat ddng ngan hang.

2.2. Céc nghién ciru c6 lién quan trong va ngoadi nudc

Rui ro dao dic mic du khong thé quan sat dugc mot cach truc tiép nhung phan nao cé thé suy
luan bang cach quan sat hanh vi cho vay cua cac ngan hang. Mot trong nhiing dau hiéu quan trong
nhat ciia rai ro dao duc gia ting 1a viéc chap nhan rai ro qua muc trong hoat dong cho vay. Nghién
ctru ciia Bernanke va Gertler (1986) 1a mot trong nhitng nghién ciru dau tién vé cha dé nay*. Cac tac
gia da chi ra rang, nhitng khoan ng xau c6 thé dwa dén nhitng hanh vi khac nhau cia ngan hang tiy
theo khau vi rai ro cua ho. Nhitng ngan hang than trong thuong c6 xu huéng than trong hon khi phai
dbi mat véi ty 16 no x4u gia tang. Tuy nhién, khi ty 1& no xdu dd & muc qué cao, ca cb dong va cac
nha quan 1y ngan hang déu c6 dong co dé chuyén dich rui ro. Nghién cau ly thuyét cia Bruche va
Llobet (2011), Koudstaal va Wijinbergen (2012) déu ching minh ring nhiing ngan hang ma danh
muc cho vay cang c6 nhiéu van d¢ thi cang c6 xu huéng chap nhan rui ro cao. Nghién ctu cua
Demirguc—Kunt (1989), Gorton va Rosen (1995), Berger va Udell (1994), Shrieves va Dahl (2003)
lai di sau tim hiéu méi quan hé gitra toc do tang truong tin dung, ty 16 ng xau va hanh vi chap nhan
rai ro cia cac NHTM. Lién quan dén sic manh thi trudng, cac nghién ciu cia Boyd va Graham
(2013), Nier va Baumann (2006), Kim va cong su (2015) da ¢ nhitng phat hién twong tu rang trong
tredng hop cac ngan hang cam thay ho cé sirc manh thi treong qué I6n va khong thé bi phé san, hay
khi ho tin rang ho s& duoc giai cru néu bi roi vao truong hop mat kha ning thanh khoan, Iic nay van
d@ rui ro dao duc s& cang tré nén nghiém trong, tham chi c6 thé 1am gia tang tinh bat én cho hé théng
ngan hang.

Tir day, mot cau hoi duoc dit ra la: Liéu c6 mot mic chuan hay ngudng no xau nao ma rii ro dao
duc & cac ngan hang s& gia tang, tir d6 tac dong nguoc tré lai lam gia ting no xau? Mot sé nghién ciru
nhu cua Gasha va Morales (2004), Marcucci va Quagliariello (2009), Balboa va cong su (2013) da
phan tich hiéu ing bat d6i xtng va tim ra ngudng ng xau dé chirng minh cac van dé rui ro dao duec.
Gan déy, nghién ciru ciia Zhang va cong su (2016) ddi véi céc ngan hang Trung Qudc trong giai doan
2006-2012 vé tac dong cia no xdu dén hanh vi cia ngan hang da cho thiy ty 18 no xau ting s& 1am
gia tang cac khoan cho vay rui ro, tir d6 tiém 4n nguy co suy giam chét lugng tin dung va de doa su
on dinh cua hé théng tai chinh. Két qua nghién ctu cho thiy khi ngan hang c6 ty & no xau thap,
nguyén nhan duoc cho 14 bai nhitng nguoi di vay da kém may man khi sir dung khoan vay, va vi vay,
ngén hang khong ¢6 dong co dé chip nhan cho vay nhitng khoan tin dung qué nhiéu ri ro, nén ty Ié
no x4u khong ting kém theo tang truong tin dung. Tuy nhién, véi mot ty 1é ng xau cao téi trén mot
mtc nao do6, didu nay cé thé do nhitng yéu kém trong hoat dong quan tri tin dung. Trong truong hop
nay, nha quan tri c6 dong co gia ting cho vay nham pha lodng ng xau hoic tham chi chap nhan thém
nhidu khoan cho vay rui ro cao, dan dén ty 1& no xdu cang ting cao.

O Viét Nam, nghién ctu vé& no xau chu yéu theo hudng phén tich nhitng nguyén nhan gay ra no
xau hodc anh huong cia ng xau dén hiéu qua hoat dong cua cac NHTM nhu: D6 Quynh Anh va

4 Theo Zhang va céng sy (2016).
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Nguyén Dirc Hung (2013), Lé Pat Chi (2015), Lé Ba Tryc (2015), Nguyén Thi Hong Vinh (2015).
Mot sb nghién ciru khéc tap trung phan tich cac yéu té anh huong dén rui ro tin dung trong hé thong
NHTM Viét Nam nhu: V& Thi Quy va Bui Ngoc Toan (2014), Nguyén Qubc Anh (2015). Vi vay, dé
b sung vao chudi nghién ctru lién quan dén ng xau ¢ hé thong NHTM Viét Nam, nghién ciu nay
duogc thyc hién véi muc tiéu tim hiéu mdi quan hé gitra rui ro dao dirc véi ty 16 no xau trong cac
NHTM Viét Nam. Trong d9, rti ro dao duc dugc nhan dién thdng qua kha niang tang truong tin dung
di kém v6i mot sy gia ting trong ng Xu.

3. Phuong phap nghién ctru va dir liéu

3.1. M0 hinh va phwong phdap nghién ciru

Trudc hét, dé danh gia cac nhan té trong mé hinh anh huong dén ty 16 ng xau ngan hang nhu thé
nao, tac gia tién hanh kiém dinh mot moé hinh hdi quy tuyén tinh lam co s dé so sanh véi cac mo
hinh hdi quy ngudng:

NPL;; = C+ B;LGR;; + B,LGR;;_1 + B3DGR; + LLER;; + BsSIZE; + B¢INF: + &;; Q)

Trong d6:

NPLi: Ty I& no xau ciia ngan hang i o ky t;

LGRit: Toc d6 tang truong tin dung;

LGRir1: Bién tré mot ky cua tdc do tang truong tin dung;

DGR;:: Téc d tang truang téng tién gui;

ERi: Ty 1é vbn chi so hitu trén tong tai san;

SIZEi:: Quy md ngén hang; va

INF: Ty Ié lam phat cta Viét Nam.

Tiép theo, nghién ctru nay tng dung md hinh hdi quy ngudng (Threshold Panel Regression Model)
dugc dé xuat boi Hansen (1999) nhiam phét hién cac van dé lién quan dén rii ro dao dirc. Theo do,
mé hinh hdi quy ngudng cho phép phén chia cac quan sét theo cac trang thai (hay con goi la cac ché
d6) khac nhau duya theo gi4 tri cua bién ngudng xac dinh truéc. Bién ngudng dwoc md ta trong bai
nghién ciru 1a ty 18 ng xau trén téng du ng cia NHTM. Nho vay, tac gia ky vong cé thé ching minh
dugc rang mdi ngan hang s& ¢é hanh vi chip nhan rui ro khac nhau khi ty 1é no x4u cua ho ¢ trén hozc
dué6i mire ngudng. Cu thé, cac ngan hang co ty 18 no xau vuot qua mirc ngudng dugc du doan sé dua
ra nhitng quyét dinh cho vay nhiéu rui ro hon so véi nhitng ngan hang cé ty I¢ ng xau ¢ dudi mirc
ngudng, Vi vay, ting truong tin dung ldc ndy c6 kha ning s& cang lam ting no Xau.

Phuong phap hdi quy cua Hansen s& thyc hién cac kiém dinh dé phat hién sy tn tai cua hiéu tng
ngudng va xac dinh gia tri ngudng ctia md hinh. Trén co s do, cac budc phan tich thyc nghiém tiép
theo s& duoc tién hanh dé tim ra mbi quan hé giita cac bién doc 1ap véi bién phu thudc. Viéc tng dung
mé hinh hoi quy ngudng dé nghién ctru vé ng xau, rii ro tin dung ciia ngan hang ciing da dugc tim
thdy trong nghién ctu cua Marcucci va Quagliariello (2009), Balboa va cong su (2013), Zhang va
cong su (2016). M@ hinh ly thuyét duoc viét cho dit liéu bang can bang nhur sau:
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Yit= Ci + BXie (Qit < y) + P2Xiel (Qit > y) + &it

Trong d6:

i Chi s dai dién cho céc ngan hang;

t: Chi s6 thoi gian;

I(.): Ham chi bao, nhan gié tri 1 néu diéu kién trong diu ngoac xay ra, nhan gi tri 0 néu nguoc
lai; va

Qir: Bién ngudng xac dinh trugc.

Dua trén mo hinh co s& nay, phuwong trinh ude lugng tong quat ciia nghién ctru nay dugc xay dung
nhu sau:

NPLy = ai+ 37" Bij(LGRi—j(NPLy—y <)) + X7 Boj(LGRie—j(NPLy_1>7)) + 0 Xie + &t

Trong d6:

NPLi: Ty 1é ng xau cua ngan hang i ¢ ky t; bién ngudng la ty 1& ng xau & ky truéc (NPL;_,);

v: Gia tri ngudng;

LGR: Téc d¢ tang truong tin dung; va

X 1a vector bao gom cac bién giai thich khac: SIZE, ER, DGR, GDP, CRISIS.

Theo d6, twong quan gitra cac bién dugc ky vong (Bang 1):

Bién toc do tang truong tin dung (LGR): Trong diéu kién binh thudng, khi ngan hang ting cho
vay, céc khoan no xau s& dugc pha lodng va ty 1é ng xau giam, hodc ngan hang s& than trong hon
trong viéc cap tin dung nham lam giam ty 1&é no xau khi cho vay thém. Vi vay, khi ty 1& ng xau bang
hoic thip hon gi4 tri ngudng v, hé s6 hdi quy p1 dwoc ky vong mang dau &m. Tuy nhién, khi ty 1& no
Xau ciia ngan hang vuot qua mirc ngudng, néu ngan hang tiép tuc gia ting cho vay, dong nghia vai
céc tiéu chudn tin dung c6 thé bi ha thap, ngan hang chap nhan cac khach hang vay nhiéu rai ro hon,
nguy co khach hang khong tra dugc ng s€ 1on hon. Nhu vay, viéc gia tang cho vay di kém véi rii ro
dao dirc ldc ndy s& lam ting no Xau (theo hé s6 hdi quy Ba).

Quy md ngén hang (SIZE): Quy méd ngan hang di dugc nhiéu nghién ciu chitng minh 1a mot nhan
t6 quan trong anh hudng dén ty 1 ng xau. Tuy nhién, trong quan cua bién sd nay van con la mot chi
dé gay nhiéu tranh cii. Quan diém ung ho trong quan nguoc chiéu giita quy mod ngan hang va no xau
nhu nghién ctru cua Salas va Saurina (2002) cho rang cac ngan hang cang Ion s& cang ¢ nhiéu co hoi
da dang héa céc khoan cho vay, tir ¢6 1am giam ty 18 cac khoan no xdu. Hu va cong su (2004) ciing
da ching minh rang nhitng ngan hang Ién s& c6 nhiéu kinh nghiém va nguon luc dé danh gia chat
lwong céc khoan vay mot cach chinh xac hon cac ngén hang nho, tir d6 han ché cac khoan cho vay c6
van dé. Nghién ctru ciia Wang (2014) vé cac ngan hang & Dai Loan ciing chiing minh rang cac ngan
hang c6 quy mé 16n ¢ hiéu qua hoat dong tét hon. Trong khi d6, dua trén khia canh rai ro dao dic,
cac nghién cau ciia Louzis va cong su (2012), Zhang va cong su (2016) lap luan rang ngan hang cang
I6n thi cang tu tin vé viéc ho it ¢6 kha ning pha san, va do dé, ho sin sang chip nhan rui ro hon.
Chinh vi vay, quy md ngan hang c6 twong quan cing chiéu véi ty 1¢ ng xau.

Ty 1& von chi so hitu (ER): Ty Ié vén chu sé hitu trén tong tai san ciia ngén hang cang cao (twong
duong véi ty 1& don bay thip) c6 thé gilp lam giam van dé dai dién. Dong thai, quy md vbn cb phan
I6n cling ciing dong nghia véi ty 1¢ an toan vdn cao. Do dé, ty & von chu s hitu/ tong tai san duoc
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ky vong c6 tac dong ngugc chiéu dén ty 1¢ ng xau. Mot s6 nghién ciru da xac nhan mdi twong quan
am nay, tiéu biéu nhu: Berger va DeYoung (1997), Louzis va cong su (2012), Salas va Saurina (2002).

Tang trudng téng tién giri (DGR): Ty 18 tién gui trén tong tai san cia ngan hang chinh 1a yéu to
quan trong quyét dinh hoat dong cho vay cua ngan hang. Méi quan hé giira ty 1¢ tién giri va hiéu qua
hoat dong tin dung da duoc dé cap dén trong nghién ciru ciia Dermine (1986), hay Soedarmono va
cong su (2012). Trong nghién ciru ndy, mbi twong quan giira toe do ting ciia tién giri ngan hang trén
téNng tai san vai ty 1¢ no xau ciing 1a mot cau hoi can dugc kiém chang.

Dé danh gia anh huong ciia cac diéu Kién vi mo dén ty 1¢ ng xau cua hé thong NHTM Viét Nam,
tac gia dua thém vao mo hinh bién tang truong GDP. Tang truong GDP cao dong nghia vi mot moi
truong kinh doanh thuan lgi va ty Ié no xau sé thap (thé hién méi twong quan 4m véi bién phu thudc).
Ddng thoi, giai doan nghién ciru da xay ra cugc khang hoang tai chinh - kinh té toan cau 2007-2010,
nén hanh vi cho vay ciia cac ngan hang Viét Nam ciing co thé bi tac dong. Do vay, tac gia dua thém
bién gia nam cho giai doan khung hoang nham danh gi4 anh huong cua sy bat 6n trong kinh té toan
cau dén ty I no xau cua cia NHTM Viét Nam (bién gia CRISIS nhan gié tri 1 cho cac nam tir 2007
dén 2010)°.

Bang 1
M0 ta bién va twong quan ky vong
Ky hiéu  Tén bién Céch tinh Tuong quan ky vong
NPL Ty I& no x4u No nhém 3, 4, 5/Téng du no
LGR Tang truong tindung  Du ng nam t/Du ng nam (t-1) Ok i_ NPL & du6i mic nguong y
(+) khi NPL & trén mirc ngudng y
ER Ty & vén chusé hitu  Vén cha s& hitu/Téng tai san &)
DGR Tang truéng tidn i Téng tién giri ndm t/Téng tién giri nam (t-1) (+/-)
SIZE Quy md ngan hang Logarit cua téng tai san (+/-)
CAR Ty I& an toan vén Ty 18 an toan vén @)
GDP Tang truong kinh té GDP danh nghia hang nam )
INF Lam phét Ty 1€ lam phat hang ndm )
CRISIS  Bién gia khung hoang  Nhan gia tri 1 cho cac nam 2007 dén 2010 (+/-)

Tir phuong trinh wéc lwong téng quét trén, bai nghién ctru trién khai thanh 5 mé hinh cu thé:

M6 hinh 2 sir dung ty 18 ting truéng tin dung cting thoi ky (LGRy), khong bao gdm db tré cua bién nay:;
M hinh 3 sir dung do tré ciia ting truong tin dung (LGRy 1), khdng bao gom bién nay & ky hién tai;
M0 hinh 4 két hop ca tac dong cia ting truong tin dung & hién tai va do tré 1 ky (LGRyva LGR 1);
M0 hinh 5 thay thé ty & vén chu s¢ hitu/ tong tai san (ER) bang ti 1& an toan vén (CAR);

5 Anh hudng clia ting trudng GDP dén ty 1é ng xdu NHTM ciing dudc xem xét trong nghién clu ctia Louzis va cdng
su (2012), Roy (2014), Lé Bat Chi (2015). Trong khi anh hudng ctia khiing hodng dudc tap trung xem xét trong cac
nghién ctu nhu: Calem va Rob (1999), Gonzalez (2005).
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M® hinh 6 xem xét thém bién gia khing hoang (CRISIS).
3.2. Dirliéu nghién curu

Bai nghién ctru sir dung dir liéu bang can bang gom 264 quan sat theo niam cua 24 NHTM Viét
Nam giai doan 2006-2016, thu thap tir ngudn Ngan hang Nha nuéc Viét Nam, Tong cuc Thong ke,
Bankscope, Vietstock, va bao c4o thurdng nién cua cac ngan hangp.

Bang 2

Théng ké mé ta cac bién sé chinh trong md hinh
Bién qu:r?sét Giatritrung binh  Giatritrungvi Gia tri nho nhit  Gié tri 6n nhit i?“:éé(;h
NPL 264 2,22 2,01 0,00 11,40 1,58
LGR 264 36,68 23,83 -2,27 135,58 36,12
DGR 264 39,02 26,71 -3,47 152,59 38,50
ER 264 10,99 9,04 1,59 46,26 6,58
SIZE 264 7,72 7,74 5,89 9,00 0,68
CAR 264 16,06 14,00 8,11 36,23 7,35
GDP 264 6,45 6,20 5,30 8,50 1,03
INF 264 8,85 7,40 0,90 23,10 6,25

4. Két qua nghién ciru

4.1. Udc tinh gia tri nguong

Nhu di trinh bay ¢ phan phuong phap nghién ciru, trugc hét viéc ang dung mé hinh hdi quy
ngudng (dé xuat bai Hansen, 1999) giip nhdm tac gia xac dinh dwoc su ton tai cua hiéu tng ngudng
va gia tri ngudng uéc tinh cho tirng md hinh. Gié tri ngudng y (gia tri cua bién tré 1 ky cua ty 1& no
xau — dai dién cho ty 1&é ng xau cia ngan hang & ky trudc) va khoang tin cay wéc tinh dwoc thé hién
trong Bang 3.

Gia tri bootstrap p-value cua cac kiém dinh déu cho thiy muc y nghia théng ké cao, xac nhan su
ton tai cua hiéu img ngudng trong cac md hinh 2, 3, 4, 5, 6. Mtic ngudng no xau dugc wéc tinh cho
m6 hinh 2 12 5,72%; cho cac mé hinh 3, 4, 5, 6 déu 14 6,07%. Diéu nay ham y trong mé hinh rang khi
ty 1¢ ng xau cua ky trudc & mic thap hon, hodc cao hon mirc ngudng, mot sy gia ting cho vay sé& anh
huong khac nhau dén ty 16 no xau cua ky nay.

6 Ngan hang Nha nudc Viét Nam (www.sbv.gov.vn), T8ng cuc Théng k& (www.gso.gov.vn), Bankscope
(bankscope.bvdinfo.com), Vietstock (www.vietstock.vn).
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Bang 3

Gia tri ngudng wéc tinh trong cac mé hinh
M®d hinh Giatri Khoang tin cay (95%) p-value

ngudng (7)

2 5,72% [5,15%, 5,80%] 0,00
3 6,07% [5,28%, 6,10%] 0,01
4 6,07% [5,28%, 6,10%] 0,02
5 6,07% [5,28%, 6,10%] 0,02
6 6,07% [5,28%, 6,10%)] 0,00

Ghi chd: p-value duoc wdc tinh theo md hinh hdi quy ngudng véi bootstraps bing 300, va khoang tin ciy dugc tinh toén vai
gid tri tdi han 5%.

Bang 3 ciing cho thay khoang tin cay cua céc gia tri ngudng khdng hoan toan chan st quanh gia
tri ngudng ma hau hét gié tri ngudng gan vai gia tri can trén (gioi han phai).

Cin clr VAo CAC gia tri ngudng udce tinh duoc, ty 16 s6 quan sét cd ty 16 ng xdu cao hon hodc thap
hon muc ngudng dugc thong ké trong Bang 4:

Bang 4

Ty Ié s6 quan sat c6 ng Xau cao hon/thap hon so v&i gia tri ngudng
Gia tri ngudng S6 quan sat c6 NPL > ¢ S6 quan sat cd NPL < 7
7 =5,72% 141264 (4,2%) 250/264 (95,8%)
7 =6,07% 11/264 (5,3%) 253/264 (94,7%)

Két qua & Bang 4 cho thay c6 14 quan sat c6 ty & ng xdu cao hon mirc ngudng 5,72% trong khi
v6i mirc ngudng 6,07%, chi c6 11 trong tong sé 264 quan sat co ty 1é no Xau cao hon mirc nay.

4.2. Kétqua hoi quy

Két qua ctiia cac md hinh héi quy ngudng tir mé hinh 1 dén mé hinh 6 dugc trinh bay trong Bang
5 dua trén cac gié tri ngudng da udc tinh. Trong d6, md hinh 1 1a md hinh tuyén tinh chuan khéng c6
hiéu ing ngudng. Bién ngudng l1a ty 18 no xau tai do tré t—1; gié tri ngudng 1a 5,72% cho mé hinh 2,
va 12 6,07% cho cac mé hinh 3, 4, 5, 6. M6 hinh 3 khac mé hinh 2 & chd thay thé bién LGR bang do
tré mot ky cia LGR; mo hinh 4 bao gom ca LGR va d6 tré cua chinh nd; mé hinh 5 thay thé ER trong
m6 hinh 4 bang CAR dé kiém dinh tinh vitng; va mo hinh 6 xem xét thém tac dong cua bién gia khung
hoang.

Céac mé hinh 2, 3, 4 con dugce so sanh truée va sau khi cé thém bién GDP (dai dién cho anh huéng
cua chu ky kinh té) nén hinh thanh cac mé hinh phu gom: mé hinh 2.1 va 2.2; mé hinh 3.1 va 3.2; mé
hinh 4.1 va 4.2.
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Bang S

Két qua hoi quy m hinh tuyén tinh va cac mé hinh ngudng
Bién phu thugc: M6 hinh M0 hinh M0 hinh M0 hinh M0 hinh M®0 hinh M® hinh M0 hinh M6 hinh
Ty 16 no x4u (NPL) 1 21 22 31 3.2 41 42 5 6
LGR -0,002
L.LGR -0,008*
LGR I(L.NPL <7) -0,010* -0,008 -0,007 —-0,005 -0,004 -0,009*
LGR I(L.NPL > 7) 0,055*** 0,052*** 0,053*** 0,052*** 0,056*** 0.051***
L.LGR I(L.NPL <7) —0,015*** —0,014*** —0,017*** —0,017*** —0,017*** —0,014%***
L.LGR I(L.NPL > 7) 0,003 0,003 —0,039** —0,045** —0,046** —0,041**
ER 0,015* 0,052* 0,052* 0,048 0,049* 0,052* 0,053* 0,065**
CAR 0,031
DGR -0,002 0,003 -0,001 -0,001 -0,002 0,004 0,001 0,001 0,004
SIZE -0,018** -0,015** 0,008 -0,015* -0,007 -0,014* —-0,007 0,009 0,006
GDP —0,008*** —0,008*** —0,008*** —0,008*** —0,003**
INF 0,002%**
CRISIS -0,004
Hé s6 chan 0,056 0,144** 0,136** 0,140** 0,128** 0,132** 0,125** 0,143** 0,087*
S6 quan sat 264 264 264 264 264 264 264 264 264
R? 24,98 27,41 30,94 27,05 30,85 30,32 34,40 33,91 18,75

Ghi cht: L.: Tién t thé hién bién tr&;
*, % kxk |An Jugt tuong Ung VG c&c mirc y nghia 10%, 5% va 1%.
Gi4 tri trong d4u ngogc don () 1a sai sé chuén.

Két qua hdi quy md hinh tuyén tinh (mé hinh 1) cho thiy d¢ tré cua tang truong tin dung (L.LGR)
¢b tac @ong nho lam giam ty 16 ng xau véi hé sb hoi quy —0,008 ¢ mic ¥ nghia 10%. Tac dong nay
c6 thé ly giai la do hiéu ing pha lodng cua ty 1& no xau khi quy mé tin dung cua ngan hang ting Ién.
Két qua vé anh huong cua do tré tang trudng tin dung ma bai nghién ciru chi ra ciing tuong tu nghién
ctru caa V8 Thi Quy va Bui Ngoc Toan (2014) vé cac yéu td anh huong dén rui ro tin dung & 26
NHTM Viét Nam giai doan 2009-2012, nhung lai trai nguoc véi Klein (2013) khi nghién ctu vé
truong hop céc qudc gia chau Au giai doan 1998-2011.

Trong khi d6, ting trudng tong tién giri khdng cho thiy bang ching mang ¥ nghia thong ké vé tac
dong dén ty 1é ng xu. Két qua nay tuong tw cho tit ca cic mo hinh ngudng con lai va phu hop véi
hau hét céc nghién ctru trude day vé anh hudng cua ting truong tong tién gui dén ty 1& no xau.

Tac dong cua ty Ié von chii so hitu/ tong tai san dén ty Ié no xau 1a duong va c6 ¥ nghia thong ké
& mirc 10% cho hau hét tat ca cac mo hinh, bao gdm ca md hinh tuyén tinh va mé hinh ngudng. Tuy
nhién, diéu nay trai véi ky vong ban dau cua nhom tac gia va véi két qua nghién ciu ciia mot s6
nghién ctu khac nhu: Berger va DeYoung (1997), Salas va Saurina (2002), Louzis va céng su (2012),
Klein (2013) khi cho rang ty I& von chi s¢ hitu trén tong tai san ciia ngan hang cang cao (twong dwong
Vai ty & don bay thap) co thé gitp lam giam van dé dai dién, 1am giam nguy co rii ro dao duc trong
hoat dong cho vay, do d6, ty & vén chu s¢ hitu trén tong tai san dugc ky vong c6 tuong quan dm voi
ty 16 no x4u.
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Tuong ty nhu ty 1¢ von chi s¢ hiru/ tong tai san, khi ty 1& nay dugc thay thé bang ty 1é an toan vén
trong mo hinh 5, hé s6 hdi quy ciing dugc ky vong mang dau am, bai ty I¢ an toan von 16n ciing dong
nghia véi ty 16 vén chi s¢ hitu/ tong tai san cao. Tuy nhién, két qua hdi quy cua nghién ciu nay lai
cho thay méi tuong quan duong va khong cé ¥ nghia thong ké giira ty 1& an toan von vai ty I no xau
NHTM.

Mot dai dién khéac cho dic trung cua NHTM la quy md téng tai san. Hau hét cac md hinh héi quy
déu cho thdy médi tuong quan 4m giira quy mé ngan hang vai ty 1é ng xu, ham y rang ngan hang cang
I6n thi cang nhiéu kinh nghiém va nguon lyc dé danh gia chét lugng cac khoan vay mot cach chinh
xac hon cac ngan hang nho, han ché cac khoan cho vay nhiéu rii ro, hoac do cac ngan hang 16n thudng
¢6 nhiéu co hoi da dang hda céc khoan cho vay, va nhd vay 1am giam ty 1é ng xau. Tuy nhién, cac hé
s6 hdi quy chi mang ¥ nghia thong k& & mo hinh tuyén tinh 1, va mé hinh 2, 3, 4 khi khéng c6 bién
kiém soat dai dién cho chu ky kinh té (GDP) —mé hinh 2.1, 3.1, 4.1. Két qua cua nghién ctru nay phu
hop vaéi cac nghién ciru nhu; Salas va Saurina (2002), Hu va cong su (2004), Wang (2014).

V& céc bién vi mo, két qua hoi quy trong Bang 5 cho thay ty & lam phat 1a mot dai dién tét cho
chu ky kinh té & mé hinh tuyén tinh 1 trong khi ting truong GDP lai phti hop hon cho cac mé hinh
hdi quy ngudng con lai. Lam phét ting gop phan lam gia ting ng Xau véi hé s6 hoi quy 0,002 va mirc
y nghia théng ké 1%. Trong khi do, tang truong GDP gdp phan lam giam ty & ng xau véi mac y
nghia théng ké 1%, thé hién qua hé sé hoi quy cua bién GDP & cac mé hinh 2.2, md hinh 3.2, mé hinh
4.2, md hinh 5, va m6 hinh 6 déu mang dau &m. Nghién ctu cua V& Thi Quy va Bui Ngoc Toan
(2014), L& Pat Chi (2015) trudc day ciing cho thiy ting truong GDP tac dong co ¥ nghia dén ri ro
tin dung cua cac NHTM Viét Nam. Két qua nay ciing twong tu céc nghién ctru cua Fofack (2005),
Jimenez va Saurina (2006), Dash va Kabra (2010), Louzis va cong su (2012), Klein (2013), Messai
va Jouini (2013), Roy (2014). Khi kinh té tang truéng, doanh thu cta céc chu thé kinh té gia tang, 1am
tang muc thu nhap, va xac suat kiét qué tai chinh giam, cai thién kha ning tra no ciia nguoi di vay,
g6p phan lam giam ng xdu. Con trong giai doan kinh té suy thoai, ting truéng GDP cham lai hoic
am, ty 1& no xau s& gia tang.

Bién gia khung hoang trong md hinh 6 cho phép quan sat anh hudng caa nhitng bt 6n trong nén
kinh té (xoay quanh giai doan khung hoang tai chinh toan cau 2007-2010) dén ty 1& ng xau NHTM.
Hé sé hdi quy cho thiy no xdu NHTM giam trong giai doan khing hoang. Mic du hé sb hoi quy cua
bién gia khung khoang khéng mang ¥ nghia vé mat théng k&, song méi twong quan 4m nay dudong
nhu pht hop véi thyc té hé thong NHTM Viét Nam khi ma giai doan trude nam 2008, ting truang tin
dung lién tuc & muc cao, din dén kha ning no xau bi pha lodng, tc do ting tin dung nhanh hon nhiéu
lan so véi tang no x4u. Binh cao 1a vao nim 2007, tang truong tin dung toan hé thong NHTM Viét
Nam lén téi 53,89%, ty 1&é no x4u giam chi con 2%. Ngan hang c6 téc do ting truang tin dung cao
nhat trong nam nay 1a Techcombank véi mic tang 135,58%. Sau khi khung hoang tai chinh My xay
ra, v6i chinh séch thit chat tién té trong nudc, su sut giam nhanh va manh cua thi trudng chiing khoan,
thi trudng bat dong san, va kho khan thanh khoan trong nira dau nam 2008 da khién nhidu NHTM
Viét Nam phai than trong hon, siét chit cho vay ddi voi dau tu bat dong san, ching khoén va tin dung
tiéu dang. Ty 1é no xau do vay ciing & mirc thap trong nhitng nim nay. Diu nay ciing phii hop Véi
céc phat hign ciia Calem va Rob (1999), Gonzalez (2005) cho thay trudc khang hoang tai chinh, cac
ngan hang ¢6 mic d6 chap nhan rai ro 16n hon va sin sang cho vay nhiéu rii ro hon. Tuy nhién, khi
khang hoang xay ra, ng Xau gia ting nhanh chong, da khién cho cac ngan hang giam murc chap nhan
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rai ro va hanh vi cho vay. Hinh 1 minh hoa dién bién toc d6 tang truong tin dung trong hé thong
NHTM Viét Nam giai doan 2005-2016, trong méi quan hé so sanh véi ty 1 ng xau cuing thoi ky.
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Hinh 1. Tang truong tin dung trong hé théng NHTM Viét Nam giai doan 2005-2016
Nguon: Sé lisu téng hop tir Ngan hang Nha nuéc Viét Nam va Vneconomy’

Mic du vay, bién sé quan trong nhit trong cac md hinh hdi quy ngudng cua bai nghién cau la
tuong tac giira ting truang tin dung va gia tri ngudng cua no xau. Cac hé s6 hdi quy & dong 3 cua
Bang 5 cho thay, khi ty 1é ng xau ky truée thdp hon mirc ngudng, ting trudng tin dung s& gop phan
lam giam ty 1& no xau ky nay. Song hé s6 hdi quy chi cé ¥ nghia thong ké trong md hinh 2 khi khdng
c6 bién kiém soat GDP (m6 hinh 2.1) va mé hinh 6. Nguoc lai, & dong 4, tat ca cac hé s6 hdi quy déu
mang déu duong va c6 y nghia thong ké cao & mirc 1%. Didu nay hoan toan phu hop véi ky vong cua
bai nghién ctru, ham y rang khi ty & ng xau ciia ngan hang ¢ miic cao (trén gia tri ngudng), cac ngan
hang s& c6 xu hudng chap nhan rai ro nhiéu hon. Vi vay, cang ting cho vay s& cang lam ting thém
no xau. Do chinh 14 khi riii ro dao dirc cd kha nang xuét hién trong hoat dong tin dung ngan hang, va
1a muc tiéu ma bai nghién ciru mudn kiém ching qua md hinh thuc nghiém.

Khi bién do tré cua tang truong tin dung duge dwa vao mé hinh 3, 4, 5, 6, cac hé sb hoi quy dugc
trinh bay & dong 5 va 6 cua Bang 5. Khi ty 16 ng xau thap hon mirc ngudng, mot su gia ting cho vay
& ky truge s& gop phan lam giam ty 1¢ ng xau ¢ ky nay, thé hién qua cac hé sé hdi quy &m va cé y
nghia théng ké 1% (dong 5). Médi twong quan nay duoc ky vong s& dbi chiéu khi ty 1é ng xau vuot
trén muc ngudng. Song thuc té cac hé sé hoi quy co ¥ nghia thong ké & dong 6 (tuwong (ng véi mod
hinh 4, 5 va 6) lai tiép tuc mang dau am. Phai chiang mdi nghi ngo vé rui ro dao dirc khdng con chinh
Xac?

Dé giai toa moi bian khoan nay, tac gia da tién hanh danh gia tong thé tac dong cua tang truong tin
dung trong truong hop no xau cao hon mirc ngudng bang cach két hop cac hé sé hdi quy & dong 4 va

7 Ngén hang Nha nuéc Viét Nam (www.sbv.gov.vn), Vneconomy (www.vneconomy.vn).
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dong 6 cho md hinh 4, 5 va 6. Tir d6, ¢6 thé thiy tong hé sé hdi quy cua tang truong tin dung va do
tré ciia nd khi ng xau cao hon mirc ngudng van cho gia tri duong®. Nhu vay, két luan cua bai nghién
ctu vé kha nang hién hitu cua rai ro dao dirc van con nguyén gia tri.

5. Két luan va ham y chinh sach

Nghién ctru nay duoc thuc hién nham tim hiéu liéu mac no Xau ¢ ngudng nao sé& lam gia ting rui
ro trong hoat dong tin dung & hé thbng NHTM Viét Nam, no x4u c¢6 di kém véi rii ro dao dirc hay
khéng. Két qua tir cac md hinh thuc nghiém cho thay khi ty 1¢ no xau ¢ dudi mirc ngudng (5,72%
hodc 6,07%), tang truong tin dung s& lam giam ty 1¢ no xau. Tuy nhién, khi ty 1¢ ng Xdu vuot qua
muc ngudng, tang truong tin dung lai kéo theo sy gia tang ty 1 ng xau. Céc ly thuyét tai chinh chuan
tic va tai chinh hanh vi ciing d3 dwoc nhiéu nha nghién ctru van dung dé giai thich cho hanh vi cua
c4c nha quan tri trong viéc gia tang tin dung di kém vai gia ting no xau & cac NHTM nhu ly thuyét
dai dién, ly thuyét vé& dong co ctiia nha quan tri, va ly thuyét trién vong (nhu da phan tich & phan dau
cuia bai nghién ctu). Do vay, két qua nghién ctru da xac nhan sy ton tai ciia hiéu img ngudng, ma qua
d6 1am thay d6i hanh vi chap nhan rai ro cua ngan hang, dong thoi két qua nghién ctru ciing chi ro
tang truong tin dung trong diéu kién ng xau cao hay thap (kha nang xuat hién rui ro dao dirc) co tac
dong dén viéc thay doi ty 1é ng xu trong tuong lai hay khong.

Két qua nghién ctru thuc nghiém cua bai bao ciing chi ra rang ting trudng tong tién giri khdng téc
dong c6 y nghia thong ké dén ty 1¢ no xau. Tac dong cua ty 1& von cha so hiru/tong tai san dén ty 1¢
no xau 1a dwong va c6 ¥ nghia théng ké trong khi méi quan hé giita ty 16 an toan vén ti 18 an toan vén
V6i ty 1 ng xdu NHTM ciing 1a duong nhung khong c6 y nghia thong ké. Quy md tong tai san c6 tac
dong nguoc chiéu dén ty 1é no xau, ham y rang ngan hang cang Ién thi cang nhiéu kinh nghiém va
ngudn lyc dé danh gia chat lugng cac khoan vay mot cach chinh xac hon cac ngan hang nho, han ché
cac khoan cho vay nhiéu rui ro, hoic do cac ngan hang 16n thudng cé nhidu co hoi da dang hoa cac
khoan cho vay, va nho vay lam giam ty 18 ng xdu. Cac bién kiém soat diéu kién kinh té cho thay ty l¢
lam phat tic dong lam gia ting no Xau, tang truang kinh té gép phan lam giam ty 1é no xau. Trong
khi d6, anh huéng cua khing hoang 1a nguoc chidu nhung khéng c6 ¥ nghia vé mit thong ké.

Nhu vay, v6i muc tiéu nghién ctru dé tim hiéu liéu mirc d6 no xau c6 anh huéng dén hanh vi cua
c4c NHTM Viét Nam hay khong, bai bao déng gop mét bang ching thuc nghiém quan trong cho
nhitng phan tich lién quan dén no x4u va rii ro dao duc trong hoat dong ngan hang. Bic biét, két qua
nghién ciu s& 1a co sé dé cac nha didu hanh chinh sach nhin nhan lai nhiing van dé lién quan dén ng
xau, kiém soat no xau trong thoi gian qua.

Cu thé, véi két qua nghién ciru xac dinh duoc gia tri ngudng cua nog Xau, ma qua dé hanh vi cho
vay cia NHTM c6 thé 1am gia ting rui ro tin dung, bai bao da cung cip mét chi béo hitu ich cho cac
nha quan ly. Do vay, cac nha lam chinh séch c6 thé xem xét cac mirc no xau dwoc wéc tinh tir mo

8 T8ng hé s6 hdi quy cta LGR I(LNPL > 7) va LLGR I(LNPL > 9) & dong 4 va 6 cta Bang 5, tuong ting vSi mé hinh
4.1, mé hinh 4.2, mé hinh 5, mé hinh 6 [an luct la:
(0,053 -0,039) = 0,014

(0,052 - 0,045) = 0,007
(0,056 - 0,046) = 0,010
(0,051 -0,041) = 0,010
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hinh héi quy ngudng, dé tir d6 ¢6 sy giam sat, danh gia hoat dong tin dung ¢ nhitng ngan hang c6 ty
1& ng Xau cao hon mirc ngudng, danh gia mdi lién hé gitra mirc ng xau cao véi cac quyét dinh cho vay
tiém an rai ro va rui ro dao duc, tir d6 dé ra cac chinh sach thich hgp nham lam giam ty 18 ng xau.

Bén canh dé, Chinh phu, Ngan hang Nha nudc can tiép tuc tao diéu kién vé mot moi truong phap
ly 6n dinh va thuan loi cho cac doanh nghiép phét trién hoat dong san xuét kinh doanh, tir &6 cung c6
kha niang hoan tra cac khoan vay, gop phan lam giam no xau trong h¢ théng ngan hang. Ban than cac
ngan hang can tang cuong kiém soét van dé rai ro dao duc ciia di ngii can bo tin dung dé dam bao
tuan thu cac quy dinh vé an toan cho vay, vé quan Iy rai ro caa mdi ngan hang, ciing nhu tuan thi cac
chuan muc vé dao duc ciia nganh ngan hang; dong thoi chd trong nang cao chat lugng hoat dong tin
dung va hiéu qua quan ly rai ro, nham han ché nguy co phat sinh ng xiul
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