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UNG DUNG PHUONG PHAP THONG KE
XAY DUNG MO HINH XEP HANG TiN DUNG
CHO DOANH NGHIEP NIEM YET
TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

TS. BUI PHUC TRUNG*

Ngan hang thuong mai (NHTM) véi hoat déng cdp tin dung déng vai tro quan trong
trong viéc diéu tiét nguon vén trong nén kinh té. Bén canh hé théng ngan hang, thi
truong ching khoan (TTCK) véi chive ndang huy dong vén ciing gép phan dap wng nhu
cdu vén dé dau tu, san xudt cho cac doanh nghiép. Mot nén kinh té phat trién nhanh
bao gio ciing di kem véi su gia tdang rii ro trong hoat dong kinh doanh, san xudt, dau
tu. Thoi gian qua trén thi truong da xudt hién nhiéu hién tuong tiéu cuc nhu giao dich
noéi gian, lam gia cé phiéu, doanh nghiép c6 bao cao kinh doanh tét béng nhién pha
san v.v.. Thuc trang nay ddt ra yéu cdu ting cuong céong tac quan tri rii ro cho hé théng
NH ciing nhu TTCK. Chinh vi vdy, bai viét “Ung dung phuong phap théng ké xay dung
mé hinh xép hang tin dung cho doanh nghiép niém yét trén thi truong ching khoan

VN” dap wng yéu cau phong ngia rui ro cho NHTM va TTCK.

1. Gidi thiéu

Quan ly va ddnh gid rdi ro vé ng 1a mot trong
nhiing muc tiéu quan trong nh4t trong hoat dong
dau tu clia ngan hang, cdc td chic tai chinh, tin
dung va nha dau tu. Khi xay dung mé hinh x&p
hang tin dung (XHTD), viéc u6c lugng chinh xac
rdi ro v& ng cia khach hang vay vén cé ¥ nghia
rat 16n d6i véi cac nha dau tu, cdc ngan hang va
hé thong tai chinh. Viéc uéc lugng rdi ro vd ng
mot cach chinh xdc khong chi c6 y nghia cho viéc
dinh gia dung cdc khodn vay, xdc sudt v& vg cha
mdi doanh nghiép, tuan thi cdc quy dinh phép 1y
ma con gép phan tang tinh thanh khodn, ngin
ngtia khing hodng tai chinh c6 thé xay ra trong
tuong lai. X4c sudt v& ng 1a mot trong nhitng co
s6 quan trong nhat cia XHTD. Bai viét nay sé
tém tat vé mot s6 md hinh XHTD thuong dudc dp
dung phd bién va dé xuit viéc xdy dung md hinh
XHTD cho cac doanh nghiép VN. D@ liéu nghién
ciu dugc 14y trén Trung tdm giao dich chiing
khodn Ha No6i (HASTC) vé6i s6 luogng 177 doanh

* Truong Pai hoc Kinh t& TRHCM

nghiép va Trung tdm giao dich ching khoan
TP.HCM (HOSE) véi s6 lugng 143 doanh nghiép,
tong cong 320 doanh nghiép tai thoi diém
31/12/2009.
2. Co sé ly thuyét

2.1 M6 hinh phan tich phan biét (DA)

Muc tiéu chung cta DA trong XHTD la st dung
ham phan biét véi cdc bién s6 chi tiéu tai chinh
dé phan biét giita doanh nghiép c¢6 nguy co pha
san va doanh nghiép khoéng c6 nguy co pha san
mot cdch khach quan va chinh xdc nh4&t. Muc tiéu
chinh 1a tim ra mot hé céc td hgp tuyén tinh cia
c4dc bién nham phan biét t6t nhat cdc nhém sao
cho cédc c4 thé trong méi nhém gdn nhau nhat va
cdc nhém phan biét xa nhau nhat (t6t nhat). Noi
dung chinh c6 thé tém tit nhu sau:

2.1.1 Cdc gid thiét ciia mé hinh

Gia thiét 1: Kich thudc mAu cia mdi nhém phai
16n hon s6 bién doc 1ap hay bién du bdo va phai
da 16n. So bién doc 1ap 16n nhat 1a (n — 2) trong
dé n 1a kich thude mau.
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Gia thiét 2: Cdc bién doc 14p c6 phan phéi
chuén.

Gia thiét 3: Ma tran hiép phuong sai 1a thuan
nhat.

Gia thiét 4: Gita cdc bién doc 1ap khong cé
quan hé tuyén tinh.

2.1.2 Noi dung

Gid st c6 moi tuong quan gitta mot tap bién
doc 1ap Xi va bién phu thudc Y trong dé Y la bién
dinh tinh, c6 tdc dung phén loai nhém cé va
khong c6 kha ndng phd san. Ham phén biét la
ham tuyén tinh c6 dang sau:

bo + b1X1 + bzXz + ...+ kak = Z

T mot quan sat i bat ky, ta sé do dugc cac gia
tri cu thé ctia X; . Tif cdc gia tri d6, ham phan biét
s& tinh dugc gi4 tri Z; tuong Gng. Néu Z; ndm trong
mot mién cu thé nao d6 thi quan sat i sé dugc
phan loai vao nhém c¢6 hodc khong ¢6 nguy co pha
san. Tap tham so b; dugc uGe lugng nhu sau:

Gia sl ¢c6 mot tap hop bao gdbm n quan sat va
dugc chia ra thanh 2 nhém c4 thé c6 nguy co pha
san va khong c¢6 nguy co pha san. Nhém D; ¢6 n;
cd thé, i = 1,2. Trén mdi ca thé ta do gia tri ctia p
bién, X;,...Xp. Goi Yy 1a cac gia tri bién X, nhan
dugc trén c4 thé j thuoc nhém D;;i=1,2;j = 1,.
n;; k =1,.,P. Gia thi€t n; > P; n; + ny = n.

Vi ¢6 hai nhém nén c6 hai ddm may diém — c4
thé, ddm may D, c6 n; diém.

Goi trong tdm cia ddm mAy la
gi=(gi1,8i9---,8ip) ER’
Trong d6:
g = Zyz,k,k—l,p (1.1)

Goi G la trong tam cua toan thé dam may, ta
c6: G=(G4,Gy,...,G,)

Trong dé: o

Z ngi s k=1p (1.2)

Gia st toan bo dam may dugc quy tam, tdc la
Xiik=Yijk~ Gy

Khi do, goi X, , 1a ma tran n dong p cot dugc
thanh 1ap tit bang s6 liéu v6i moi bién da quy tam,
ma tran quan tinh cta toan thé ddm may theo goc
dugc xac dinh nhu sau:

7= Llxx = LX = edos A8

Xka)

XAX/ = Z Z xl]kxljh

llj

"
X' = (Xuk,xlzk,--- Xinks X21kyeory

Trong dé h = G
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Ma tran qudn tinh trong méi nhém D;
1 2
W :{ (Xi'k — gik)(xi'h — gik)]
n 21 ' ' (1.4)

Ma tran quan tinh gitta cac nhém D, (quan tinh
ngoai) dugc xac dinh:

1 2
n ;nlglkgm]k,hﬁ (1.5)
Bing viéc st dung két quda phan tich cia
Huygens, ta c6 thé tinh dugc ma tran quan tinh
ndi b nhém (quan tinh noi) nhu sau:

_ 15

Vi ma tran qudn tinh c@a toan thé ddm may
bang tong clia ma tran quan tinh ndi va quan tinh
ngoai, tic la T=W+B

Véi mbi ca thé j thugc nhém D, ta 1ap t6 hop
tuyén tinh cta cac bién da quy tam. Dit:

)4 o o
a; =Y awxg i = 1,2; j=1Ln
k=1
Né&u dit a 1a vecto p chiéu ma cdc thanh phan
ciia né la a=(ay,...,a,) thiné cé phuong sai la:

o’ = %a'Ta = %a’Wa + %G'Ba (1.8)

(1.6)

(1.7)

Phuong sai cia a 1a t6 hop tuyén tinh cta céc
bién X;,...,.X,, bang tng phuong sai ndi va phuong
sai ngoai cua bién do.

Bai toan c6 thé dugc dit ra nhu sau: trong céc
t6 hop tuyén tinh cia cac bién X,...,X,, tim t6 hop
nao cé quan tinh ngoai 16n nhat va quan tinh noi
nho nhat. Né6i mot cdch khéc 1a tim a sao cho:

— Max (hoac ? - Max) vé6i diéu kién a’Ta=1.

a W
Céc t6 hop tuyén tinh dé dugc goi 12 ham phan

biét. Ham nay dugc xdc dinh v6i muc tiéu phén
biét mot cdch chinh x4c nhat gitta doanh nghiép
¢6 nguy co phd san va khong cé nguy co pha san.
Bai toan nay tuong duong vé6i bai toan cuc dai
ham Lagrange.
L=aBa—-Aa'Ta— 1) - Max (1.9)
Do chi ¢6 2 nhém nén ta c6 thé st dung phuong
phdp clia Mahalannobis dé gidi bai todn trén:
Vi n;+ny=n nén ta cé:

1< mn
ﬁznigygik = ln 2 (8 — &)(8u — &)

i=1
khi d6 ma tran quan tinh ngoai dugc viét lai

nhu sau: [(gn— g)’ ... (g1 — g8y — &)
B="" 1.10)

(81 — &2)(81 — &12)euuvene (g — &)’
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v’/ mn, _
—Ijl (gn gzl)

@(8 Ip ™ 8217)

Theo Mahalanobis, gid tri riéng A (goi la
khodng céch téng hop gitta 2 nhém hay con goi la
khoang cach Mahalannobis) dugc xdc dinh nhu
sau: A=B,'T™'B; va tuong tng vdi gia tri nay a’Ba
l1a 16n nhat.

Véc to riéng a Gng v6i gid tri riéng A 16n nhat:
a=T"'B; 12 ham phéan biét duy nhat.

Néu c6 modt cd thé méi c6 gida tri la:
Y'=(¥1,¥9,---,¥p) ta s& sip x€p ca thé nay vao nhém
i néu:

g 'Tg; - 2gT-ly=min(g, T'g,-2g, T-y); 1<t<2 (1.11)

Mo hinh phan tich phan biét doi héi cac bién
gidi thich c6 phan phdi chuidn. Vi vay, gid thiét
c6 phan phoi chudn dugc kiém dinh d6i véi céc
chi tiéu dau vao. Trong thuc hanh cdn xem xét
diéu nay khi st dung chi tiéu dinh tinh thuong &
dang gid tri theo thd tu va khong phan phoi
chuidn. Tuy nhién, nhiéu nghién ctu da chi ra
rang, viéc thay déi so tiéu chi vé nguy co ph4d san
dinh tinh mot cach pht hgp c6 thé dap tng nhiing
yéu cau ly thuyét cia md hinh nay.

2.2 Mé hinh logit

Mo hinh logit sit dung bién phu thudc dugc mod
ta nhu sau:

Néu dat
B] =

thi: B=B,B,’

Bién phu thudc Y 1a bién nhi phan mang hai
gia tri nhu sau:
y = {1 néu hién tugng xay ra
0 néu hién tugng khong xdy ra

p;=P(Y=1/X,) 1a xdc suat dé Y,=1, tic la hién
tugng xdy ra khi bién doc 14p mang gia tri X;. Néu
p;<0,5 ta xem nhu hién tugng khong c6 kha néang
X4y ra.
Vi p; 1a xdc sudt nén ta c6 0<p;<1, Vi. Pay
ciing 12 gia thiét co ban ctia md hinh héi quy logit.
Theo 1y thuyét héi quy logit, p; duge xac dinh
theo cong thic sau: p;= P(Y =1)

_exp(bo+ biXi + bXoi + ... + biXw)
1+ exp (bo +bXi+b:Xoi + ...+ kaki)

bat z=bo+b Xy;+...+b Xy, ta viét lai cong thiic
trén theo z: P(Y = 1) = — &
1 +e
Xdc sudt hién tugng khong xdy ra 1:‘1:1

= = — = = ——e =
PY=0=1-P¥=1=1 +¢-1+¢

(2.1

o
PY=1 _1+4¢ _ . Y=D\_ -_
2py=0= 1 —¢=Wpyoq)=he=z2
l1+¢

1 f[p[ =2=bi+bXi+bXs+ ..+ bXy (2.2)

(2.1) va (2.2) chinh 14 hai dang khac nhau caa
ham HQ Logit cAn tim. Tu (1), khi X, thay déi tir
-00 = 400 thi p; chi nhan gid tri tit 0 dén 1, thod
man gia thi€t co ban cia md hinh.

Ham hop ly véi mau kich thuée n dugc xdc
dinh nhu sau: B

bat: X=(1,Xy;,....X); B=]..

ﬁk
L =PlY=ys,..., Y =y, | Xy X

= P[K =N |X11,.-.,Xk1]><P[Y2 = n1Xo,..., sz]

X o X P[Yy = 3ul Xinyeroy Xia]

= (= )X pr(L = ) XX pi (L= p)'
e(XwB)Y:

1 e()n.ﬁ) 1 Iy .
N i=1<1 + e(X'»ﬁ)) (1 + e(X,.ﬁ)) = ,-=1W
= In(L) = Z}{(Xlﬂ) _ Zln(l + e%P)
i=1 i=1
Y
i=1

> XY,
i=1

= ln(

3 XY,
i=1
=In(L) = B't— Zn:ln(l + %P

Uéc lugng hop 1y t6i da cta B %Lr(jc tinh nhu

sau: dIn(L) _ _ Lo NP _
g =SB =1 2 wXi=0

bé tim dugc 3 doi héi phdi thuc hién mot khai
lugng rat 16n cac phép tinh phic tap. Hién nay,
c6 nhiéu phan mém cé thé gidp ta thuc hién viéc
tinh todn nay mot ciach dé dang nhu SPSS,
Eview...
3. Xay dung md hinh XHTD cho doanh nghiép
niém yét trén thj truong chiing khoan VN

Viéc xay dung md hinh XHTD phu hgp véi diéu
kién kinh t& VN, c6 thé so sdnh dugc trén cdc thi
truong trong khu vuc 1a mot doi héi tdt yéu hién
nay. Vi vay, ching téi dé xuit phuong phdp xay
dung moé hinh XHTD d6i v6i cdc doanh nghiép
dang niém yé&t trén thi truong chitng khodn VN.
Céc budc phat trién mo hinh duge thuc hién nhu
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sau:

3.1 Lva chon mé hinh

Can ct vao nhitng yéu cau chti y&u cia mo6 hinh
xép hang:

Xdc dinh xdc sudt vé no: K&t qua thé hién
trong xép hang phéai tuong Gng vdi xdc sudt co
nguy cd pha san. Xac suidt vd ng phdn anh trong
két qua xé&p hang la co sé cho nhitng Ging dung
quan ly rai ro. Viéc tinh todn xdc sudt v& ng la
muc tiéu hay mot tiéu chudn dau tién doi véi mot
mod hinh x&p hang.

Tinh day dii: Két qué xép hang phai bao trum
dugc day di nhitng thong tin lién quan dén nguy
co pha san. Pé dam bao tinh day du trong thi tuc
XHTD, hiép uéc Basel II yéu cau cac td chic tin
dung xem xét tdt cd cdc thong tin c6 sin trong
bao cdo tai chinh khi tién hanh x&p hang doanh
nghiép.

Tinh khdch quan: K&t qua xép hang dugce dua
ra béi nhitng cht thé khac nhau.

Su cong nhdn: DPoi véi ngudi stt dung, moé hinh
x€p hang phdi ddnh gia chinh xdc nguy co pha
sdn cua déi tugng duge x&p hang.

Tinh nhdt qudn: Xép hang khong dugc mau
thuén véi cdc ly thuyét va phuong phap dugc thita
nhén.

Véi nhitng yéu cAu néu trén, diac diém nén kinh
t& VN hién nay, ciing nhu nhiing uu diém ctia mo
hinh thong ké trong XHTD, trong nghién ciiu ctia
minh, ching t6i dé xuat xay dung mé hinh XHTD
cac doanh nghiép dang niém yét trén thi truong
chiing khoan VN dua trén tiép can ctia mo6 hinh
phén tich phan biét (DA).

Y tuéng ciia moé hinh

Gid st hién tugng doanh nghiép ¢6 nguy co pha
san c6 thé dugc tién doan tir tinh hinh tai chinh
cia doanh nghiép. Nhu vay, vdn dé dit ra la khi
¢6 dugc thong tin tir bdo cdo tai chinh cta doanh
nghiép, 1am thé nao dé nha dau tu, dinh ché tai
chinh nhéan biét dugc doanh nghiép d6 cé hay
khong c6 nguy co pha san dé c6 thé dé ra cac
chién luge dau tu, bién phap quan ly rai ro thich
hop.

Dé gidi quyét vAn dé nay, theo kinh nghiém
cua cdc nude nén st dung mo hinh phan tich phan
biét dé€ phan nhém doanh nghiép c6 va khong cé
nguy co phd san. Bién doc lap trong mé hinh 1a
cdc ty so tai chinh thu thap dugc ti bdo cdo tai
chinh cia doanh nghiép. Bién phu thujc 14 diém
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phan biét cia doanh nghiép duge tinh tir ham
phéan tich phan biét.

3.2 Doanh nghiép c6 nguy co pha san

Theo ¥y kién ctia nhiéu chuyén gia, dinh nghia
doanh nghiép c¢6 nguy co pha san c6 18 1a khé nhat
d6i v6i cdc nha 1ap phap. Vi vay trong nghién ciiu,
chiing t6i dé xuat ciach dinh nghia nhu sau:

Doanh nghiép c6 nguy co phd sian khi it nhat
mot trong cdc su cd sau xdy ra:

- Khong c6 kha nang thuc hién nghia vu tin dung
vGi bén doi téc.

- Von luu dong thudng xuyén nhé hon khong.

- Gi4 tri thi truong cia doanh nghiép nhé hon
tong ng phai tra.

3.3 Luwa chon bién

Dbé ap dung phan tich phan biét va hdi quy logit,
trong qu4 trinh xay dung md hinh cin phai xac dinh
bién nao la bién doc 1ap va bién phu thudc.

Bién phu thuodc

Trong nghién ctu nay bién phu thudc (Y) 1a bién
gia nhi phan c6 2 gia tri sau:

_ | 1 n&u doanh nghiép c6 nguy co pha san
1 _Bf %bdg%nh nghiép khong c6 nguy co pha san

Nhiing bién doc lap dugc lua chon 14 nhiing bién
c6 anh huéng dén kha ning phan biét gilia cdc
nhém cia md hinh. Trong nghién ctu nay bién doc
lap dugc lua chon 1a 30 bién, duge md ta § Bang 1.

3.4 Chon méu

Thu thap thong tin, s6 liéu lién quan dén XHTD
la mot qua trinh quan trong trong bat ky mot
nghién cdu thong ké nao béi viéc lua chon s3 liéu
chinh xac s& mo ta tot nhat cho viéc nhan biét mo
hinh. B§ s6 liéu dugc st dung trong dé tai 1a béo
c4o tai chinh cudi nam 2009 cia cdc doanh nghiép
dang niém yét tai Trung tam giao dich ching khoan
TP.HCM va Ha Noi.

3.5 Mo ta mau nghién ciu

Trong mAu clia nghién ctu gom 320 doanh
nghiép dugc chia thanh 2 nhém. Nhém 1 14 nhém
céc doanh nghiép c6 nguy co pha san va nhém 0 la
nhém cac doanh nghiép khong c¢6 nguy co pha san.
Trong d6 st dung 30 chi tiéu tai chinh duge thu thap
tif cdc bdo cdo tai chinh tai thoi diém 31/12/2009
ctia cac doanh nghiép hién dang niém yét tai trung
tdm giao dich ching khoan TP.HCM (HOSE) va
trung tam giao dich ching khoan Ha Noi (HASTC).

Bang 2. Sé lugng cac doanh nghiép sU dung trong
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Bang 1. Bién déc lap dugc sl dung trong nghién cuu

STT [ Bién Tén bién Nhém chi tiéu
1 D1 |Ng phai trd/T6ng ngudn von Pon bay
2 D2 |Vén chd sé hiiu/Téng tai sdn ¢ dinh hiu hinh Don bay
3 D3 | Vén chd s8 hiiu/Téng tai s&n Don bay
4 D4 | Ng phai tra/Téng tai san cd dinh hiiu hinh Don bay
5 D5 |Téng ng dai han/Téng tai san Don bay
6 T1 NG ngén han/Téng tai san Thanh khoan
7 T2 |Vén tién mat/Téng tai san Thanh khoan
8 T3 |V6én luu dong/Doanh thu thuan Thanh khoan
9 T4 | V6n tién mat/Doanh thu thuan Thanh khoan
10 T5 | Téng tai san luu dong /Doanh thu thudn Thanh khoan
11 H1 |Hang tén kho/Doanh thu thuan Hoat déng
12 H2 | Céac khoan phai thu/Doanh thu thuan Hoat déng
13 H3 | Cac khodn phai thu /Thu nhép ti hoat dong kinh doanh Hoat déng
14 H4 | Céac khoan phai trd/Doanh thu thuan Hoat dong
15 H5 | Céac khoan phai thu/Hang t6n kho Hoat dong
16 H6 Doanh thu thuan/Tai san ngén han Hoat dong
17 H7 | Doanh thu thudn/T8ng tai san Hoat dong
18 H9 | Céac khoan phai thu/Doanh thu thudn/365 Hoat déng
19 Q1 [ Gia vén hang ban/Doanh thu thuan Hiéu qua
20 Q2 | Chi phi ban hang/Doanh thu thuan Hiéu qua
21 Q3 | Chi phi quéan ly doanh nghiép/Doanh thu thuén Hiéu qua
22 L1 Lgi nhuan trudc |di vay va thué/Téng tai san Lgi nhuan
23 L2 |Lginhuan trudc lai vay va thué/Doanh thu thuan Lgi nhuan
24 L3 [Lginhuan tii hoat ddng s&n xuat kinh doanh/Téng tai san Lgi nhuan
25 L6 |Lgi nhuan sau thué&/Doanh thu thuan Lgi nhuan
26 L7 |Lgi nhuédn chua phan ph6i/T6ng tai sén Lgi nhuén
27 L8 [Laginhuan sau thué/Téng tai san Lgi nhuan
28 L9 [Lgi nhuan sau thué/Vén chd s& hitu Lgi nhuan
29 V1 [ Téng tai san/CPI Qui md
30 V2 | Doanh thu thuan/CPI Qui mo
nghién ctu Bang 3. Sé lugng céac doanh nghiép c6 nguy co
S6 liéu khong phan theo timg nganh kinh t& Phé san
Trung tam Sé lugng Thu ty Nguy cG pha san Sé lugng
HOSE 143 1 V6n luu dong thudng xuyén nhd 6
HASTC 177 hon khong
e I
do s6 lugng cac doanh nghiép clia mdi nganh dang Vén luu déng thudng xuyén nhd
niém yét trén hai san HOSE va HASTC con nhé 3 hon khdng 149
khong pht hgp cho viéc xay dung mé hinh. Gia tri thi truong clia doanh
nghiép nhd hon tong ng phai trd
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3.6 Lua chon mau nghién citu

Két qua cia phan tich phan biét, hoi quy logit
ciing nhu cac ki thuat thong ké khac déu chiu 4anh
huéng béi kich thuéec mau. Kich thuéec mau qué
nhé c6 thé din dén nhitng két luan khong chinh
xdc. Pa c6 nhiéu két qua nghién ciu dua ra mot
ty 18 20 quan sdt cho mbi bién du bdo, ciing c6
nhiing goi y rang c6 t6i thiéu 5 quan sat cho mdi
bién du b4o.

Ngoai viéc xem xét kich thudec mau cho toan bd
mau nghién ciu, trong phan tich phan biét va hoi
quy logit ciing cAn phdi xem xét t6i kich thudc
mAu cila mdi pham tru. Kich thuéc mau t6i thiéu
ctia méi pham tru phai 16n hon sé bién doc lap.
Trong thuc hanh, mdi pham tru can phai cé it
nhat 20 quan sat. Ngay cd khi tat cd cdc pham
trit thod mén dugc diéu kién nay thi can luu y dén
kich thudc tuong d6i ciia mdi pham tru. Nhiing
bién d6i do 16n trong kich thude cia mdi pham tru
sé anh hudng rat 16n dén két qua u6c lugng va su
phan 16p cdc quan sdt. Pa c6 nhiéu y kién cho
riang viéc u6c lugng ham phan biét con c6 thé bi
anh hudéng béi s6 cdc quan sdt trong cdc nhém
(can bing hay khong can bing).Vi vay, dé dam
bdo c6 thé tim dugc moé hinh tét nhat, trong
nghién cdu sé& chia miu phan tich thanh nhiéu
mau dé uée lugng ham phan biét va ham héi quy
logit. V6i nhiing 1y do trén ching t6i lua chon mau
nghién cdu nhu sau:

Bang 4. Lua chon mau nghién ciu

Mau D&au hiéu nguy co pha san Nguyco | n

1 Gia tri thi trudng clia doanh nghiép 105 210
nhd hon téng ng phai tra

Vén luu dong thudng xuyén nhd

han khéng 149 208

Gia tri thj trudng clia doanh nghiép

nhd hon téng ng phai tra

4. Két qua nghién ciu

Khi thuc hién tinh todn, 30 bién ban dau sé
dugc loai dan khéi mé hinh. Cac bién khong c6
anh huéng dén kha ning phan loai ciia ham phan
biét sé dugce loai ra khéi ham, chi git lai nhiing
bién c6 kha ning phan loai t6t nhat. K&t qua cudi
cung dugc tinh béi chuong trinh SPSS phan dnh
ding v6i mau nghién ctdu va tap hop bién § trén:

Két qué u6c lugng mau 1

Ham phan biét:

Zoore1=-5.153+6.774*D142.511%Q1-2.747+L9
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Ham phan phéi Logit:
exp(— 18284+ 20419* D1+ 10.800 Q1 - 10.255* L9)
[+exp(- 18284+ 20419% D1 + 10800 *Q1 - 10.25519)

Két qua u6c lugng mau 2:

Ham phéan biét:

Zioorag=-3.0312+5.8397%D1+1.4938%T1-
3.7369%T2-2.0544*L9

Ham phéan phéi Logit:

_opl= 12289+ 19825% D1+ 8979* 1 - 12081 * T2 - 7613* 1§)
P texp(- 12289+ 19825% D1+ 8979¢ T1 - 12081 T2 - 7623* 19)
Trén co s§ cac ham phén biét udc lugng duge
va tién hanh thuc hién theo 3 buéc nhu sau:
Bu6c 1: Goi Z;5, Zos 1an lugt 1a diém cit (trung
binh c6 trong so) gitta hai nhém N; — N, va N, —
N;. Cong thic tinh Z,4 va Zy5 nhu sau:
mg + mg g+ N38s

o= ——"— =
12 o+ m 223 T+ s

Khi d6, néu ca thé c6 diém phan biét 16n hon
Z1, s& dugc phan vao nhém Ny va nh6 hon Z;, sé
dugc phan vao nhém 1. Cac ca thé phan 16p sai
sé dugc phan vao nhém trung gian cia N; va N,
Tuong tu, nhitng ca thé c6 diém phan biét nhé hon
Zys duge phan vao nhém Ny, 16n hon Z,; sé duge
phan vao nhém Nj. Nhiing c4 thé bi phan 16p sai
dugc x&p vao nhém trung gian cta N, va Nj. Két
thic buée 1, ching ta thu duge 5 nhém, dugc ky
hiéu 1an lugt 12 My, My, Ms, M,, M. Tiép tuc lip
lai cdc buée lam nay cho dén khi thu dudc s&
nhém can thiét thi két thic.

Buéc 2: Sau khi thu duge s6 nhém can thiét &
bude 1. Gia st s6 nhém thu duge 1a 9 va dugce ky
hiéu 1an lugt 1a Vy,.., V. Ta tinh lai trong tam cda
cdc nhém nay, ky hiéu 14n lugt 1a ay,.., ag. Sau d6
tinh toan diém cit t6i uu gitta hai nhém (Vy, V,);
(Vy, V3);..5(Vg, Vo). Goi diém cit t8i uu nay lan lugt
la ClZ’ C23’ C34’ C457 C56’ C677 C78’ 089'

Budc 3: Trén co sé tinh todn diém cit & budc
2, ta thuc hién phan nhém nhu sau:

i =

Goi Z 1a diém phan biét, ta cé:

Néu Z < Cy, thi phan vao mot nhém ki hiéu 1a
H,.

Néu Cyy < Z < Cyg thi phan vao mot nhéom ki
hiéu la H,.

Néu Cy3 < Z < Cg4 thi phan vao mot nhém ki
hiéu 1a H,,

Néu C3, < Z < Cy5 thi phan vao mot nhéom ki
hiéu la H,.



Néu C,5 < Z < Cgg thi phan vao mot nhom ki
hiéu 1a H,.

Néu Cyz4 < Z < Cg4; thi phan vao mot nhom ki
hiéu 1a H,.

Néu Cg4; < Z < Cyg thi phan vao mot nhom ki
hiéu 1a H,.

Néu C,g < Z < Cgg thi phan vao mot nhom ki
hiéu 1a Hg.

Néu Z > Cgg thi phan vao mot nhém ki hiéu 1a
H,.

Tuy thudc dic diém ctia ham phan biét c6 thé
g4n cho moéi nhém H;,.,Hy mot thudc tinh nao dé
phtu hgp véi muce dich nghién ctu. Sau khi thuc
hién theo 3 bu6c trén, ta thu dugc két qua nhu
bang 5 va 6 sau day:

K&t qua 6 cac bang trén thé hién gia tri cia diém
phan biét, trong tAm cia m6i nhém va diém cit toi
uu gitia cac nhom.

5. Két lu@n

Trong nghién ciu, ching to6i s&¢ dé xudt mot so
phuong an sau:

Phuong an 1: Néu ching ta ing ho gia thiét cho
riang doanh nghiép c6 nguy co ph4 san khi “Gia tri
thi truong cla doanh nghiép nhé hon téng no téng
ng phai tra” thi ham phan biét duge lua chon la
ham 1:

Zcore1=-5.153+6.774*D1+2.511%Q1-2.747+L9
Dua trén két qua cha Bang 5, ta c6 bang diém
phan bo cdc nhém nhu sau:

Bang 7. Két qua xép hang dua trén Phuong an 1

Bang 5. K&t qua phan nhém ciia miu 1 Diém phan biét o
ang 5 ‘ ét qua phan nhém ciia mau _ p é K higu N dung
Diém phin bigt min max -
Nhom (min<Z<max) Trong tim Diém cit -2.591 AAA  [Loai ra?t tot
min max -2.591 -1.564 AA Lo ai tot
1 215770 | 279073 ST -1.564 -1.029 A Loaikhi
2 | 215770 | 181028 | -L99210 [ e 10 | 06l BBB Lo ai tung birh khd
> 1564 0.031 0.692 BB Lo ai trung binh
| S | A0 |19 SR 0692 | 13719 B Logimungbinh yéu
4 | 090823 | -0.42051 | -0.61362 [ ——— 1.379 2.054 CCC  Loaiytu
> 0031 - o Y
5| 042051 | 08837 | 023069 [ Feesss=22z2mn 204 2351 CC__ logiyénkém
—> e | 2351 C Lo airt yéukém
6 | 088376 | 174514 | 136065 (=sszossozoozs . - .
> 1 Phuong 4n 2: Né&u chung ta ung ho gid thiét
7 174514 1.78419 174723 >.l'""5'0'52 """ 1 doanh nghiép c6 nguy co pha san khi it nhat mot
8 | 178419 | 23319 | 209234 >I',::::::':::::::.JI trong cdc bién ¢d sau dugc thod man:
2351 1 s R N s .
o | 23319 5 64713 | I J Vén lu}i dqng thudn% xuyén nho hffn kho?g
- Gia tri thi truong cta doanh nghiép nhé hon

Bang 6. K&t qua phan nhém clia mau 2

tong ng phai tra.

Diém phin bit thi ham phan biét dugc lua chon 1a ham 2:
Nnom|_ inZ<mm) | Trongtim Diém cit Zieores=-3.0312+5.8397*D1+1.4938%T1-
i —_— 3.7369%T2 - 2.0544*L9
I L8470 | 25389 ——— _' ADL_raA/tr(?n kei/: qua caa Bang 6, ta ¢6 bang diém
>'|. -2.396 i phan bd cdc nhém nhu sau:
2 | -1.84770 | -1.66290 | -1.73402 >|I'""_'1l'3'1'|""'} Bang 8. Két qua x&p hang dua trén phudng an 2
3| -166290 | 075956 | -122588 [ pesss=szz=szzs Diém phan biét — .
>= 1.050 ! min max A ) s
4 -0.75956 -0.33126 -0.55412 >|r-“-6-1:;3““-= 22,396 AAA Lo ai r'é\t t(;)l
51 033126 | 099574 | 030839 msmzsssssmems 2 -2.396 -1.311 AA  foaitot
> 0719 -1311 -1.050 A 0 2i khi
] 0.99574 1.81524 1.38828 >r'“-7-4-1;““-= -1.050 0.176 BBB Lo ai trung binh kha
7 1 81524 1.86599 1.83170 '|: ----- i —— -ll 0.176 0.719 BB 0 E_if trung binh ;
>| 2119 i 0.719 1.419 B Lo ai trung binh yéu
8 1.86599 245227 2.16645 :::::::::::::::: 1.419 2.119 cce 0 ai yéu
o | i v > 2514 2.119 2514 cC Lo ai yéu kém
' ' o 2.514 C Lo ai rat yéu kém
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Két qua udc lugng trén da duge kiém dinh va
théa méan 4 gid thuyét cia mo hinh DA:

Gia thuyét 1: Kich thuéec mau 1 1a 150 quan
sat, mau 2 1a 198 quan sat. Kich thudc cd 2 miu
déu 16n hon hén so véi 30 bién doc lap, thod man
gia thuyé&t clia moé hinh.

Gia thiét 2:

- P6i v6i ham phan biét (1): bién D1 ¢6 phan
phoi chudn, thod méan gia thuyét ciia mé hinh DA.
Bién Q1 va L9 c6 phan phdi x4p xi chudn.

- boi v6i ham phan biét (2): bién D1 va T1 c6
phan phéi chudn, thod méan gid thuyét ciia mo
hinh DA. Bién T2 va L9 c6 phan phéi xdp xi
chuén.

Gia thiét 3: Ma tran hiép phuong sai kiém
dinh trong mau 1 va 2 la xap xi thudn nhat.

Gia thiét 4:

- P61 v6i ham phan biét (1): bién D1, Q1 va L9
khong c¢6 quan hé tuyén tinh, thod man gia thuyét
ciia md hinh DA.

- D6i v6i ham phan biét (2): bién D1, T1, T2
va L9 khong c¢6 quan hé tuyén tinh, thod man gid
thuyét ctia mo6 hinh DA.

Sau khi nghién cttu dé tai “Ung dung phuong
phap théng ké xay dung mé hinh dinh mic tin
nhiém cho khéch hang tin dung” thu dugc két qua
x&p hang cho 320 DN, vi giéi han cla bai bdo nén
duéi day in ra 33 DN dé ban doc tham khdo
(Bang 9).

Xay dung mo6 hinh XHTD cac doanh nghiép VN
bang cach tng dung cidc mod hinh théng ké (phan
tich phan biét va logit). Cdc m6 hinh XHTD thu
duge c6 két qua du bao rat tot, c6 kha niang 4p
dung vao thuc t& dé x&p hang, phan loai tin dung
khach hang doanh nghiép cho NHTM va TTCK
TP.HCM.

Bang 9. Két qua xép hang doanh nghiép

. Phuong én 1 Ph wong éin 2
Doanh nghi¢p Xéphangl P [Xéphang| P

ABT AA 0.04% AAA 0.00%
ACL B 91.94% B 98.79%
AGF BB 77.90% BB 76.05%
ALP BBB 14.11% BBB 13.24%
ALT A 1.75% AA 0.12%
ANV BBB 59.60% | BBB 7.45%
ASP B 97.86% B 96.84%
B&2 CCC  199.61% cC 99.98%
BAS B 95.62% B 90.05%
BBC AA 0.28% A 0.34%
BBS BBB |21.57% BBB 13.29%
BCC CCC  199.00% | CCC [97.50%
BHS BBB |21.44% BBB 24.12%
BHV A 0.55% BBB 30.11%
BLF C 99.92% cC 99.99%
BMC AAA 0.01% AA 0.01%
BMP AAA 0.00% AAA 0.00%
BPC AA 0.14% AA 0.02%
BST A 1.61% AA 0.48%
BT6 BBB 4.13% BBB 6.35%
BTH A 3.26% A 0.83%
BTS CCC  ]98.75% | CCC 97.21%
92 C 99 98% C 100.00%
CAN BBB 127.33% BBB 27.85%
CAP CCC  198.00% B 98.97%
CCM A 1.36% A 1.02%
CDC CCC  [98.05% | CCC  [99.67%
CID BBB 33.25% BBB 20.50%

Cl AA 0.01% BBB 2.17%
ClC cC 99.83% C 100.00%
CLC BB 67.16% BB 84.97%
CMC A 0.68% AA 0.30%
CNT C 99.93% cC 99.97%
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Trong qué trinh nghién ctu, dé tai da cé cac
dé xudt c6 co sé khoa hoc:

- D4u hiéu doanh nghiép cé nguy co phé san

- Phuong phép lua chon bién, mau va uéc lugng

- Tiéu chuidn phan nhém cac doanh nghiép

- Hé thong ky hieu XHTD va y nghia tuong tng

- Phuong an lya chon mo6 hinh XHTD cac doang
nghiép

- Pua ra két qua ban dau XHTD cho c4dc doanh
nghiép niém yét trén HOSE va HASTC

- Phuong phép luan cla viéc ti€p cAn mo hinh
thong ké trong XHTD doanh nghiép.

Van @& XHTD néi chung va XHTD céc doanh
nghiép néi riéng 1a mot dé tai rong, phiic tap can
phai c6 su két hop nghién ciu cia nhiéu Bo,
nganh, nhiéu nha khoa hoc trong cac linh vuc
khéc nhau. Nhung véi su nd luc nghién ctiu trong
mot thoi gian ngin, dé tai dat duge nhitng muc
tiéu dé ra, k&t qua nghién ciu ctia dé tai cé tinh
kha thi cao khi dugc trién khai tng dung trong
thuc t&. K&t qua thu dugc 1a tai lieu tham khdo
cho céc t6 chic, doanh nghiép, c4 nhan khi tién
hanh XHTD doanh nghiép.

f

b

Sau qud trinh nghién ctu, thuc hién dé tai,
ching t6i nhan thay mé hinh thu dugc 14 mo6 hinh
c6 kha ning dp dung t6t nhit cho cdc doanh
nghiép niém yé&t tréen TTCK VN.
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