NGHIEN CUU & PHAT TRIEN

Céng ty ¢4 phén la loai hinh doanh nghiép mdi hinh thanh
vi phit tri€n § nudc ta trong thdi gian gan diy. Mic di mdi
chi xudt hién trong th&fi gian ngdn nhung cong ty ¢d phin da
¢6 mit trong hau hét cdc linh vic kinh doanh va di ¢6 vi tri
ngay cang quan trong trong nén kinh (€ & nudc ta. Hién tai vi
su ra ddi va phat trién clia thi trudng ching khodn thi vai trd
eling nhu hoat déng ctia cong ty ¢d phin cing dude khing

100. OOOdf‘cé phléu Khi dé phan taisdn thu vé qua viéc phat
hinh ¢6 phi€u s& 16n hon phin ménh gid ctia cd phleu Liic
d6 s& phdt sinh hai cdch hach todn lién quan dén phin vén
g6p réi hon ménh gid :

e Céch |: Taikhodn 411 ¢4 thé dude md réng ndi dung
phdn dnh thanh “v&n déng gép clia ¢8 déng”. Vdi ndi dung
mdi niy. tai khodn 411 s& bao gdom 2 phin:

- Phin von diéu 1€ dudc hinh thanh cin cif trén s& Iugng

K& todn phat hanh cb phiéu
trong cédng ty cb phén & Viét Nam
THUYC TRANG VA GIAI PHAP

dinh va c6 diéu kién phat trién mot cdch manh mé, rong khip.
Trong linh vitc k€& todn § cong ty ¢& phén thi ndi dung ké todn
von chii s hitu 1a mét vin dé quan rong dudc suf quan tim
ctia nhiéu d&i twgng khdc nhau. Hién tai k&€ todn vén chi sd
hitu trong ¢ong ty ¢d phin & nude ta con nhiéu vin dé chua
dutge nghién citu va thue hién phit hgpvdi thdng 1¢ qudc 1€ va
giy khong it tr& ngai cho cdc ddi tugng sit dung thong tin khi
mudn tim hi€u vé vin dé ndy.

V6n chii sd hitu 1a phdn con lai cia doanh nghiép sau
khi cdng ty d thanh todn xong cdc khodn ng phdi trd. Phin
von nay duge hinh thinh qua su déng gép clia ¢8 dong khi
doanh nghiép mdi di vio hoat dong, vi thém cd phan dong
s6p saunay khi doanh nghiép ¢6 nhu cdu ting vén. Ngodira
v6n chii s& hitu con dudc hinh thanh tir k&t qud kinh doanh
‘ctia doanh nghiép. Tuy nhién trong gidihanciabaibdonay,
xin chi duge dé cip dén phin vén chil $8 hitu dude hinh
thanh thdng qua sy dong g6p clia ¢§ ddng, thong qua viée
phét hiinh ¢8 phiéu.

Theo qui dinh ctia luit phap khi cong ty co phan duge
thanh 1dp, S& k& hoach va dau wf, noi cong ty ¢ phan ding
ky hoat dong s& duyét dicu 1é hn.n ddng clia cong ly Trong
diéu 1& hoal dunE ghl chi UEL s Iwgng va loai ¢6 phiéu,
ménh glé mdi ¢d phleu ma cong ty phal hanh. Dua trén hal
yéu 18 ndy ¢6 thé xdc dinh dugc von diéu 1§ clia cong ty cd
phan khi méi thanh lap.

Khi cong ty nhin dudc 1ai sin qua viée phdt hanh e
phi€u, thi cdc ¢d phicu ndy duge xem nhu* "¢0 phi€u da phit
hanh”. Phan vu’n diéu I& nay dude phdn dnh vao tai khodn:
411 * ngudn vin kinh doanh™. Tuy nhién trong giai do‘m
diu, khi mdi xudt hién loai hinh do.mh nghiép cong ty ¢6
phan & Viét Nam, thi cdc wng ty ¢& phan thudng phdt hanh
¢8 phi€u véi gid ban diing bing ménh gid. Khx d6 k€ todn
ghi nhin:

Ng 111,112

Cé 411

Tuy nhién vdi sit phdt ll'lCl'l clia loai hinh cong ty ¢d
phin § Viét Nam cung vdi sy Xudt hi¢n ctia thi truding chitng
khodn, trong viindm (rd lai ddy, ¢d phi€u thuting dugc cong
ty ¢8 phan chiio bdn vdi gid cao hon ménh gid. Vi du ménh
um ctia ¢d phicula 10. 000d/c6 phiéu, trong khi gid bdn clia
¢8 phiu cia cong ty ra thi trudng dao dong tir 50.000 dén
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¢8 phi€u do cong ty phdt hanh nhdn v6i ménh gid cia cd
phi€u.

- Phdn chénh léch Uil‘l'a gid bdn clia ¢d phiéu trén thi
lm'(ing va ménh gid clia ¢d phi€u. Piy ciing la phdl‘l vOn gép
clia ¢§ dong nhung vugt tréi hon ménh gid ¢d phiu.

Tuy nhién khi hach todn khéng hé ¢6 su phin biét nao
giita ménh gid ¢& phi€u va phan vén gép vugl rdi hon ménh
gid. Vi du cong ty ¢6 phan phdt hinh 200.000 c¢6 phi€u,
ménh gid ¢d phi€u 10.000d/cS phi€u, gid bdn cia ¢d phi€u.
trén thi trudng 13 98.000d/cd phi€u. Viy khi cong ty phdt
hanh 200.000 ¢§ phi€u nay, phin tai sin thu vé s& la

19.600.000.000 dng (98.000d/cS phicu x 200.000 cd
phiu), vy bit todn ghi nhén:
Ng 111,112 19.600.000.000
C6 411 19.600.000.000

e Cdch2: Thikhodn 411 viin giif nguyén ndi dung ¢t 1a
chi phidn dnh phin gép cla ¢§ dong theco ménh gid ¢d phi€u
(200.000 ¢8 phi€u x 10.000d/cS phi€u). Khi d6 phan chénh
1&ch gitta gid ban ¢& phi€u va ménh gid s& dude xem nhr thu
nhip hoat ddng tai chinh (200.000 ¢& phi€u x 88.000d/cd
phi€u). Phin thu nhip ndy theo qui dinh ciia Nha nudc sé
khong phdi ndp thué thu nhip doanh nghiép. Viy vdéi viéc
phédthanh ¢§ phi€u theo vi du trén, bt todn ghinhdn s& la:

Ng 111, 112,... 19.600.000.000
Co 411 2.000.000.000
Co 711 17.600.000.000

Né&u tai sdn g6p von li ngoai & w do chuyén déi, vang
thi khi ghi 56 k& todn duge qui ra ddng Viét Nam cin ci vao
ty gid hmh (|u1n lién ngdn hang hodc gid Lhuycn ddira tién
tai thai diém gép von. Trudng hgp tai sdn gép vén khong
phdi Ia tién Viét Nam, ngoai (& ty do chuyén ddi, vang, thi
phdi dugc dinh gid. Tat ¢d cdc thanh vién sdng ldp la ngudi
dinh gid cdc i sdn d6. Gid tri cdc 1ai sin gop von nay phai
dude théng qua theo nguyén tic nhat tri, ddm bdo tinh trung
thue, chinh xdc d6i vai gid tri 1di sdn von gép. Sy déng gop
nay duge ké todn ghi nhin nhu sau:

Nd 152, 153, 156,211,213...
Co4l1

Phin trinh bay lién quan dé€n vén chi sd hitu trén bdng

ciin d6i k& todn va cdc bdo cdo tdi chinh khdc:
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Bang can d6i k& todn (trich)
Ngay...thdng...nim...
Vén chii s hitu
V&n kinh doanh (v8n diéu 1&, von déng gép clia c6 dong)

XXXX
Quy du phong va cdc quy khdc XXXX
Ldi nhudn chua phin phdi XXXX
Téng vén chi sd hitu XXXX

Vénkinh doanh (véndiéu1é ) c6 thé duge bd sung khi cé
nhu cdu, hoic d€ ddm bio mic i thi€u theo qui dinh clia
phép luit. Viéc ting gidm vén kinh doanh do dai hdi ¢ dong
quy€l dinh , ti€n hanh theo diing qui dinh cla Diéu 43 Ludt
doanh nghiép, phdi dugc cong khai trén bdo va dudce c¢d quan
Nha nu6c ¢6 thim quyén chap nhin. Von diéu 1& c6 thé duge
b3 sung bing nhiéu cdch, trong d6 cdng ty ¢8 phan ¢6 thé phat
hanh thém cd phi&u d€ thu hiit vSn. Viéc phat hanh thém c§
phi€u, qud trinh thyc hién hach todn ciing gidng nhir viéc phat
hanh c8 phié"u 1in diu khi thanh 14p cong ty.

Tir phan hach todn trinh bay & trén, ¢6 thé rit ra mot s
nhén xét vé cdch hach todn cdc nghlep vu lién quan dén
viéc phat hanh cd phlé’u trong thdi gian qua v6i mot s6 ttu
diém va nhuge di€m dugc trinh bay cu thé nhu sau:

Uu va nhugc diém .

Uu diém

Tudn thi theo diing chudn muc qudc &€ vé k& todn, von
chii s hitu trong céng ty ¢6 phdn & Viét Nam ciing 1a phdn
con lai cia ti sdn sau khi cong ty da thanh todn hél cdc
khodn nd. V&n chii s& hitu trong cong ty ¢ phin ciing dudc
chia thinh nhiéu phén theo qui dinh ctia chuin myc d6 1a
phin vén déng g6p ctia ¢d dong, 1¢i ute Iuu gitt va khodn dy
trit. Trong d6 nguon von kinh doanh Ia von dude déng gép
bdi cdc ¢d dong- phin von phdp dinh (vén diéu 1¢) duge Nha
nude quy dinh khi thinh 13p cong ty, va phin von diéu 1€ nay
khong dudc phép diing tri cho ¢é  dong dudi batky hinh thite
nao. Viéc qm dinh nay ¢6 vu di€ém gnip cho cdc chii nd ¢6
thé yén tim ring cong ty ¢6 mdt phin tai sdn 15i thiéu daé
dam bio khodn nd ctia ho.

Nhuge diém:

Bén canh nhitng wu diém ké trén, do dic thd § Viét Nam
,cong ty c6 phan 12 loai hinh
doanh nghi¢p wong d6i mdi

hon ménh gid clia c8 phi€u nhiéu 1dn 12 khong thé trdnh khoi.
Tuy nhién trong ndi dung vén chli sd hitu § Viét Nam, phan
chénh 1éch gilta ménh gid clia ¢8.phi€u va gid ban cda cd
phi€u trén thi rudng chua thy dugc dé cap 16 rang. Hién nay
¢6 hai cdch phdn dnh phin chénh 1éch von gép trdi hon ménh
gid (dd tinhbay & phén trén), tuy nhién ¢4 hai cdch hach todn
dcu c6 nhitng diéu chua hgp ly, cu thé la:

. + O cdch tht 1: theo Ludt doanh nghiép qui dinh, von
kinh doanh - v&n diéu 1& duge hinh thinh cin cf vao ménh
gid ciia c§ phi€u véi s6 lugng ¢d phi€u phdt hanh. Phin vén
nay phai dugc ding ky vdi Nhd nudc khi thanh 1dp cling nhu
khi cong ty quy&t dinh thay ddi ting hay gidm v&n. Vi tinh
chét ctia v&n diéu 1& nhu viy nén phin v&n gép troi hon
ménh gid clia ¢§ phi€u khong nén hach todn vio tai khoin
nay. Hon nita [AS 1 - 86 qui dinh gid tri s sdch va phin vén
g6p trdi hon ménh gid ctia ¢d phi€u phdi dude trinh bay
riéng ré, viy thi phin “ngudn vén kinh doanh” ctia k€ todn
Viét Nam chua th€ hién duge diy dd yéu ciu niy. Do vdi
cdc phin von khdc nhu 1¢i tite luu gitt, chénh 1&ch do ddnh
gid laitdisdnva chénhléchty gid hay cdc quy hinh thanh tir
1gi tife luu gitt (.ua doanh nghiép Lung khéng thich hgp aé
phdn dnh phin vén gép vugl trdi ndy.

+ O cdch thtt 2: Tai mot s6 doanh nghiép khdc, phin
chénh léch ndy dugc hach todn vao tai khodn 711 xem nhu
k€t qud cia hoat déng ddu wr tdi chinh. Tai khodn 711, theo
qui dinh ctia Nha nudc cudi cliing s& két chuyén ting 1ai chua
phin phéi. Viéc hach todn ndy chua thit sy chinh xdc i
nghiép vu phdt hanh ¢§ phi€u nay lién quan truc ti€p dén
von clia doanh nghiép vi khéng lam ting hay gidm k€l qua
hoat dﬁng sdan xudt kinh (Itmnh Hon nita “von gép rdi hon
ménh gid” la phan lam ting vén chi s¢ hitu , nhung khong
phai la phin v&n diing &€ chia cho cdc quy hodc cho cd
dong. Nhu viy khi hach todn phin vén nay vio tai khodn
711, sau d6 chuy&n sang 421 thi ¢6 nghia la vén do ¢ déng
déng gép sau d6 lai dude dung dé chla lai cho ¢8 dong dudi
dang c6 ufc 1a khong hop 1y. Thém nifa n€u mot doanh
nvhlép nao do trong ndm ¢6 hoat ddng sdn xudt kinh doanh
bi 18 nhung n€u ndm d6 phit lmnh cc‘)’ phi€u ¢6 gid bdn cao
hdn ménh gid, phdn chénh 1éch vén gép vugt ménh gid (do
¢ ddng déng gop) khi d6 phdn dnh trén tai khodn 711 s&

TRANH VUI NUGC NGOAI

cho nén trong thdi gian qua
cdc nghiép vu lién quan dén
viéc phat hanh ¢ phiu, hinh
thanh von clia ¢d dong con ril
don gidn, Viéc phan loai,
hach todn vén chii 3 hitu con
nhiéu van dé chua rd rang, cu
thé la:

- V& noi dung: Trén thi
trudng chiing khodn, ¢& phicu
s& duge mua bdn cin cff vio
gid tri thi trudng . nghta 14 ¢iin
cif vio tiém nidng, tinh hinh
kinh doanh,...ctia cong ty c&
phin, nhu ciu mua c6 phicu
clia cdc nha diu . Vi viy
viéc gid bdn ctia ¢d phi€u cao

Dy 14 mely tinh mdi nhdt
16 bit, man hinh ky thudtcao
cd kém chudt ...

Khe ady- Nhung cd |2
trong & thang i gis ch T cdn mdt nida
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dugc diung b ddp cho phin 16 ur hoat dong kinh doanh.
Chiing I& ¢6 dong gép von vio doanh nghiép diing dé b dip
khodn 16 do doanh nghiép tao ra tir hoat dng kinh doanh ?

- V& tai khodn va phudng phdp phdn dnh: do trong ndi
dung chua ¢6 sy phin dinh ro ring nén chura hinh thinh cdc
tai khodn riéng biét d€ phan dnh phan vén gép troi hon so
vdi ménh gid ciia ¢§ phicu.

Giai phdp

Tif nhitng wu nhude di€m ¢ wén. tham khio chuin myc
qudc 1& vé k¢ toin. k&t hgp vdi nhig nét dac thd cla k&
todn Viét Nam. xin kién nghi mdtsd gidi phdplién quan dén
k& todn van chi sd hitu trong cong ty ¢6 phin nhu sau:

- V& n6i dung: Phan vin gép trdi so véi ménh gid nén
dudc hiu 1 phin von thing du, phin chénh 1éch gitta gid
bin ctia ¢§ phidu wén thi rudng va phin ménh gid. Phin
von oép vugt ménh gia tmy nén duge trinh biy ngay bén
dugi ctia chi tiéu ngudn von kinh doanh ctia cong 1y. Nt’uon
von kinh doanh duge hinh thinh bing LII.(. 14) sO lwgng 8
phi€u da phdt hinh nhiin vdi ménh gid ¢d phi¢u khi dé dugc
hiéu chinh xdc 12 vén diéu 1&, von phdp dinh, hay von ghi
theo mé&nh gid ctia ¢d phi€u. Phdn von gép rdi hon ménh gid
va phin von kinh doanh (von ghi theo ménh gid) khi d6 sé
tao thanh téng s6 vén gép clia ¢d dong. Phan von gép ndy c6
thé chia thanh cdc chi ti¢u chi iE1d6 1a vén gop trdi hon
ménh gid cta ¢d phicu thudng, ¢o phicu u dii (néu ¢6), ¢d
phiéu quy Cong thite sau day hu..u hi¢n mdi quan h¢ gitta
ic phin tao lhfmh von gop cla ¢6 dong:

| von gép whi han |
ménh gid '

B ong s wonghp| =1 Vonghi theo  +
ménh giid ¢d phicu

ménh gid ¢
phicu

50 lwgng ¢b phicu X
di phiit hitnh

Van ghi theo =
-ménh gia'¢d phicu
von ghi theo ménh

wiii ¢d phicu

Von gép trdihin = | tong 86 von gop

ménh gid i

- V& tai khodn sit dung va phuong phdp phdn dnh: ngoai
nhitng 1di khodn hién tai dang sit dung, hé thdng tai khoin
k€ todn Viét Nam nén sit dung thém 1ai khodn dung d€ phin
dnh thém ndi dung di trinh by ¢ phdn trén, dé 1a: Taikhodn

“nguén von g H‘}p (rdi so vdi ménh gid ", s6 hi¢u 418, diy 1a

tai khodn ngudn von diing phin dnh tinh hinh ting gidm cta
vén gép trdi so véi ménh gid, va phin vén gép trdi so vdi
ménh gid hién c6 vao thdi di€m cudi ky.

Bén ng:

+ phan thim hut phdt sinh khi phdt hinh ¢d phicu (gid
bdn ctia ¢d phi€u thip hon ménh gid).

32

+ phin chénh l&ch khi tdi phdt hianh ¢d phidu quy véi
gid bdn thip hon gid mua lai.

Bén ¢6:

+phén thing dwkhi phithanh ¢§ phi€u (gid bin ctia ¢d
phi¢u cao hon ménh gid).

+ phin chénh I&ch khi i phat hinh ¢6 phi€u quy vdi
gid bidn cao hon gid mua lai.

+ phiin chénh 1¢ch giita gid ban vi ménh gid cta ¢d
phi&u khi chuyén ddi tir tridi phicu.

S dung: chénh 1éch ting vén gép trdi so véi ménh gid

S& dured: chénhléch gidm vén gop rdi so vai ménh gid

Khi ¢6 thém tai khodn phin dnh phin chénh 1éch giita
Elé bdn clia ¢§ phlt_u trén thi lru'dng v ménbh gid. hdth lodn
vén g6p clia ¢d dong thong qua viée phdt hank ¢d phicu sé
chia thanh 2 phin:

- phdn v&n gép theo ménh gid s& dude phin dnh vio tai
khodn ngudn vén kinh doanh,

- phfm chénh I&ch dude hach todn vio tai khodn vén
6p 1rdi hon ménh gid.

Vi dy: Cong ty ¢d phan X phdt hinh 5.000 c¢d phicu
thudng, ménh gid 10.000 d/ ¢& phicu, gid bin ¢d phicu thu
tién 1a 80.000d/cd phiu. khi dé bit todn ghi nhin s& la:

Ng [11.112 400.000.000
Co 411 50.000.000
C6 “ngudn von gép trdi so
vii ménh gid"(418) 350.000.000

- V& trinh biy trén bing cin doi k& wdn:

Trén Bing ¢in d6i k& todn. nhitng khodn muc niy duge
trinh bay nhu sau:

Bing ciin doi k& Lodn (trich)
Ngay... hing...ndim...
Pan vi tinh: 1.000 dong

i ’ 5 - .

Tai sin 1 $6 tién Ngudn von B 1
én h.’sn_g tién | i 400.000! Ngudn von kinh doanh - l 50.000 I'

- Ngudn von gép rdi sovéi | 350.000 ':

! . ménh gid (418) ! !

Cong 0000 Cong | 40000

Ngudce lai .cling vi du trén nhung néu gid bdn ¢ phi€u
thu tién 12 9.000d/c8 phidu. khi d6 but todn ghinhdn sé la:

Ng 111,112 45.000.000
Ng “ngudn von gép trdi so véi ménh gid"(418)
5.000.000
Co 411 50.000.000

- V& trinh biy trén bing ¢in doi k& todn: .
Trén Bang cin ddi k& todn, nhitng khodn muce nay duge
trinh by nhu sau:
Biing ciin d6i k& todn [lriah]
Ngay...thing...nam...
Bn vi tinh: 1.000 dﬁng

g= = i ! e i

| Tai sin " $§tién | Ngudn vin | SGuén |
| Vonbing tién . 45.000. Ngudn von kinh doanh 50.000
| B I Ngudn von gop wdi so véi . 5. t)DU.
5 e i R L 1 LA 1 SR S S RS LS j
ICong | dsoicomg | asow)
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