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Thac si BUI KIM YEN
Ngan hang thuong mai (NHTM)
cé vai tro then chét trong qud trinh

hinh thanh va phé4t trién thi trudng
ching khodn (TTCK) tai cdc qudc gia.

-Théng thuang TTCK chi phat trién

trén co sé cia mot hé théng cdc dinh
ché tai chinh trung gian di phét
trién, trong s6 d6 NHTM déng mot
vai tro quan trong.

Pay 1a mot loai dinh ché tai
chinh truyén théng & hau hét cdc

quéc gia phat trién. N6 phuc vu cho
mot s0 lugng rit 16n cdc nha dau tu
cong chiing va cdc doanh nghiép can
von. N6 huy dong nhiing nguon vén
tién gui va tién ti&t kiém chiém ty 18
cao nhdt, va danh mét bo phan kha
16n nhLIng ngudn vén nay dé dau tu
vao cdc loai chitng khodn, d€ cho vay
va cung tng cho nhiing d1ch vu thanh
toan trén TTCK. NHTM c6 thé tham
gia vao hoat dong ctia TTCK véi
nhiéu déng goép.

1. Ngan hang thuang mai véi nghiép vu
dau tu chiing khoén

La mot dinh ché trung gian tich
cuc nhat trong linh vyc kinh doanh
t1en té, NHTM tham gia trén TTCK

voi tu cach 12 nha ddu tu va nha tai
trg cho nghiép vu ddu tu ching
khoéan.

NHTM c6 thé st dung cdc khodn
vén huy dong dé thudng xuyen tham
gia TTCK bing cdch mua céc loai e
phi&u va trdi phleu

Khi mua ¢6 phiéu NHTM c6 the
tré thanh c6 dong 16n cha cong ty ct
phan tham g1a vao viéc diéu hanh va
kiém sodt cong ty. Bang nghiép vu
chuyén mdn va kinh nghiém dan day
trong kinh doanh tién tg, NHTM c6
uu th€ hon cdc nha dau tu ‘khéc trong
viéc ndm bit thong tin, phan tich
chdng khodn va TTCK dé c6 thé mua
va ban ching khodn ding lic dem lai
lgi nhudn cho ngin hang. goa1 ra,
bang nhUng phuong tién sdn cd, ngin
hang c6 thé dau tu the&_danh muc,
quan 1y danh muc d4u tu, thanh lap
quy dau tu, d& diu tu trén TTCK c6
hiéu qué cao nhat va riiro thap nhat.

Khi mua trdi phiéu, NHTM da
thuc hién cdc chiic ning cho vay cia
minh. Trdi phi€u thudng cé dd rii ro
tuong déi thdp nén viéc ddu tu vao
trdi phi€u 12 mot hoat dong thudng
xuyén cia NHTM. Hon nifa vdi tinh

thanh khodn cao cia trdi phiéu,
NHTM c6 thé ban trdi phiéu bt cd
lic nao khi cAn thu hdi von.

Tai trg dau tu ching khodn: Vi
nhidu hinh thic da dang trong viéc
tai trg cho cdc nha ddu tu mua cd
phiéu hay trdi phiéu; NHTM d4 sir
dung von vay dé cho vay dau tu trén
TTCK.

Chang han nhut NHTM cé the.
cho cdn by cong nhan vién vay de
mua tri phleu Chinh pha hay cb
phleu cong ty, sau d6 s& trir dan lai
vay va von goc vao luong. Bang hinh
thitc nay NHTM dé hé trg cho viéc ¢d
phan hod cdc doanh nghiép nha nuéc
tién hanh mau chéng.

2. NHTM véi nghiép vu huy déng vén
trén TTCK

NHTM 1a mdt t6 chic kinh
doanh, ciing can c6 von dé hoat dong.
Vén cia NHTM c6 thé hinh thanh tif
nhiéu nguon Mot ngudn von quan
trong cia NHTM trong nén kmh t&
thi trudng 14 huy déng von trén
TTCK.

- Ph4t hanh c6 phleu

boi véi cdac NHTM ¢ phan thi
day 12 mot ngudn von dic biét quan
trong.

Ngan hang phat hanh c6 phleu
ra cong chiing dé huy dong von khi
thanh 14p ngan hang va trong qua
trinh hoat dong ¢6 nhu cdu ting vén
ngan hang c6 thé phat hanh thém cd
phi&u mdi.

Khi phdt hanh cb phleu l14n d4u
hay c8 phi€u méi, ngadn hang phdi
tuan thi theo cdc qui dinh cia TTCK.
Tai Viéet Nam, Nghi dinh 48/CP quy
dinh:

T8 chitc phat hanh phdt hanh ¢
phi€ulan diu ra cong chiing phai ddp
iing cdc diéu kién sau day:

+ Mt von didu 18 t5i thidu la 10
ty dong Viét Nam.

+ Hoat dong kinh doanh cé 14i
trong 2 nim lién tuc gdn nhat.

+ Thanh vién Hoi dong qudn tri
va Gidm déc (Téng gidm déc) c6 kinh
nghiém qudn 1y kinh doanh.

+ C6 phuong 4n kh3 thi vé viéc
stt dung von thu dugc tir dot phdt
hanh ¢6 phléu ,

+ T61 thi€u 20% von c6 phan clia
t8 chic phat hanh phai dugce ban cho
trén 100 nguoi dau tu ngoa1 t8 chic
phat hanh; trusng hgp von cd phan
cha té chue phéat hanh tir 100 ty déng
trd lén thi ty 1¢ t6i thidu nay 1a 15%
von ¢ phan cta t§ chitc phat hanh.

+C8 dong sanglap phdi ndm giit
it nhat 20% von cd phan cia td chiic
phét hanh va phai ndm git midc nay
t6i thi€u 3 nim ké tit ngay k&t thic
viéc phdt hanh.

‘Trudng hgp c6 phi€u phat hanh
c6 tong gid tri theo ménh gid vugt 10
ty déng thi phai cé t6 chiic bdo lanh
phét hanh.
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Con néu mudn _phdt hanh thém
¢6 phidu dé tang von:

® Lan phdt hanh thém phai

céch 1 ndm saulan phat hanh truge.

® Gid tri ¢6 phiéu phat hanh
thém khong 16n hon téng gid tri c6
phicu dang luu hanh.

- Ph4t hanh trai phiu :

NHTM khi ¢6 nhu cdu huy déng
von vdi s6 lugng 16n ¢6 thé phat hanh
trdi phiéu trung va dai han.Dé& thu
hit cdc nha dau tu va chiéu theo thi
hiéu khach hang cé nhiéu loai trdi
phi€u NHTM da ra doi nhu: TP
chuyén dai, TP chiét khau, TP cé 14i
suat tha néi, TP c6 lai sudt co
dinh.Dé&i vdéi NHTM sén c6 chuyén
mon va co s vat chat, viée phdt hanh
trdi phiéu ra cong ching dé huy dong
vin duge vem nhu la giai phdp mang
tinh hi¢u qua cao.

Khi phdt hanh trdi phiéu, ngian
héang cling phai ¢é da diéu kién chung
nhu phat hanh ¢é phiéu, ngoaira con
phai cé thém nhirng diéu kién sau:

+ T81 thiéu 20% tong gia tri trdi
phi¢u xin phép phat hanh phai duge
ban cho trén 100 ngudi dau tu; trudng
hop téng gid tri trdi phiéu xin phép
phat hanh tir 100 ty dong trd 1én thi
ty lé toi thiéu nay la 15% tong gia tri
trai phiéu.

+ Phai ¢6 t6 chiic bao lanh phat
hanh, tri trusng hop t6 chidc phat
hanh la t6 chic tin dung
3. NHTM véi cac nghiép vy trung gian
trén TTCK

Ban than NHTM la mé6t dinh
ché tai chinh trung gian rat pho bién
va hoat dong rat tich cuc trén thi
trudng tai chinh, do d6 né gép phan
cuc ky quan trong trong hoat dong
trung gian trén TTCK.

Nghiép vu trung gian bao gom
nhiéu hoat dong ma NHTM déu cé
thé tham gia v6i tu cdch cia 1 cong ty
ching khodn con.

Céng ty ching khodn phai la
cong ty c6 phan hodc cong ty trach
nhiém hitu han, cdc t6 chtc tin dung,
cong ty bao hiém hodc cdc téng cong
ty muon tham gia kinh doanh ching
khodn phai thanh lap cong ty ching
khoan doc lap.

Uy ban Ching khodn Nha nuée
cap giday phép hoat dong cho cédc cong
ty ching khodn.

Cong ty ching khodn dugc thuc
hi¢n mot hodc mot 6 loai hmh kinh
doanh ‘sau day véi mic . von phdp
dinh:

+ Moi gigi: 3 ty dong.

+ Tu doanh: 12 ty dong.

+ Quan ly danh muc dau tu: 3 ty
dong.

+ Bao lanh phat hanh: 22 ty
dong.

+ Tu vin ddu tu ching khodn: 3
ty dong.

Trudng hop cong ty ching khodn
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xin c4p gidy phép cho nhiéu loai hinh
kinh doanh thi von phép dinh la tong
s6 von phdp dinh ctia nhitng loai hinh
kinh doanh ma coéng ty chitng khodan
dugc cap gidy phép .

- Nghiép vu méi giéi chiing
khodn:

Day la dich vu ngan hang rdt
phat trién ¢ cdc nudc trén thé gidi da
c¢6 TTCK, goi la dich vu moi gidi
chiing khodn (Brokerage service).
Céc cong ty chitng khodn thudc ngén
hang sé& dam trach dich vu nay va
mang lai cho ngédn hang nhiing khoan
Igi nhudn tit 1& phi giao dich hay hoa
hong giao dich rdt16n . Cang ty ching
khodn thudc ngin hang ¢é nhiing uu
thé& hon so vdi cdc cong ty ching
khodn khdc trong nghiép vu méi gidi
Vi

- Ngan hang dd ¢6 méi quan hé
sédu sic vdi cdc doanh nghiép qua viéc
tin dung thanh todn, nam dugc céc
thong tin cAn thiét cho viéc moi gidi
chitng khodn, tao dugc uy tin vdi
khéch hang.

- Ngan hang da c6 sdn co s6 vat
chat, phuong tién ky thuat mgt mang
lu6i chi nhénh, daily rongJ{hap san
sang phuc vu moi yéu cAu ciia nha dau
tu.

- Ngan héng c6 d6i ngd cdn bo,
nhan Vlen cé nghlep vu chuyen mon
,,,,,,
ché va gan giii véi nghxep vu mdi giéi
chiing khoan.

® Nghiép vu tu van

Nhu trén da néi, NHTM c6 dic
quyen vé viéc thu thap cac thong tin
vé cdc doanh nghiép c6 phat hanh
ching khodn qua méi quan hé lau
nidm rat sdu sit trong quan h¢ tin
dung, thanh todn. Nguon théng tin
nay thuc su la co s¢ quan trong dau
tién cho viéc phan tich thi truong,
phén tich va danh gia doanh nghlep,
dinh gia chung khodn, tif d6 c6 thé
thUC hién viéc tu van dau tu cho
khédch hang mot cdch nhanh chéng
hiéu qua.

e Nghiép vu dai ly, bao lanh,
phat hanh ching khodn

NHTM théng thuong la co quan
thich hgp nhat dam nhiém viéc phan
phdi chitng khodn ra cong chung Vai
mdt mang ludi nhidu co s¢ clia ngan
hang, cong ty ching khoan con sé c6
nhiing chi nhdnh dai 1y phdat hanh
chiing khodn rong rai phuc vu nhu
cau nha dau tu-

Nghlep vu phan phdi ching
khoédn cé thé thUC hién thong qua
phuong thic bao lanh phét hanh hay
dai 1y phat hanh.

* Pai ly phdat hanh ching khodn
(distributer):

- Coéng ty nhan phan phdi ching
khodn ra thi trudng cho co quan phat
hanh dé hudng hoa hong. Khi thuc
hién nghiép vu nay :

- Cong ty khdéng hiia mua truc

tiép s chitng khodn phan phéi ho.

- Cong ty khong hita ban v6i mot
gid nh4t dinh.

- Cong ty khong hita ban hét hay
mua s6 ching khodn khéng bdn hét.

* Bdo lanh phdt hanh ching
khodn (underwriter)

Cong ty chiing khoan thuc hién
viéc bdo lanh phdt hanh ching
khodn khi ¢6 mot khd ning tai chinh
viing manh, thuéng dé la mot tap
doan tai chinh bao gém cd NHTM
diing ra dam bao thuc hién thanh
cong viéc phat hanh ching khodn véi
chii thé phat hanh bing céch :

- Hita mua truc ti€p toan bo hay
mot phan s8 chiing khodn dugc phat
hanh.

- PaAm bdo bdn chiing khodn véi
mot gid nhat dinh.

- Cam két mua lai s6 ching
khodn khéng ban dugec.

® Nghiép vu diang ky, thanh
todn bu tri va luu ky chiing khodan

La mot nghiép vu rat phé bién
tai cdc nuGc phat trién da c6 TTCK,
nhim tao su tién ich trong dau tu.

-Hoat dong dang ky, thanh todn
bl trit va luu ky ching khodn bao
gbm:

- Pang ky ching khodn.

- Thanh todn bu tri cdc giao dich
ching khodn:

- Bdo qudn ching chi ching
khoan.

- Hach todn ghi s6 chitng khodn
théong qua viéc mo tai khoan luu ky
chitng khodn cho khach hang.

- Thuec hién viéc chuyén giao va
thanh todn ching khodn.

- C4c dich vu khéc theo tiy quyén
ciia khach hang c¢6 ching khodn luu
ky. ;
Piéu kién déi véi hoat dong luu
ky ching khoan :

T4 chiic hoat dong luu ky ching
khodn phai la ngan hang hoédc cong
ty chu’ng khodn ddp ungcac didu kién
vé von, co s6 vat chat, ky thuat va
trinh d(} chuyén mon theo qui dinh
ctia Uy ban Chiing khoan Nha nuéc
va phai duge Uy ban Ching khodn
Nha nudc cdp gidy phép hoat dong
luu ky ching khodn.

Té chic duge cAp gidy phép hoat
dong luu ky ching khodn duge tham
gia hoat dong didng ky, thanh toan bu
trit tai Trung tAm giao dich chiing
khodn, S¢ giao dich ching khodn.

Véi vai tro quan trong trén thi
trudng ching khodn, ngan hang
thuong mai c¢6 nhitng tdc dong tich
cuc dén viéc thac day su ra doi va
phat trién ctia thi truong ching
khoan. Nhung muén lam duge vai tro
d6, ban than hé thong ngan hang
thuong mai phai duge hoan thién
nang cap dé hoat dong mot cdch lanh
manh va hitu hiéu =



