Tréi qua hon 10 nim ddi mdi,
trong dé ¢6 5 nim nganh ngan hang
thuc su cdi t§ déng b cdc mit hoat
déng ctia nganh, vai tro clia cong tdc
hoach dinh va diéu hank chinh sdch
tai chinh, tién té da va dang trd
thanh mot trong nhiing khiu néng
béng, thu hit su chi ¥, su quan tdm
va khich 1& ctia nhiéu nganh, nhiéu
cdp, tif trung vong dén dia phuong.
Chinh nhiing cai tién dé cé duge
nhiing chuyén bién thuc su vé “chat”,
titng budc bit kip tin hiéu
thi trudng trong viée lap
va diéu hanh cdc chinh
séch cung Ung tién, chinh
sdch tin dung, chinh sach
ngoai héi; va su st dung
khéo léo, linh hoat va
ddng bo cdc cong cu tién
té & budi ddu con “chap
chitng” ciia mot nén kinh
t& méi chuyén sang co ché
thi truong, da gép phan
khéng nhé trong viée
khong ngiing clng cd va
kién toan nén tién té qudc
gia, ddy lui va kiém ché
thanh cong lam phat, thic
ddy kinh t&€ ting trudng
nhu vita qua. Mat khac,
chinh cdc chi s6 ddng
phan khéi vé ting truéng
kinh t&, kiém ché& lam
phdt, han ché tham hut
ngin sdch, tham hut can
clin vang lai, gia tAing mic
tich liiy, tiét kigm va ddu
tu (gdm ¢4 ngudn trong va
ngoai nude) tif mdt vai
nam trd lai day cang
khdng dinh su ding ddn
vé chi truong, dudng 151,
bién phdp phdt trién kinh
t& cia Pang, nha nudc, nhdn manh
vai trdo phéi két hgp déng bd trong
hoat déng ciia cdc nganh kinh t& vi
mb, trong dé c6 nganh tai chinh va
ngan hang. T4t cd nhing diéu nay
cang hét sdc ¢6 y nghia khi ma dat
nude dd & vao thyi diém lich sit hét
sic trong dai ddy manh su nghiép
CNH - HDH nhim xay dung bé phéng
vitng chdc cho mét “1d trinh” kinh t&
s¢m di vao th& ky 21 véi diy di hanh
trang cAn thiét.

Tuy nhién, theo cdc dianh gia
toan dién vé thuc trang kinh t& VN
ciia Pdng va nha nudc (tinh thin méi
nhit 14 cde van kién dai hoi VIII, c6
tham khao ddnh gia clia cdc té chic
tai chinh, tién té qudc t&, cdc chuyén
gia tai chinh ngin hang trong va
ngoai nudc) thi sy “khéi sdc” déng
khich 1é cia nén kinh t€ VN miy ndm
qua chua di do “chin mudi”, con diy
khé khin théach thic va nguy co khé
ludng. Tuu trung lai nén kinh t&€ VN
mdi buée ddu én dinh tuong déi viing
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chic va chuyén sang giai doan phéat
trién. Nam 1996, dit nuge bude vao
giai doan hét sdc hé trong nhu mjt
“nhip noi” gitia guti kh, hién tai va

tuong lai. VAn dé dang dit ra doi hoi
kinh t& ti€p tuc 6n dinh nhung véi
nhip d6 tdng truéng nhanh hon, bén
vimg hon méGi duy tri duge nhitng
thanh qué da dat duge, ddng thai tao
stic bat manh vé tiém luc kinh tg,
trdnh cho dat nudc thoat khdi nguy
cd tut hau qui xa so véi nhiéu nuée
trong khu virc, Khdc véi phuong cham

CHINH SACH
TAI CHINH,
NGAN HANG TRONG
SU NGHIEP
CONG NGHIEP HOA.,
HIEN DAI HOA

DAT NUGC

NHUNG BUGC DI
TRUGC MAT VA LAU DAI
P théing 60 NEIN

ddi méi & cdc giai doan trude ldy 6n
dinh kinh t& 1am nén tdng, nay trong
giai doan mdi 1996 - 2000, ting
trudng kinh t& méi 12 muc tiéu chinh,
ting trudng kinh t& cao, bén ving
dugc coi 1a nén tdng cho sy dn dinh
kinh t& va &n dinh kinh t& phdi hd
trg, m& dudng, khong giy tréd ngai
cho tdng trudng kinh té.

Pé c6 tang trudng kinh t& cao va
bén viing thi muc tiéu ddy manh cong
nghiép héa, hién dai héa dit nudc
cang hoi thic phdi ddp dng nhu ciu
von nhiéu hon, nhanh hon, én dinh
hon ctia nén kinh t& Dinh huéng
chi&n lugce kinh t& - x4 hgi 1996 - 2000
cua Pang ta da chi ra “chinh sdch tai
chinh quéc gia phadi hudng vao viéc
tao vén va st dung vén c6 hidu qua
trong toan xa hoi, ting nhanh sin
phdm x4 hoi va thu nhdp quéc dén,
diéu ti€t quan hé tich ldy tiéu dung
theo huéng nang dén ty 18 tich lay...”.
Lie nay c6 huy dong duge nguén vén
tit bén ngoai va ph4t trién nhanh

chéng ngudn vén trong nude, mdi c6
thé dap ing duge yéu cau CNH, HDH
dat nu6c. Hon bao gidy hét vai trd céc
chinh séch tai chinh, chinh s4ch tién
té cang dugc dé cao ding tim cia
ching nhim tao dung va duy tri su
can bing trong viée khai thac, két
hop va st dung hop 1§ cdc ngudn Iue
trong vA ngodi nudc, vira tranh thi
duge lgi thé di sau ctia cdc nuge CNH
- HPH, vira tranh duge nguy co din
t6¢i nhitng cudc khiing hoang kinh t&
ting dién ra noi nay, noi khdc.

Vé phia ngin
hang chinh s4ch tién
té dang ti&p tuc phét
huy nhiing mait tich
cyc dat duge, khic
phuc mét s6 han ché
dé tranh thi cdc diéu
kién quéc t&, khu vue
thuén lgi va phét huy
kha néing “ndi tai” cia
d4t nuée nhim huy
dong von tirbén ngoai
va phédt trién nhanh
chéng nguén vén
trong nudc xuidt phédt
tid yéu cdu CNH,
HPH. P& dat duge
nhu vdy, ngidn hang
trung uong did sdm
trién khai cong tdc du
bdo tién té va chién
luge vén dén niam
2000 va nhiing nam
sau d6 lam nén tédng
cho xdy dung va trién
khai chinh sdch tién
té trong méi quan hé
phdi hgp déng bo véi
chinh sdch tai chinh
qudc gia. Tuu trung lai
c6 mot s ndi dung ndi
bat la:

I. NGAN HANG TRUNG UONG LA MOT
TRONG_NHUNG CO QUAN NHA NU
CO CHUC NANG QUAIT LY, CHAP NOI,
GIAM SAT, PIEU CHINH CAC HOAT
PONG TAO V§N VA SU DUNG V
TRONG HE THONG NGAN HANG ViMyC
TIEU CNH, HBH:

Thit nhdt: Bing co ché, chinh
sdch tién té khuyén khich tin dung
trong nuGe, khuyén khich tiét kiém
va ddu tu ctia ndi bd nén kinh t&. Dua
vao d6 quan 1y va sit dung ding din
dau tu nude ngoai (truc tiép hay gidn
ti€p, ké cd cho vay thuong mai) ngéin
chiin nguy co ting gdnh ning ng nin
(tinh theo chi s& dich vu ng trén GDP
va kim ngach xust khdu hang nam)
ma ddp sé 14 su 1é thude nude ngoai,
khong thi 12 khing hodng kinh t& -
x4 hoi mot khi cde nuge chi ng, chi
déu tu thay ddi chinh sdch ho#c c6
bi&n ¢t bat én.

Thit hai: Diéu chinh va kiém
soat chit ché cdc ludng vén nube
ngoai vao (gdm cd von bing tién,



ngoai t&, lan tu ban hang héa) thudng
gay 4p luc lam phdt bién nuée nhan
dau tu va vay ng thanh xa hdi tiéu

thu va trd thanh nguén cung cép .

nguyén liéu, nhan cong gid ré cho cdc
thi truong 16n, gém cdc nuée phdt
trién va dang phdt trién, c6 nhu vay
méi trdnh cho dat nuée khéi nguy co
bi can kiét tai nguyén, mdi trudng
sinh thdi bi xdo tron va huy hoai,
kinh t& 18 thudc vao nude ngoai...
Thi ba: M& rong quan hé giao
luu quéc t& ting cudng su hidu biét va
hoc héi kinh nghiém (dc biét vé kinh
nghiém hoach dinh va diéu hanh
chinh sdch tién t&) nh&m trdnh cho
dat nudce sy thua thiét trong qué trinh
héi nhap véi cong dong tai chinh, tién
té québc t&, vira tranh thi ting cuong
anh hudng va uy tin cia VN & cdc thi
truong tai chinh, thi trudng dau tu va
hoat déng thuong mai qudc té. D6 1a

“rdm”, “18i thoi” va gid “khd mic” so
chat lugng ching loai, thé hé cla
chiing. Nhu vy du biét suf so hé trong
hoach dinh chinh sdch, sy loi léng
trong quan 1y dau tu, quin Iy tién té
¢6 tdc dong khong t6t cho nén kinh
t&. Khong biét dén bao git 8 m4
mée, thidt bi ndy méi khdu hao hét
va hiéu qud dem lai tinh dugc la bao
nhiéu? Tuy nhién, VN khéng c6 con
dudng lya chon nao khéc 14 truge mét
phai dua vao cdc nguﬁn Iite bén ngoai
(chti y&u 1a von diu tu) dé tao “sic
bat” ban ddu va ludn § thde duge vé
c4c “mit trdi” cia nhitng “mén lgi” ma
ddu tu nufc ngoai mang lai. Nhan
thitc nhu vay cang cho chiing ta thdy
hé&t tdm quan trong clia cdc co quan
lap va dieu hanh chinh séch vi mé.
Ciing that 14 vinh du véi trdch nhiém
ning né trong sé cdc co quan nay la
NHTW.

con dudng nhanh nhédt kha di c6

th# thu hep khodng cach tut hau f )

vé nhiéu mit cia VN vdi cdc nude
trong khu vuc va cdc nufc dang
phét trién khéc.

Thit tw: Ngin hang trung
uong thudng xuyén phdi hop véi
n_ganh tai chinh tim phuong dn
t61 wu x 1y tham hut ngén sdch,
lanh manh héa trang théi “cung,
cdu” trong nu6c, st dung ding
d#n cdc ngudn tai trg nube ngoai.
Viéc nay chi trong ngay cd cdc
Kkhodn cho vay uu dai “tai trg phat
trién chinh thite” ODA va “tai trg
phat trién khéng chinh thic”
NODA - nhe ldi, cé théi gian an
han vi ciing ¢6 thé tao bat lgi
“cong hudng” do nude nhan von bi
“Uép v&” truGe th& manh vé sic
mua ddng tién tir phia cdc nudc
cdp ddu tu, vién trg. Khéng it

(von 14 cdu thanh quan trong cla
chinh sdch kinh t& vi mé ctia quéc
gia), NHTW s& phan 4nh quan diém
v 6 chii truong, gidi phap cu thé cho
viée thuc hién chién luge von. Dén
lugt né, chién luge vén ciing c6 anh
hudng quy&t dinh thanh bai ctia chinh
sdch tién té clha NHTW trong giai
doan nay. Khong ai ¢ thé thay thé
NHTW véi nhiém vu chinh 13 én dinh
sifc mua ddi ndi va ddi ngoai (gid tri)
clia dong tién, gép phédn én dinh gid
ca va kiém ché& lam phéat, phuc vu
ting trudng kinh t&. Chién luge von
tat y&u lam thay ddi l6n vé trung va
dai han mdi quan hé cung cdu vé tién
cia nén kinh té. Diéu nay tat yéu
budc chinh sdch tién té phai cé didu
chinh mdi thich hgp.

Piém xuyén sudt trong qué trinh
thuc hién huy dong vén trong nudc va
nude ngoai cia NHTW 14 tinh thong
— nhat giita hoach dinh va diéu
hanh chinh sdch tién té. Chinh
sdch tién té cia NHTW méph:ii
tao diéu kién cd truc mit va
lau dai cho viée thuc hién chién
Iuge vén cha hé thong ngéan
hang cling nhu chién luge von
cGia nén kinh t& nhdm phuc vu
CNH, HBH.

Céc quan diém vé CNH,
HDPH ctia Pang va nha nudc ta
hién nay 1a nén tdng xay dung
chinh s4ch tién té. Phdi coi
phét trién khoa hoc va cong
nghé 1a cong viée cha toan xa
héi, cia moi thanh phdn kinh
t& va 12 mot qud trinh gian khd,
lau dai, toan dién.

Do viy, phuong cham clia
chinh sédch tién té phai la:

- Chi y&u dua vao nguén
lue trong nude di déi véi md

quéc gia (nhu Indonesia, Philip-
pin va mot sd nude chau My la
tinh...) gdn day phai chiu thém gdnh
ndng n¢ nudc ngoai (ma ng goc da
kh4 16n) do ngoai té manh 1én gid. Su
ngo nhgn dé dai vé tinh chat cdc loai
hinh dau tu tu bdn dé& lam cdc nudc
nhan ddu tu m4t canh gide, st dung
von lang phi, khéng ¢6 hiéu qud, tao
g4dnh ning ng ndn chéng chit cho th&
hé mai sau.

Khéng it chuyén gia tai chinh
trong nuéc va ngoai nude da c6 ¥ kién
canh bédo vé trang thdi phat trién
kinh t& “néng” cia VN. Diéu nay cang
khé tranh khi ma ching ta cdn ting
téc ddy manh CNH, HPH. Di mudn
hay khong muén ddu tu gia ting
ngoai vong kiém sodt (cha cdc nganh
kinh t& vi mé) déu ddn dén tai hoa
khén lutng. Chi don cif mdi day, mot
co quan nghién ctu chién luge kinh t&
quéc t& cia Thuy S§ t6 chic cdc cude
nghién ciu khdo s4t va da téng két
cb t6i 2/3 cdc xi nghiép, cong ty trong
nufc nhdp phdi mdy mdéc thiét bi

Il. CHIEN LUGC HUY BONG VON TRON
VA_NGOAI NUGC LA MOT TRONG
NHUNG KHAU QUAN TEONG CUA
CHiNH SACH TAI CHINH - TIEN TE QUOC
GIA, PUGC COI LA NHIEM VU QUAN
TRONG HANG PAU CUA NHTW HIEN
NAY:

Véi tu cdch 1a ngudi tham muu
ctia nha nudce va tham gia hoach dinh
chién lugc phat trién kinh t& - x4 hoi
dén ndm 2000, NHTW ph&i hiéu ro
mb thifc ting trudng kinh t& dat nude
hién dua vao ngudn luc nao la chi yéu
va phdi ¢é déng gép quan trong cung
chinh phii va cdec nganh hitu quan tim
cdch thdc tao cdc ngudn lue nay. Mot
trong cdu thanh quan trong cha cdc
nguén lyc nay la von. Phuong cham
tao vén 14 nhiéu hon, nhanh hon, ré
hon, 6n dinh hon buge phdi di dén xdc
lap méi quan hé I\Jrg vi tri giita von
trong nudc va ngodi nuGe. DPiéu dé
quyét dinh cdch thife, gidi phap tao
von va xdc 1ap bude di qua cdc giai
doan khéc nhau. Théng qua hoach
dinh va diéu hanh chinh séch tién t&

rong va hgp tac quoc té&, nhim
khai thdec c6 hiéu qua moi
ngudn luc bén ngoai.

- Pa dang héa moi ngudn von
phuc vu CNH, HPH vé cd vi tri,
khong gian tao von lan két cau von.

Von ddu tu ngay nay bao gdbm
von bing tién, sitc lao dong, tai sdn
¢ dinh tich ldy tit nhidu thé hé, tai
nguyén thién nhién, lgi thé dia - kinh
t&€ va nhiéu loai vén hifu hinh va vé
hinh khdc. Pic biét dai vdi VN phai
coi trong ngudn von “chit xdm” cha
ddé1 ngi cdn bd khoa hoc, cdc nha
qudn 1y va kinh doanh. Chi c6 “chat
x4m” méi gitp khai thdc tdi uu moi
ngudn vén, lua chon 4p dung ding
ddn cong nghé tién tién va trién khai
iing dung c6 hiéu qua tién ba khoa hoc
ky thuat dé rdt ngin tién d6 CNH,
HPH, s6m tao co sd vat chat - ky
thuit hién dai cho dat nudec.

- - Tranh tht su phéi hgp két hgp
déng by, c6 hidu qua cha cdc nganh,
cdc cap hitu quan, ma trong d6 ngan
hang déng gép phéin tich citc. Phdi cu
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thé héa tir khau hoach dinh dén diéu
hanh chinh sdch dé moi quyét dinh
quan 1y va chinh sdch dua ra c6 tinh
kha thi cao déi véi viéc tao von cho
CNH - HPH

- Ngan hang trién khai chién
luge von nhim khéng chi phdn ddu
huy déng duge ngudn vén trung va dai
han ngay cang lén, dé tif nay dén
nam 2000 ngugn von trung, dai han
qua hé théng ngan hang sé chiém
khodng 13 - 15% so téng ngudn vén
huy déng ddu tu trong nuéce (hién nay
mdi ¢ mic 8%), ma van dé quan trong
hon cd 14 thong qua viéc hoach dinh
va thuc thi chinh sdch tién t&8 cdn
nhanh chéng tao ldp su 6n dinh hon
nifa vé tién té, bing cdch tiép tuc
kiém ché&, phdn ddu dua ty 1&é lam
phdt vé mifc luén thdp hon khodng
%é;% - 2% so vdi toc do tang trudng kinh

Nén kinh t& ¢6 6n dinh vé vi mo,
trong d6 6n dinh vé tién té 1a quan
trong hang dau thi méi thue hién tot
chién luge huy dong vén phuc vu
CN'g, HDPH, méi phat trién duge kinh
t&. On dinh tién té 1a diéu kién tién
quyét ddm bdo thu hat va st dung cé
hiéu qud moi nguén vén diu tu trong
nuéc va nudc ngoai. Thuc t& qua 9
thédng ddu ndm 1996 lam phat gidm
hét stc nhanh trong liic kinh t& tang
truéng kha quan. D6 1a diéu kién hét
siic thuan lgi dé ngay tir nam 1996
gia ting tich lay, tiét kiém, tich tu
von tit ndi b nén kinh t& hudng tai
dAu tu ph4t trién trung, dai han, khau
then chdt ciia chién luge CNH, HPH.
Bén canh dé, ngin hang va cdc nganh
ciing dang hét siic thian trong theo déi
dién bién thi trudng trong nude (va
quéc t&) dé cé bién phdp tng phé kip
thoi, trdnh dé lam phét gia tang trd
lai nhu ndm 1994 (nidm 1993 lam
phét: 5,3%, nam 1994: 14,4%).

Ill. TRONG KHUON KHO CUA HE Eﬂdug
CHINH SACH TAl CHINH - TIEN TE
TRUGC MAT CUNG NHU LAU DAI TYU
TRUNG LAI, VAI TRO CUANHTW TRONG
VIEC TAO DYNG CHINH SACH, CO CHE
VI MO PHUC VU CNH, HPH CAN_PHAI
g‘:{: QUYET TOT PUGQC 3 LOAI VAN BE

Mot la: nang cao nang luc hoach
dinh va diéu hanh chinh sdch tién t&,
tao l4p mot chinh sdch tién té tich
cue, ning dong va cé hiéu qua ludn
huéng dén mé roéng moi ngudn vén
déu tu cho dat nudc, kiém sodt duge
moi nguén vén. diu tu tir trong nude
va ngoai nudc.

NHTW quan tam phét trién
nhanh chéng c4c loai dong san tai
chinh, bao gém von bing tién va cac
loai chiing phiéu c6 gid (cdn goila bdn
tién t&). TruGe hét tap trung cho ting
trudng vé sé lugng va nang cao chat
lugng c4c loai tai sdn 6 cda hé thong
ngan hang.

Tinh dén 31.12.1995, ty trong
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tai sdn c6 ctia hé thong ngan hang
méi chiém 254% GDP, chua ké
khodng 3% tai san c6 khéng sinh 151
(cac khodn ng¢ dong, khé doi, no kho-
anh...) déu la hét sttc nhé nhoi so véi
nhu ciu ctia nén kinh t&, Hon nita
phén tai sdn danh cho cdc khodn'dau
tu trung, dai han va diu tu xay dung
co ban méi chi chi€m 29,2% trén tong
mtfe du ng cho vay nén kinh t&. Can
Iuu ¥ rding todn bé tai sdn cé ciia hé
théng ngan hang chiém chua diy 1/5
tdng s6 ng nudc ngoai hién nay cha
dat nude, gap 2,5 lgn tai san tich lay
thitc so GDP hang ndm (néu tinh 10%
ty 1é tich lay GDP). Bé la nhiing con

s6 ddng bdo dong cho thay tiém luc
tai chinh cia hé théng ngin hang rat
y&u va méng manh. Vira qua ty 1é trd
ng nudc ngoai hang nim giam lién
tuc tir nam 1988, dic biét gidm manh
tir 1990 - 1992 do tdc dong cb lgi cha
cdc cufjc dam phdn xd 1y ng nudc
ngoai cho VN tai Cau lac by Paris,
London. Tuy nhién, téng s6 ng so
GDP tir nam 1992 lai ¢6 xu hudng
ngdy cang tdng lén. Piéu nay cho
thady tinh cdp bach cia viée gia ting
tai sdn c6 cia hé thong ngan hang so
GDP béing cdch thic ddy tang tuong
ting cdc ty 1& tich liy rong va tiét
kiém dé danh, déng thoi gidm din {E,jv
trong vay n¢ nuéc ngoai trong cd ciu
nguon von dau tu chung.

Dé c6 ty 18 tich lay, tiét kiém cho
dAu tu cao tir 20% - 30%, chinh sdch
tién t& phai khuyén khich tiét kiém,
trdnh tiéu dung ling phi, tdp trung
von nhan rdi cho sdn xudt kinh
doanh, tao 14p tich liy trong nudc
(cho cd ngdn hang va cdc doanh
nghiép). Ngan hang hoan toan cé thé
lam viéc nay thong qua co ché 14i suat
“thiue duong” linh hoat cé 1gi cho cdc
nha diu tu (ké cd ngui 6 tién gui va
ngdn hang) va cdc doanh nghiép.

Duing 14i sud't 1am “ddn bdy” thic ddy
cdc NHTM va TCTD canh tranh sbi
dong, tu chid, ndng djng trong kinh
doanh, chi trong huy déng vdn cho
dau tu trung va dai han. Viéc dua lai
suét cho vay trung, dai han cao ddn
hon 14ai suat cho vay ngin han va cé
ch& 46 bao hiém tién glri va ddu tu
trung, dai han 14 xu thé nén lam.

Viée linh hoat héa du trit bt
budc va gidm nhe ¢ mic cdn bang hgp
1y lai suit chi dao cia NHTW s& lam
giam chi phi sir dung von, ting mic
von kha dung cho cdc ngan hang. Két
quéa tao xu huéng giam thap ldi suat
cho vay ngdn han. Lii suit cho vay
ngin han gidm sé& hd trg cho 14i suat
cho vay trung, dai han dé ¢6 thé kich
thich cdc nha diu tu sif dung von. Mat
khéc, cAn duy tri t§ gid hoi dodi 6n
dinh, hop 1y vita khuyén khich xuit
khéu, vita h6 trg san xudt trong nuée
dé thu hit von diu tu trong nude va
nue ngoai. NHTW phdi c¢6 chinh
sdch 14ai sudt khon khéo viia tao ra
miic sinh lgi hgp 1y cho déng ndi té
(so v6i cdc loai ngoai té) vira duy tri
su on dinh ty gid hoi dodi.

Trong diéu kién kinh t& md cita
hién nay, ty gid hoi dodi khong chi
nhu mét loai gid cd dic biét dé so
sdnh va 1am vat ngang gid vé siic mua
giita hai loai déng ban t& va ngoai té
ma con 14 cdng cu tidn té trung gian
hét sic quan trong va néu khéo sir
dung sé tao diéu kién thuan lgi cho
huy djng von va diu tu. Néu ty gid
héi dodi chi khuyén khich mét chiéu
xudt khdu béing cdch lién tuc ddnh gid
thdp gid tri dong ban té sé dua dén
nhiing khé khin cho nha san xuit
trong nu6éc va dé khong phai 1a két
qud bén viing lau dai ma ché& db ty
gid linh hoat c6 diéu tigt dua lai.
Nguge lai, néu ddnh gid qué cao déng
ban t&, s& khuy&n khich nhdp khiu,
gidm kha nang tich liy ngoai té, tiéu
gidm ndng luc trd ng nufc ngoai,
khéng ¢6 lgi cho chién luge vén. Bén
canh cdc chinh sdch wu dai, bdo hd
dau tu cha cdc nganh hitu quan (vé
thué, phi, dang ky, cdp gidy phép,
quéan 1y diu tu nude ngodi, xuit nhip
khdu, quyén sif dung dit...) cdn chi
trong hon cd tao dd hdp din cao vé
lai sudt ban té, ning sifc canh tranh
thu hit von trong va ngoai nuéc.

Trong lic két cdu cdc khdi tién
cia VN chua ré nét, mic do “tién té
héa” clia nén kinh t& chua cao, chua
phédt trién théng nhat, chinh sdch
tién té nén hudng dén “ching khodn
héa tién t&” thong qua tao l4p nhanh
chéng cdc cong cu tai chinh, gidy to
¢6 gid sinh 16i nhdm thiic ddy gia ting
chu chuyé&n vén cia nén kinh t& (gdm
cd von trung, dai han) vifa tao diéu
kign thuan lgi cho viée kiém sodt
téng lugng tién (phdt trién céc
nghiép vu thi truong md) vira khong



gdy hiéu dng lam phdt. Viéc thia
nhén va tao co ché van hanh bé phan
“ban tién t&” 1a cdc ching khodn cé
gi4 ngdn han va dai han tat yéu dua
dén sy md rong co cdu khoi tién, tang
nhanh lugng tuyét déi von dau tu
trung, dai han. v

Chiing ta cdn c8 gdng tap trung
vigc huy dong von trong nude vao mot
mbi, loai bé canh tranh ldi sudt
khéng c6 1gi cho thue thi chién luge
von, phai cé su théng nhAt gita chinh
sdch tién té va chinh sdch tai chinh
quéc gia. Tién t6i NHNN lam dai ly
dau thdu toan bj cac loai tin phiéuy,
trai phi€u-chinh phd. Nguén von phat
hanh trdi phiéu kho bac chi nén tdp
trung ddu tu trung, dai han phuc vu
CNH, HPH dat nudc.

Hai la, kién toan hé thong trung
gian tai chinh da thanh phan, da
néng, ddy manh ph4t trién thi truong
von dai han, tao lap uy tin trong phuc
vu khéch hang, bdo ddm an toan vé
tai sdn cho khach hang va chinh ban
than ngdn hang.

+ Trong lic thi trudng vén dai
han chua ph4t trién, chi cé hé thong
ngin hang khong ngitng duge hoan
thién, lam t6t chdc ning, nhiém vu
duge giao méi ddm bdo thuc thi cé
hiéu qua chinh sdch tién té ddp dng
yéu cau chién luge vén dé ra. Vé
nguyén tdc ¢ dau va khi ri0 c6 co hdi
tao vén cho CNH, HDPH thi cdc ngan
hang phdi ¢é mait.

+ Tiép tuc da dang héa cic hinh
thitc huy déng vén méi (tién gii tict
kiém xdy dung nha &, phat hanh
chiing khodn ng...) hoidn thién cdc
nghiép vu tién gl truyén thong (tién
gui TK dai han cdc loai...). Pac biét
chi trong cdec hinh thdc phdt hanh
tin phi€u, trdi phiéu dai han ctia cdc
NHTM, thuc hién chuyén nhugng
chiing chi tién gti tiét kiém, nghién
cifu phdt hanh trdi phiéu goi vén &
thi trugng quéc t&..Lam tot nghigp
vu kiéu héi dé dong vién hon nia
ngudn ddu tu v& nuée, déng gép xay
dung dat nude tir kidu bao VN & nude
ngoai.

+ Phédt trién manh kinh doanh
da ning, khéng chi nhan tién giii, cho
vay, thanh todn theo 16i truyén thong
ma mé réng nghiép vy tin dung thué
mua, chuyén nhuong, cAm co, thé
chap, tu vin, méi gidi, bdo hiém, kinh
doanh chiing khodn (trude mit c6 trai
phiéu ngan hang, trdi phigu kho bac,
trdi phiu doanh nghiép, lau dai sé
phong phi hon). Cde NHTM, cdc
TCTD khong chi cho vay vén truc
tiép, ma mé rong hin von, mua trai
phiéu, c6 phén, lién doanh, lién két
v6i nhau va véi cdc doanh nghiép.

Kinh doanh téng hgp, phat trién
chuyén sdu, da ning héa nghiép vu
ngén hang la “chia khéa vang” gitp
khoi théng sit dung c6 hiéu qua moi

ngudn vén nhan rdi, chia sé rii ro
kinh doanh, tao lap nén tang viing
chdc ph4t trién cdc loai thi truéng
tién té.

Dé ddy manh huy déng vén va
ddu tu trung - dai han cé hidu qua,
cac NHTM, cdc TCTD tiing budc phét
trién cdc dang cong ty “con”, cdc cong
ty “chdu” chuyén doanh héa va md
rong chi nhdnh hoat déng & trong
nudc va ra nudc ngoai. Chd trong
phét trién cdc NHTM, cong ty tai
chinh 1¢n, tdp doan ngdn hang manh,
titng budc phat trién cé phan héa dan
xen trong hoat dong ngin hang, bao
ddm vai trd quéc doanh ludn gilf vai
trd cht dao trong hoat déng ngan
hang.

+ D4y manh hién dai héa cong
nghé ngan hang, chd trong dao tao
can bd kinh doanh trong co ché thi
trudng, nang cao chit lugng dich vu
ngan hang, ddp ng nhu cdu phuc vu
mdi véi sd lugng ngay cang lén, vai
doi hoi ngay cang cao ciia khach
hang. Mgt hé thong ngan hang hiing
manh titng bu6c hii nhdp cong déng
tai chinh quéc t& truge tién phai dua
vao cong nghé hién dai va thiét lap
duge mot hé théng thanh tra, kiém
sodt, phong ngirta hitu hiéu moi rdi ro,
mdi nAng nhanh duge sic canh tranh,
thu hdt duge nhiéu vén cho diu tu
phét trién.

Ba la: khdn truong hoan thién
céc thi trudng tién té ngdn han, tao
da ddy nhanh qua trinh phat trién thi
truong vén dai han (thi truéng ching
khodn) nhim gidi quydt t6t hon, &
mifc dp 1én hon nhu cdu vé vén cho
CNH, HBPH dat nudec.

+ Hoan thién céc thi trudng tién
té ngdn han nhim gidn tiép hd trg
trién khai chign luge vén vi én dinh
nhu cdu vén ngin han tao diéu kién
cho doanh nghiép phét trién duge sdn
xuét, kinh doanh, thic ddy qu4 trinh
tich ldy, tich tu, tdp trung vén tu
nhién. Nh# d6 ngan hang phat trién
thudn lgi, c6 thém nhiéu co h$i mé
R-:ang ngubn vén dau tu trung, dai

an,

DE ph4t trién thi trudng tién té
ngdn han, ngan hang chd ¥ tao nhanh
cdc cong cu tién té nggn han (ky
phiéu NHTM, tin phiéu kho bac,
chitng chi tién giri, cdc loai séc, thé
thanh todn, cdc loai hgp ddng giao
nhén, cdc dang hinh thanh todn thé
dién tir...). D6 ciing 1a sy “tap dugt”
cén thigt dai véi cdc ngan hang, tao
dong luc “bén trong” gép phin thic
day su phét trién thi trudng vén VN,
md ra mt huéng méi véi trién vong
16n hon vé tao vén cho CNH, HPH
nay mai.

Hién nay ching ta dang chu
trong phdt trién thi trudng dau gid
va thi truong mua lai tin phi&u kho
bac. Khé khin ban d4u clia céng viée

nay la chua tao dugc co ché mua bén
lai cde loai tin phiéu kho bac, ma tré
ngai chinh 1a & chd chua cé tidu thie
ddnh gi4, phan biét chit lugng céc
loai tin phiéu kho bac théng qua thi
gia (gid ca thi truong) cia ching. Mot
loai tin phiéu kho bac dugc ddnh gid
cao khong phdi vi 1di suat ph4t hanh
ban ddu cla né (trén thi trudng so
cdp) cao hon lii sudt tién glti ngin
héng, ma 14 & chd cé duge cong ching
chdp nhéin khi chuyén nhugng, mua
bén lai tai thi trudng thd cdp hay
khong. Qua dé mdi hinh thanh duge
thi gi4 tin phiéu, nghia 1 xdc 14

duge gid tri dich thue cia tin phiéu
kho bac. Chinh cdc quan diém cho
rdng thi trudng tin phiéu kho bac
(hay tin phi&u kho bac) chidng qua chi
la céng cu vay ng clia ngan sach da
lam “che 14p” vai trd rat lén cla tin
phigu kho bac khang chi trong viée
tao diéu kién thuan lgi cho NHTW
phét trién cdc nghidp vu thi trudng
md, nghiép vu quan Iy von kha dung
ctia nén kinh t&, ma con la nén tdng
ban dau cho viéc t6 chite va sit dung
von c6 hiéu qua trong khudn khd mot
thi trudng chiing khodn VN nay mai.

+ Thi trugng vén dai han chi yéu
thudc vé cdc nha diu tu va céc doanh
nghiép, ¢ day vai trd trung gian tai
chinh clia cdc ngdn hang chi 1a tha
yéu. Song xét dén cung, sy phat trién
ctia thi trudng ching khodn (gém cd
2 cdp) lai thic ddy nhanh hon qud
trinh phét trién céc loai dong sdn tai
chinh, cde edng cu tai chinh sinh l&i
gitp cho quéd trinh chu chuyén vén
trong nén kinh t& dién ra theo huéng
ngay cang mé rong “thi phin” ctia vén
trung va dai han.

Hbda nhdp vao cong cuje xdy
dung va phét trién kinh t& d4t nudc,
nhiing budc ti€n, nhitng chuyén bién
vé “chat”, vé “lugng” trong hoat dong
taichinh ngan hang méi chi 1a nhiing
khdi dong ban ddu. Nganh ngan hang
véi 4 dinh huéng chién luge phat
trién chi yéu tif nay d&én nhitng nim
2000 ma Thong ddc NHNN khdi
xudng tir cudi ndm 1995 dang tiép tuc
khong nging ting cudng, cing cd
kién toan hé thong bao gdm toan dién
cdc mét hoat dong, dic biét 12 mang
chinh séch.

Ching t6i tin tudng ring, trong
qué trinh ti€p tuc ddi méi va phat
trién gép phan phuc vu CNH, HPH
dat nuéc, hé thong tai chinh ngan
hiang VN sé tiép tuc nhan duge sy
dong vién, khich 1& cia toan xa hdi,
su quan tAm chi dao cia Pdng va nha
nude, sy phdi k&t hop trong hoat dong
vG6i cde nganh hifu quan, cing sy ¢
v, trg gidp nhiét thanh cia ban ba
trong va ngoai nudcm

Bai phat biéu tai cue toa dam do Bao Sai
Gon Gidi phéng 18 chuc ngay 15.10.1996.
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