NGHIEN cUU & PHAT TRIEN

X&p hang rui ro qudc gia
theo mo hinh ICRG

TS. NGUYEN THI LIEN HOA

Rﬁi ro quéc gia dnh hudng d&€n moi hoat dong khéc
nhau cla mdt qudc gia, dac biét, rii ro qudc gia tic dong
tryc 1i€p d€n moi trudng ddu W, tao nén sy Sn dinh hay
tinh bat &n cho m6i trudng ddu tu clia mot qudc gia. Van
dé rii ro quoc gia clia VN 1 trude dén nay chi duge nhin
nhén theo quan di€m cla cdc cd quan x€p hang nuée
ngoai chif chua dugc chinh cdc cd quan, chinh phii VN
quan tim ddnh gid va c6 chi€n luge cu thé dé ki€m sodt
va tién t6i ha thap rli ro qudc gia ctia VN.

Pénh gid rii ro quoc gia 1a viéc sit dung cdc dir li¢u
théng ké qudc gia, hay cic phan tich dinh tinh hodc két
hogp ca hai theo m§t mé hinh cu thé ctia cdc chuyén gia
nhim dua ra mot x€p hang hoic phin loai cho tiing quic
gia ng véi mifc do rii ro qudc gia clia quéc gia dé.

Hién nay trén th€ gidi c6 nhiéu phuong phap ding
d€ do ludng va ddnh gid rii ro qudc gia, tuy nhién dya
vao dic di€m phan tich va muc dich van dung dac thi ma
cdc nha nghién cifu chia ra 1am 4 nhém nhu san :

Nhém 1: Gom 3 cdch nghién citu riii ro quéc gia, dé
la:

® Nghién cifu dinh tinh : cdc ban bdo cdo theo dang
ctia Vién tai chinh qudc € (IIF), t6 chitc COFACE ...

® Phin tich theo ban chil rii ro

@ Nghién ctudinh lugng : st dung cdc md hinh kinh
1& lugng wng dung mdy vi tinh.

Nhém 2: X&p hang rii ro qudc gia cta S&Ps,
Moody’s, Institutional Investor, Euromoney, Political
Risk Services, International Country Risk Guide ...

Nhém 3: Panh gia riii ro quéc gia theo quan difm
clia IMF, nghia 13 sif dung phuong phdp ti€p cén tién 1&
(monetary approach) d&i véi cdn can thanh todn k&t hgp
vGi phén tich khd nang chi trd.

. Nhém 4: Gém 2 phuong phép :

® Phuong phap ti€p can di€m giy

@ Phin tich cdc thanh phin trong yéu

Trong cédc phuong phdp trén, phudng phdp x€p hang
i ro quée gia Nhém 2 duge sit dung thudng xuyén vi
phuong phdp ndy dé tao ra dnh hudng truc quan tic thdi
d6i v6i ngudi st dung bdo cdo nhdt ddng thdi cling twong
d6i don gidn va d& so sédnh do riii ro gilta cdc qudc gia véi
nhau. Mot lgi thé khdc cia phuong phdp nay 1a cdc danh
gid x&p hang riii ro nay ngay cang trd nén phd bi€n hon
véi gidi kinh doanh trén khip thé gidi théng qua céc
phuong tién truyén théng so véi cdc ban phin tich mang
tinh hoc thudt cao, it phd bi€n va kho sit dung han.

Ap dung mé hinh danh gia xép hang riii ro theo
ICRG (International Country Risk Guide)
Cin ctf vao cdc thong tin s6 liéu ctia Cuc Thong ké
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va clia cdc 6 chifc ddnh gia th€ gidi, chiing ta ¢6 thé tinh
téan dudc mot sé cdc chi tiéu thé hién rdi ro kinh (€ va rii
ro tai chinh cia VN nhu sau:

Loai rili ro Chi tiéu 50 ligu
Rii ro Quy mb GDP binh quin didu ngudii (VN so vdi the gidi) | 8.63%
kinh & | 14 16 g wwdng GDP thye 7,5%
Ty 16 lam phiit 8.4
Ciip ciin ngin sdch irén GDP -4.9%
Cin cin tai khodn ving lai trén GDP 5,645
Riirodi | Nd mrde ngoii trén GDP 34.9%
Eink Nghfa vu nd nude ngodi rén 1Wog xudt khi'u hing héa | 6%
| dih o
Céin cin tai khodn vang lai trén 13ng xudt khiu hing =7.776%
hda - dich vy
D iri¥ quéic 1& thudn tinh theo sd thdng nhap khiu 2.5

“Tinh §n dinh cia 1y gid hdi dodi (% thay ddi) -0.916%

V& rtii ro chinh tri, theo ¥ ki€n riéng clia ngudi viét
cling nhu cdc nha nghién cifu trén th€ gidi thi tinh hinh
chinh tri & VN hién nay dugc cho 12 khé 6n dinh xét trén
phudng dién tinh 8n dinh clia chinh phii cAm quyén, doan
k&t dan tdc.

Tuy phién con mot s& vin dé vé nang lyc cla bd
méy cong quyén, tinh quan liéu vin chua dugc cdi thién,
dacbiétla & cdc ving nong thon; thém vao do tinh trang
tham nhiing, hai 16 cling cdn déng lo ngai, ddy 1a chi dé
Judn dudc sy quan tim nhat ctia cdc nha ddu wr. Thém
vio d6, cdc van ban ludt clia VN vin chua philt hgp véi
céc thong 1& qudc (€, khéng minh bach, chdng chéo,
kh6ng &n dinh theo thdi gian.

Xép hang cac loai riii ro

Dua trén bing di ¥m 58 cia md hinh ICRG, ching ta
s& ¢6 diém s6 cho tirug loai riii ro hgp thanh riii ro qudc
gia nhu sau:
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Chiing ta ¢6 c4c chi tiéu x€p hang rlii ro qubc gia clia
VN trong ndm 2005 nhu sau:

X&p hang X&p hang X&p hang
- i s chinh (g i o kinh (& i oy thi chinh
Bidm s6 Bim i Didm s
Syt iin dinh ciia chinh | 10,5] GDP trén diu ngui 0 N mutic ngoai 7
phi (tinh theo miic trung (% wén GDP)
Suf thiing nhil tong 4 biakl)
chinh phii
Sin: manh clia co guan 3
lap phiap
Su ling hi clia cdng 35
chiing
Bidu kign kinh 1€ - x3 6| TV I ting trufing thye | 10| Djch vung 95
[ i (% trén xuft
Tt nghigp 1 KhE
Nilm tin titu ding 3
Suf ngehdo o 2
Titu sif ddu 7,5] T9 @ lam phit 7.5| Thi khodn 115
5 r laf (% trén
Khi niing kéo dai el 25 m_
Ip dding xudt khiu)
Chuyn kfi nhuiin vé 25
e
Tri hon thanh todn i5
Xuny i b 11,5| Cén citn nghn siich 55| Iy trii chinh 15
Sl (% rén GDP) thifie
—Q-'-"_N oD g {tinh theo thing
Xung dit chinh i, 15 nhiip khiu)
khﬁﬂg ha
M1 5n dinh ndi bd 4
Xumg dit bin npodi 11,5] Cén ciin viing lai 10} “Pinh in dinh 10
Chide tranh 4| G uEnGDP) ity gid hii
doii
Xung &t bicn gidi 4
Ap I mitie ngodi 35
Tham nhiing, hii 6 2
Anh hufing elia quain 31 5
Anh hiing elia 1bn gido 5
Lujit phip 35
Ciing thiing 1 gido 45
Miic din chi hiua 2
Chilt luysng b méy 2
chinh phil
Ting 71 33 M5
Nhu vay rii ro quic gia ng hgp clia VN trong nim
2005 theo md hinh ICRG 1a:

CR=05x(71+33+395)=71,75

Tirk€t qua wén ta thily duge ring ri ro kinh 1€ clia VN
trong nim 2005 & mifc trung binh; ri ro tai chinh, va rii ro
chinh trj cfia VN déu & mifc thap va do d6 riii ro tSng thé clia
VN niim trong khung dugc d4dnh gid 12 rdi ro thap. Piéu nay
dudc phin dnh trong viéc VN duge danh gid 1a noi 6 mdi

" truBng dau (W an 0an.

Mgt so nhan xét

X&p hang rtii ro trén dugc t4c gid van dung theo md
hinh ICRG nhung do st dung cdc ngudn s& liéu khéc nhau
v ddnh gid rii ro chinh tri theo hi€u bi€t va quan diém chi
quan vé tinh hinh kinh ¢ x3 hdi VN nén khé trdnh khoi
nhifng khéc biét so v6i danh gid ciia cd quan x&p hang riti ro
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chinh thiic. Tuy nhién cdn luu ¥ ring ngay ca viéc ddnh gis
riii ro chinh tri cia ¢d quan x€p hang i ro nay cling mang
tinh chit quan va dbi khi c6 sif sai 1éch ddng k€ vé tinh hinh
xung dotsic the va danchii § VN. Sau day 12 bing x&p hang
chinh thifc vao thdng 3.2005 ciia PRS Group, cd quan di

phét trién hé théng xép hang ICRG.

Béng 1: X&p hang rili ro quic gia mdt s6 nude ctia ICRG

Quiic gia Mire di Rii ro Riii ro chinh Rii ro Riliro
riii ro ting hap rj tii chinh kinh &
VN Trung binh 69,8 66,5 39.5 33,5
Thili Lan 1T|§p 76,5 68 41,5 38
Mala _vs'w‘ Thip 79 76 415 40,5
Trung Quile Thip 76,5 69 45,5 385

Nguén : PRS Group 03.2005

K&1 qué tinh todn ctia tdc gia khac biét 16n nhit so vdi
dénh gid ciia ICRG phét hanh vao 3.2005 1a vé rii ro chinh
tri clia VN, cdn riii ro kinh & va @i chinh thi khong c6 suf
chéch 1&ch ddng k€ nao. Rii ro chinh tri ciia VN bi ICRG
cho diém thip hon nhiéu so v6i dénh gid § wén (thdp hon
dén 4,5 diém), chiing 13 céch nhin clia thé gidi vé tinh hinh
chinh trj VN cdn rét khit khe va khé tranh khéi nhitng léch
lac. Nhiéu (& bdo ¢6 uy tin clia nudc ngoai da ding nhitng
thdng tin ¢6 phén phong dai, gay bat Igi cho VN vé tinh hinh
dén quyén, tinh hinh 13i pham & VN trong th¥i gian qua;
chinh phii My ciing dd dua nhiéu bdo cdo khong diing st
thit vé VN, dac biét 1a cac thdng tin lién quan t6i vin dé
nhin quyén, 16n gido tai khu viic Ty Nguyén. Céc thong
tin ndy it nhiéu s& 4nh hudng tiéu cuc dén dinh gi4 cia cic
cd quan x€p hang vé rii ro chinh tri & VN. Rii ro chinh tri bi
dénh gid & mc trung binh khién cho rii ro tdng thé clia VN
cing bi ha xudng mic rii ro trung binh thay vi & mifc riii ro
thap. Nhu viy, trde mat rii ro chinh tri 12 wu tién ma nude
ta cén cdi thién trong ngdn han d€ ning cao kha nang tiép
cin véi thi truding ti chinh qudc t€, Tuy nhién, VN cling cin
phai luu § d&n x&p hang ctia riii ro kinh & vi x€p hang i ro
nay da gidm so v6i naim 2004 va nguy&n nhan chli yéu 12 do
lam phat 2005 qud cao va mifc thu nhap binh quan diu
ngudsi qua thip so véi the gidi.

DE c6 thé wranh duge nhifng léch lac trong két qua
dénh gid rii ro qudc gia VN — nhét Ia v& rii ro chinh tri - clia
t6 chifc x&p hang nudc ngoai, trong ngén han, cin tip trung
1am t6t viéc tuyén truyén cho cdc nha diu v cd quan x€p
hang v& nhiing thong tin lién quan dén tinh hinh &n dinh
chinh tri x3@ hi, cling nhu nhitng bién phép cai cdch hanh
chinh, luat phdp ma VN dang ti€n hanh. V& lau dai, cin
phdi ti€n hanh mdt he thdng gidi phdp ddng bo dé gidm
thi€u rtii ro quéc gia ctia VN, vi khi rii ro quc gia cha nudc
ta that sur dugc giam thiu dang k€ thi cic nha ddu wr sé
nhanh chéng nhén ra dugc diéu dé va khi dé céc cd quan
x€p hang chic chin cling s& thay ddi cdch nhin clia ho vé rii
ro qubc gia VN. N6i cach khac, “vang that thi khdng s¢
Iita™, n&u rli ro ca VN 1a thip thi cdc co quan x&p hang
khdng thé cif gilt mifc x€p hang clia nudc ta & miic trung
binh mii vi nhu vy, ho s& ddnh mat uy tin clia minh trong
mit cdc nha dau wr ®
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