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Trong thi gian gin day g161 kinh doanh, san xuat,
nhiing nha nghién clu kinh té, cdc cap lanh dao dé cap
nhiéu ve cdc anh hudng cua khung hodng tién té Pong A
d&n nén kinh t& Viét Nam [2], [3]. Trong céc tdc dong dén
kinh t& VN ecta cudc khing hoang tai chinh, mot van dé
quan tam hang dau la ty gid giita ndi té va ngoai té trong
thoi gian tit nay dén nam 2000.

Trong bai bdo [1] ching téi dd dua mé hinh kinh té&
todn va phuong phdp mé phong dé xét dong thai kinh t&
VN theo mét s6 kich ban. Bai bdao nay nhu 1a tiép tuc cong
trinh nghién ctu trude day. Muc dich gidi thiéu kha nang
cua phuorng phép mé phong dua vao md hinh, mat khéc
nhim gép mot y kién dé nhu‘ng ngudi cé trach nh:em suy
nghi vé cdc giai phap kinh t& sép tdi.

Chung t6i v thie ré rét moé hinh todan ¢é nhing gia
thuyét cht quan do ching t6i néu lén, hon nifa cting gian
luge kha nhiéu so vdi thuc tién kinh t& phic tap, dac biét
61 vdi nén kinh ké& chuyén déi nhu ¢ nudc ta, trong béi
canh ¢6 cdc bién dong 16n, mat khédc s6 liéu thong ké chua
ddy dd nhu hién nay. Véi tinh thAn manh dan phuc vu
klp thai ching toi cong bo cdc két qud nay, mong duge cdc
y kién trao déi véi cdc déng nghiép.

1. NEU KHONG CO KHUNG HOANG

Trude tién, ching ta phdi nén trd lai nhitng két qua
cua mo phong qua md hinh néi trén. Trong trudng hgp
khong cé khing hodng, kich ban chinh (véi nhing gia
thuyét da duge trinh bay trong bai da din). Xin nhic lai
nhitng gia thuyét can thiét cho bai nay:

a)Nhip do tdng m6i nam ctia_ ciu bén ngoai vé hang
Viét Nam xuit khau (khong ké dau thé) 1a 20%.

b)Ty 1& ddu tu tv nhan la 17.5% dem lai nhitng két
qud chinh sau day, cho 1998- 2000:

e GDP ting trung binh mbi ndm: 8.6%

e Lam phdt trung binh: 6.5%

e Ty 1& dau tu trung binh: 29%

e Ty 1& tang xudt khau trung binh theo gid hién hanh:
23%

e Ty lé tang xuat khau trung binh theo gi4 cd dinh:
16%

Il. ANH HUGNG CUA KHUNG HOANG

Trong md hinh cua ching téi, anh hudng ctia khiing
hoang sé len qua 3 ngo:

a) Pong tién VN sé duge nang cao so vdi dong tién
bén ngoai; do dé sé cé anh hudng truc ti€p (xem cdc
phuong trinh ctia md hinh trong bai da clﬁn) trén ngoai
ihmmg va gid (gid dau vao tinh bing tién VN s& thap

on)

b) Nhu cau vé hang VN xuat kh&u -ngoai dau thé-
cua cde nude khiing hodng sé tut vi kinh té ho di xuéng

c) Ty l¢ dau tu nude HE;O&I ¢6 cd tut xudng vi cdce nude
c6 "van dé" c6 thé gam dau tu vao VN.

Dinh lugng thé nao cdc yéu ts d6?

a) Goi E1 la Lﬁng gid tri xudt nhap khéu ctia cdc nudc
da pha4 gid dong tién ¢ chau A- Malaysia, Phlllppme Thai
Lan, Pai Loan, Han Quoc- va Eg 1a téng gid tri xud't nhap
khﬁu V@i cdc nude ngoai cdc nube néi trén. LAY dong tién
cia khéi khong bi khing hoang tién té 1am chudn. Goi e;
la hoi sudt cua cdc nuGe da phé gid dong tidn, va e 13 hoi
sudt clia VN. Dinh nghia a = E1/(E1+E»). Chung ta cé cong
thic: e = e1*a+(1-a).

Lam gia thuyét 1a e; gidm 50% trong sudt thoi ky
1998-2000. Dua theo Nién giam thong ke 1995 cua VN,
ding so lidu 1994, ta ¢6: a = 0.85. Nhu vdy dong tién VN
cao gia hon dong tién "that” 15%.

That vay, goi I2 la lugng hang giao dich véu bén ngoai:

E=E + Eg

. E1 lugng hang giao dich vdi khu vie 1, khu vue ¢é
van dé,
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E2 lugng hang giao dich véi khu vuc 1, khu vuc khong
¢6 van dé.
Goi p* la gid thé gigi tinh bang dollar,
p  la gia & VN tinh bing déng
p1 la gid & khu vue 1, tinh bang tién cta khu vuc 1
pz la gid ¢ khu vuc 2, tinh bang tién cia khu vuc 2
¢ 1a héi sudt cia VN v
(uGe ching 1 déng béng ¢ dollars)
g1 14 hoi sudt cia khu vue 1 (1 don vi tién cha
khu vuc 1 bang €1 dollars)
¢z la hoi suat cua khu vue 2 (1 don vi tién cha
khu vire 2 bang ¢2 dollars)
Né&u cdc khu vue ton trong hoi sudt thi ta cé:
p¥ = pe = p1¥e1 = p2¥e2 ?
D& don gian, ta lam gid thuyst 12 khu vuc 2 ¢6 don
vi tién bang dollar (e2=1), va pz= p* (khu vue 2 an dinh
gid ca thé gidi)
Ta c6:
(1) pe E =p1¢1 E1 = E2
Pinh nghia u= E1/E
T (1) ta cé
(2) E A(pe ) = E1 A(pae1)
nén nhé pec =pieg1=p* i
do d6 ta c6, vdi gia thuyét p va p1 khéng bién chuyén
pAt Eipr1Ae

; Ey
Ag = 3 vy 7t o el

P pe E p1e Ex i B
At &El*El

== =L

€1 B
E1
Nam 1994, E =0,3

==

JAgy Ae

Néu = -0.5tacéd 5 =-0.15

Nghia 1a dong tién VN cao gid hon 15%.

Mot cdch khdc dé kiém két qud trén, ta dung cong
thitc (1) va dinh nghia:

e=pe , BE1=pr¥a

Ta cé

(3) eE = e1*E1 + E2

Lic dau e=e1 = 1

Bay gity néu £1 giam 50%, e1 cung giam 50% va

Ae = Ae1® E1/E = 0.5%0.3 = 0.15

a) Nhung nhitng nude ¢ chiau A c6 kha niang gidm
nhip d¢ tang trudng khong chi khung vao nhitng nuge pha
gid dong tién. Ta c6 thé thém vao d6 Hong Kong va
Singapore. Goi D1 14 cAu mua hang VN cta cdc nude da
phéa gid va cua Hong Kong va Singapore; D2 1a ciu mua
hang VN cia cdc nude khde. Ching toi lam gia thuyét la
cdu trac gita D1 va D2 gitng cdu trdc gitfa tri gid xudt
khau da ph4a gid vao hai khéi d6. Nam 1994, ta cé:
D1/(D1+Dg2)=0.52.

Gia thuyét la cau trac:

D1y X1

Di+Dg X1+ Xo

X1 la xudt khdu trong khu vue 1, X2 14 xudt khau
trong khu vue 2. Nam 1994 cé X1/(X1+X2) = 0.52

Néu ta lam gid thuyét 1a nhip ting GDP cta cdc nudc
bi van dé giam tit 7 hay 8% xudng 4% trong thai ky
1998-2000 va kéo theo cAu mua hang VN cta ho gidm
50%, thi nhip tdng cAu mua hang VN tif bén ngoai sé ting
15% mbi nam thay vi 20%.

b) Theo s6 lidu nam 1995, 30% vén dau tu nude ngoai
dén tir nhitng nudc cé van dé & chau A. Néu lam gia thuyét
14 ho sé giam 50% (theo nhip gidm GDP ctia ho), ty 1é dau
tu tu nhan sé la 15.4% thay vi 17.5%.

Két qua (1998-2000):

e GDP ting trung binh méi ndm: 6.1%

e Lam phat trung binh: 4.1%

e Ty & dau tu: 26.5% ’
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o Ty 1& ting xuat khdu trung binh theo gia hién hanh:
16,4%

o Ty 1é tang xudt khdu trung binh theo gid c6 dinh:
11,9%

Dic biét sé c6 mét ci séc nam 1998: GDP sé ting
4.4% thay vi 8.7% cua kich ban chinh. Lam phdt xubng
2.2% thay vi 6.6% ctia kich ban chinh, xuit khau theo gid
hién hanh tang 12.3% thay vi 23.4%.

Ill. KHUNG HOANG VA PHA GIA BONG TIEN

Lam gid thuyét 1a trong tinh hinh dé VN phd gid
dong tién 18%. Trong trudng hgp nay mé hinh ching t6i
cho nhiing két qua nhu sau:

e GDP tdng trung binh méi nim: 6.4%

e Lam phédt trung binh: 7.3%

o Ty 1& dau tu: 26.9%

s Ty 1& ting xua't kh4u trung binh theo gi4 hién hanh:
20.6% : .
o Ty lé tang xuit khiu trung binh theo gi4 ¢ dinh:
12.4%

Nhin chung, pha gia 18% xoa diu cudc khing hoang
nhung lam ting lam phat. Nam 1998, GDP sé tang 5.5%
thay vi 4.4% néu khong ph4 gid. Lam phdt trd nén 7%,
xuat khau theo gid hién hanh ting 20.3%.

Néu VN ph4 gia 30%, ta ¢6 nhitng két qua sau:

s GDP ting trung binh méi nam: 6.7%

e Lam phédt trung binh: 9.3%

s Ty 1& dau tu: 27%

o Ty 1& tdng xudt khau trung binh theo gid hién hanh:
23.2% .

s Ty 1é& ting xuat khiu trung binh theo gid ¢d dinh:
12.7%

Nam 1998, GDP sé tang 6%, lam phat 10%, xuat khau
theo gid hién hanh ting 25.6%

IV. KET LUAN

Ph4 gid dong tién giam anh hudng cia khing hodng
cho nam 1998. Nhung vé sau, d6 khong phai la liéu thude
van ndng. Phai lam sao tdng vén ddu tu cla cde nude ngoai
khdi bi khung hoang tién tg, vi du cdc nuée phuong Tay,
va phai ¢6 mot hé théng san xuat hiéu qud ¢é sdc canh
tranh manh mé hon, khong chi dua vao viéc ph4 gid dong
tién.

Di nhién, phdi xem xét nhitng két qua trong bai nay
véi nhiéu than trong, vi diu sao dé ciing chi 1a két qua
cua nhiing kich ban duge md phong qua mot mé hinh véi
nhiing gia thuyét da néu trénm
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