NGHIEN CUU & PHAT TRIEN

Nerc ta dang tién hinh chién lugc
cong nghiép hod- hién dai hod, muc
tiéu dén nim 2020 r¢ thanh nudc
cong nghiép. Pdng thdfi song song d6
céin chudn bi cdc diéu kién cin thiét
d€ chuyén nén kinh & nudc ta tir nén

kinh t€ cong nghiép sang nén kinh t&

tri thic (du kién cdc nudc cong
nghiép phét trién hién nay sé tién
vao nén kinh (€ tri thifc vao nam
2030). Do dé, ngay tr bdy gid, viée
phét trién cong nghé cao tai Viét
Nam dang 12 vin dé cdp bach. Mot
trong nhitng gidi phdp ma Nha nudc
dang thuc hién d6 la thanh ldp cdc
khu céng nghé cao ( khu CNC ),
trude mit 1a khu cong nghé cao Hoa
Lac ¢ Ha N6i va khu cong nghé cao
tai TP.HCM.

Kinh nghi¢m ciia cdc qudc gia
trén thé€ gidi cho thdy, d€ phdl trién
khu CNC ddi héi modt ngudn von ddu
wr rat 16n trong d6 ngudn von cia
Nha nudc chi ddp iing dude mot
phén, phin cdn lai can phai huy dong
rong rii tif cdc nha diu wr, tat nhién
nudc ta ciing khong thé di ra ngodi xu
hudng dé. PE huy dong duge ngudn
vOn rong rai trong xa hdi dau w vao
cong nghé cao, nhiéu nude da dp
dung hinh thifc huy dong von diu
mao hi€ém hay cdn goi [a von mao
hiém (Venture capital).

- Khdc vdi cdc khodn diu wr
théng thudng vao nhitng nganh kinh
1& khdc, thong qua diu wr vao cong
nghé cao, muc tiéu ctia von mao
hi€m 14 tim ki€m khodn thu nhap cao
hon mic trung binh so véi cdc linh
vuc ddu wrkhdc. Khoin thu nhip nay
thudng dat dugc sau khi ching dudc
bdn trén thi trudng chiing khodn.

- P& tugng tiép nhdn von mao
hiém hiu hél la cdc cong ty dang
trong giai doan ddu clia qud trinh sdn
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xudt san phdm (dic biét 1a cdc sin
phdm cong nghé cao), md rong ning
Iyc san xuit hodc cung cip hang hod,
dich vu. Viéc diu wr trong giai doan
phdi thai chic chin s& chifa dung
nhiéu rdi ro. Vi nhitng phdt minh,
sdng ché trong linh vifc sdn xuat sdn
phim cong nghé cao thudng 6 tinh
dot phd cao nhung hién tai vin chua
c¢6 nhitng thiét k&, tinh todn hay thi
nghiém cu thé. Nhiing cong ty mdi
thanh l4p véi nhitng ¥ tudng cd tinh
dot phd d6 rit cin dén ngudn vén
khdi ddu ¢6 tinh mao hiém nhu thé.

Phuong thiic huy dong vén mao
hiém trén thé gwl

1. Pic di€m cia quy diu tu
mao hi€m trén thé gidi:

- Khdc véi ngin hang diu tr
hodc quy twong hd, cdc cong ty von
mao hiém c6 vai trd quy€tdinh to 16n
ddi v6i cdc cong ty 1i€p nhin vén dau
. Thay vi thu von va ldi cdc cong ty
von mao hi€m chi yéu cdu ndm giir
mdt s6 ¢8 phan, d6i lic ki€ém sodt t§
chic va chién luge kinh doanh ctia
c6ng ty nhan vén vi Igi nhuéin thu
dugc 16n nhit khong phdi do higu
qua thu dugc tif tinh chilt vi trinh do
clia cong nghé cao mang lai ma chi
y&u do I¢i nhudn thu dugc khi bén ¢d
phi€u trén thi trudng ching khodn.

- Do mite dd rii ro cao nén cdc
cong ty vén mao hiém thudng chi
yéu la cdc cong ty nha’in.

- Ngudn von cung ¢ap cho phit
trién cong nghé cao chi yé&u wr thi
u-u’dnu von mao hiém. Néu kh()l’lé co
von mao hi€m thi khéng thé bién cdc
phdt minh sing ch€ trd thanh sin
phim cong nghé cao trén thi trudng.

2. Mt s8 thi trudng vén mao
hiém trén thé gidi: )

- Tai M¥: Hién nay ¢6 rit nhiéu
nhi ddu wr mao hi€m gép vén vao

cdc cong Ly hay quy dﬁu twmao hiém
théng qua cong cu ¢ phiu trén thi
trudng chiing khodn va hinh thanh cd
mot thi trudng von mao hiém. Thi
trudng von mao hi€m ngdy cang
phét trién ciing vdi viée phét trién
mang Internet, nim 1995 tdng von
mao hiém ¢ My 12 6,2 ty USD, nim
1998 da ting lén gip doi (12,5 ty
USD). Niam 1999, von mao hiém da
dau wrvio cdc cong ty mdi thanh lip
1én d&n 45 ty USD... M6t trong nhiing
c6ng ty von mao hiém diu tién trén

th& gidi 1a cong ty KPCB da timg ddu
W vao cdc cong ty ndi tiéng vé cong

nghé thong tin nhu Intel, Apple tai
thung liing Amazone.

-Tai Nhat: Trong vaindm trd lai
ddy, nhiéu ngdn hang tai Nhit da gia
tang viéc ddu tw von cho cdc cong ty
méi thanh Idp nhélt la cdc cong ty
trong linh viyc cong nghé thdng tin
trong dé riéng Fuji Bank 1a m§t trong
nhifng ngin hang di tién phong. Vio
nim 1977, khi méi bdt dau hoat
ddng, Fuji Bank da diu tvr 54,7 triéu
Yén cho 14 cong ty dudc lua chon tir
205 cong ty trén dit Nhat.

- Tai Singapore: Tl nim 1995,
Chinh pha da thiét lap mot trung tdm
dé luin chuyén von mao hiém. Pén
nay, lai Singapore di c6 82 quy diu wr
mao hi€m véi (dng von 5,28 1y USD
va di ddu w921 triéu USD trong d6
17% von da duge ddu wr cho 40 cong
ty trong nudc. Trong s6 40 cong ty nay
thi cé 161 34 cong ty hoat dong trong
[inh vuc cong nghé thong tin.

- Tai Pai Loan: Hiu hét ngudn
von diu wr vao linh vie phdt trién
cong nghé cao nhit 1a cdng nghé
thong tin 14 clia cdc cong ty W nhén,
Bén canh d6 13 cdc quy dau tr mao
hi€m ctia My nhu Hantech Venture
va Hanrong Venture Capital cling dd
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tham gia déu wr vao cdc linh vyc nhu
dién ¥, vién thdng...

Mat sd dé xuat

Nhu ching ta biét, dé€ xay dung
phat tri€n khu CNC ching ta cdn
diing cdc loai von sau ddy : von ngin
sdch, von hd trg phat tri€n chinh thic
ODA( vién tr¢g khong hoan lai hodc
cho vay khong 1di suat), vay wu dai
ODA, vén diu tu ctia cong ty phét
trién ha ting, vén vay tin dung nha
nude, von dau wclia winhdn trong va
ngodi nudc..Cdc ngudn vOn niy
nhiim thue hién diu w cho cdc linh
vic sau diy: dén bu gidi tod, xdy
dung cd sd ha ting trong va ngoai
khu CNC, 18 chifc dao tao va nghién
cttu, dau t vao cde cong ty sdn xudt
cbng nghé cao.

Céc linh vuc sdn xudt céng nghé
cao dude tu tién trong giai doan ddu
14 ; co khi chinh xdc, cg dién u, dién
W, tin hoc, vién théng, cong nghé
sinh hoc, vit liéu mdi, ning lugng
mdi. Thue chit cdc nganh sin xuit
trén 1a loai dau tw mao hi€ém, vi viy
theo ching 6i cdn phdi dp dung
phudng thic huy dong von diu w
mao hiém théng qua viéc hinh thanh
quy dau W mao hi€m.

1. Sy cén thi€t phdi huy djng
v8n ddu tW mao hi€m :

HAiu hétcdc cong ty san xudtsdn
phim cong nghé cao déu mdi thanh
1ap va ra ddi nhiim thyc hién cdc phat
minh sdng ché&, do d6 viéc huy dong
von théng qua kénh truyén thong nhu
hé thong ngin hang s¢ gip ril nhiéu
kho khan:

- Hiu hét cdc ngn hang thudng
cho cdc doanh nghi¢p da hoatdong it
nhitl vai nim va chidng minh hoat
dong c6 hiéu qud. -

- Hé théng cdc cong ty tu vdn
diu o va to van Lai chinh tai Viét
Nam hién nay chua di trinh d§ va
ning lyc d€ thim dinh chinh xdc tinh
kha thi ctia cdc du 4n dAu wr diic biét

. 1a cdc dy 4n sdn xudl sdn phim Y

cOng nghé cao.

- MOt s8 cdc cong ty thué mua
dugc hinh thanklai nudc ta hién nay
cling thude cdc ngan hing, do d6 vén
bi 1& thudc bdi nhitng cd ché clia ngin
hang.

- Chifc ndng clia ngidn hang
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thuong mai thuc su chua tdch khoi
[inh vire ddu tw, do d6 nudc ta chua ¢
mot ngin hang diu wr ding nghia.

- Hé théng cdc dinh ché phi
ngan hiang nhu cdc ¢ng ty ai chinh
xét vé tiém lyc 1ai chinh cling con rit
han ché.

- Céc quy hd trg phét trién, quy
dau t phét trién d6 thi muc tiéu hoat
d6ng chili yéu la diu r vao cdc dy dn
trong diém cda trung uong va dia
phuong.

Qua d6, chiing ta thiy ring viéc
hinh thanh quy dau t mao hi€m tai
Viét Nam nhdm huy dong vén ddu wr
mao hi€m 1a cin thi€t va phi hop véi
xu th& ciia th€ gidi, mit khdc cling
phit hgp véi TP.HCM dugc xem la
trung tAm tii chinh niing dong cta ca
nudc.

2. Mé hinh quy diu tuv mao
hi€m (goi tit 1a quy):

- Xudt phdt ti muc tiéu thianh 1ap
quy chi y€u nhim huy dong von
rong rdi trong cong ching trong nudc
vi mdt phin von nude ngoai dé diu
wr vio cdc doanh nghiép trong nudc
trong khu CNC (cdc doanh nghiép
nude ngoai trong khu CNC sé st
dung ngudén von diu w1 cic quy
mao hiém nudc ngodi. Pay 1a dic
diém trong giai doan dau phat trién
khu CNC). Vi vdy, quy s€& dugc hinh
thanh dudi dang quy trong nudc do
ngudi Viét Nam qudn 1y ¢6 sif dung
luc lugng cdce chuyén gia nude ngoai
trong cdng tdc tr vin qudn 1y tai
chinh va thdm dinh dy 4n.

- Khéc véi cdc quy ddu W mao
hi€m nudc ngoai dang hoat dong tai
Viét Nam dugc 8 chic dudi dang
quy déng (v6n dau tr dugc huy dong
mdt 1an ngay tir ddu), ngudn von huy
dong tir quy tuy thude vao nhu cau
clia cde dy dn ddu wr, vi vay quy ¢6
thé md rong quy md von khi c6 thdi
o

- M hinh ciia quy dugc xdy
dung theo dang mé hinh hdp danh
trdch nhiém, trong do ¢ 2 loai thanh
vién la: thanh vién chiu trdch nhiém
chung va thanh vién trdch nhiém hitu
han.

- Thanh vién chiu trdch nhiém
chung: 12 ngudi 14p ra quy biing cdch
goi vOn t cdc thanh vién hgp danh
trdch nhiém hitu han vi (8 chite dau

. Cdc thanh vién nay sé€ 1a cdc
trudng dai hoc chuyén nganh hoic
vién nghién ctfu..Sau mét thai gian
dau wr, cdc dy 4n sé& thu hoach lgi
nhudn théng qua phdt hanh rong rai

.ra cong ching hodc bdn lai cho mét

cong ty diu .

- Thanh vién trach nhiém hitu
han: bao gbm céc cong ty tai chinh,
ngin hang, quy diu w phat trién 6
thi, cdng ty bao hi€m, doanh nghiép
thudc cdc thanh phin kinh (&, cdc 18
chife tai chinh nude ngoai, cd nhan...

3. Ngudn von ban déu :

Ciin ¢ vio dic diém tinh hinh
tai Viét Nam, ngudn von ban ddu ctia
quy dy ki&n bao gdm :

- Ngudn vén ngin sach: dudc sit
dung nhu ngudn v6n md dudng, tao
ra lyc hdt von cla cdce thanh phin
khdc.

- Ngudn von ctia cde dinh ché
tai chinh, ngan hang.

- Ngudn von tif kinh phi nghién
ctiu khoa hoc cia cdc ruding dai hoc
chuyén nganh va cdc vién nghién
ctu.

4. Céc buéc dau tu vén mao
hiém :

- Bude hinh thanh : Cdc thanh
vién t6ng quat tim ki€m du 4n dau w
va tim ngudn von.

- Budc huy dong vén : Viée huy
ddng von ¢6 thé chia thanh nhiéu dot
tuy theo nhu ciu vén diu w.

- Budc thue hién diu w: Cic
thanh vién t8ng qudt chon loc, thim
dinh dv dn vi quyél dinh dau .

- Budc gia tang gid tri.

- Budc riit von: Phét hanh rong
riiracong ching hodc bdn lai dudn.

Tém lai, viéc hinh thanh quy
dau wr mao hi€ém nhiim thu hit vén
ddu 1 viio khu CNC la mdt yéu ciu
¢dp bdch d€ ddp \ng ngudn von dau
trcho cdc cdng ty sdn xuit sén phim
cdng nghé cao. Vira qua, Chinh phi
d4 ban hanh nghi dinh vé phin cip
quian 1y mét s6 Iinh wuc cho
TP.HCM, trong d6 ¢6 vin dé huy
dong von du tu. Pay 1a diu kién
thudin Igi dé€ thanh phd hinh thanh
mdt s6 phuong thite huy dong vén
trong cong chiing nhu quy diu w
mao hiém ®
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