Nz'lm 1994 ¢6 thé duge
xem la nam tét dep nhat
sau mot théi ky suy thodi
kinh t& toan cdu (tif nim
1988). Song con ngudi chua
kip tﬁn huéng nhifng thanh
qua ciia st phuc hoi kmh t&
th& giéi thi nhimg roi loan
todn cAu vé tai chinh tién
téi di ddy kinh t& nhiéu
nyGe tai héf vite thidm. Khéi
ddu 1 ngay 20.12:1994
chinh phi Méhicd tuyén ba
tha néi déng pésé. Con bio
tap tai chinh-tién té &
Méhicé dat Hoa Ky trudc
nhiing vian dé phic tap. Cd
soc day chuyén kéo Hoa Ky
vao cude, budc Hoa Ky phai
bam bung mé& “hau bao” 40
ty USD hong ciu gitp
ngudi em ut trong Khu mau
dich’ tu do Bdc My

(NAFTA) ra khéi tinh
trang nguy khén, dé cing
1a cach ty cu quyén loi cla
Hoa Ky. Do viéc can thiép
qué sdu vao kinh t& Méhi-
¢d, cu'thé 1a viéc tiép “mau
xanh" d4 cham ngdi nd
khing hodng tién té va
gidng t6 lan nhanh qua cdc
nuéc bén by Dai ‘Tay
Duong: déng peseta (Tay
Ba Nha), esudo (B6 Pao
Nha), lia (Italia), curon
(Thuy Blén), mac (Ddc)...

tit cd déu bi chdn d(}ng
manh. Cuge khiing hoang
tién t& nay khong ding lai
& Pai Tay Duong ma con d8
bé vao khu vuc Thdi Binh
Duong dnh hudng téi déng
rupia (Indonesia), baht
(Thdi Lan), won (Han
Quéc), dé la (Pai Loan),
pésd (Philippine) va dinh

i

cao den tdi 1a su sut gid
tram trong cia dong USD
61 muic th&'p chua titng cé
s0 v6i dong yén (Nhat).
Déng USD 14 han thi
biéu phidn 4nh tfng hap
nhidu y&u t& khéc bigt. Do
viy USD mAt gid sé bdo
hiéu nhimg thay ddi 16n
trén thi irudng tién té va
kinh t& the gidi. Bdi da s
cdc quic gia trén thé gi6i
stt dung USD lam phuong
tién thanh todn’ quic t&
trong nhiéu linh vuc*(xu4t,
nhip khdu, du trir ngoai
té.. ) Péng USD mét gid,
ngudi 1o, ké 16. Bi thigt hai
la dan My khi di du lich &
nude ngoai (trir trong cdc
nude thanh vien NAFTA)
va tiéu dang trong nudc do
gid ca héng héa tang. Gidi
xudt khdu vao My (Nhat
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Ban, EU...) bi y&u thé canh
tranh trén thi trudng thé
gidido gld ca hang héa tinh
theo dong USD ting lén.
C6 101 1a cdc nha xuat kh&u
My nho ban hang ra vdi gia
ré hon va cdc nha ddu iu
My hoat déng tai nhitng
nudc cé déng tién tang gis
so vdi dong USD (Nhat
Bén, Biic). H4u qua cla sy
sut gid USD la khén ludng
v6i nhiéu quﬁ'c gia. USD sut
gia sé ap  mim méng lam
phét & My do ngudi My
phai chi tra nhiéu tién hon
cho hang nhap khiu tit EU
hodic Nhat Ban. Cing véi
mot s6 nuée khong mudn
gitt USD lam nguén du trit
dd bugc My phéi ting lai
suat ngin hang dé thu hat
tién chi trd cho khoan
tham hut ngan sdch khéng
14 (nélm tham hut ngin
sach cia My khodng trén
203 ty USD).

Gid tri nhilng mén ng
cia My va nhiing tai sin



thé chép ciia nhiéu qudc gia
d6i v6i My béng dung ting
1én (Téng ng ciia My 1a 600
ty USD. My- “nudc mic ng
nhat hang tinh"). Bén canh
d6 cdc nha ddu tu nudc
ngoai tai My ¢6 mot tdm
trang nghi ngd trude thue
t& tai san cia ho khong
dugc bédo ddm khi ma USD
mat gid trim trong va
tham hoa nay khong chi
riéng ¢ My. Tai Tay Au,
déng méc e roi vao tinh
trang “thing chot lam vua
xif mit” lam phuong hai dén
hoat dong xudt, nhap khdu
chia Bie. Pau tau cta doan
tau chau Au sau thoi k¥
khiing hodng (do nhu cdu
tai thist Dong Ditc) da bat
ddu phuc héi kinh t&,
nhung déng méc Dic ting
gid so vdi dong USD sé tdc
dong tiéu cue tdi qud trinh
phuc héi kinh t& cta .

Péng USD mat gid
khién tai sdn du trit hay
dau tu bi hao mon. Pay 1a
van dé& nhiéu nuéec guan
tam. Déng yén tdng gid so
vGi USD khién déu tu cia
Nhait vao My trong gidy 14t
dd mat gi4 hon 1/4, xuit
khdu dinh tré, hang loat
cdc cong ty virta va nhd chia
Nhat phdi ddu tu ra nuéc
ngoai theo huéng gin thi
trurng tiéu thu va noi cé
chi phi sdn =xudt thdp
(Pong Nam A, My La tinh,
Trung Quéc) nhim tin
khd ning canh tranh déi
véi hang xudt khau-ths
manh kinh t& cGa Nhat
Ban.

Béng USD mat gid,
déng yén tiang gi4 khién
cho khodn n¢g ctia Trung
Qudc véi Nhat Ban 1a 1.681
ty yén 1én t6i 20,15 ty USD
(theo ty gid 83,4 yén dn 1
USD vao thdi diém thang
4.1995). Cing khodn ng dé
nhung theo ty gida ndm
1980 la 230 yén 4n 1 USD
thi chicé 1a 7,3 ty USD, tifc
1a téng 12,85 ty USD do
thay d6i ty gia héi dodi
gita déng USD va déng
yén. Van dé nay giy khé
khin 16n cho Trung Quédc
trong viéc tra ng cho Nhat
Ban., Bén canh dé6 USD
chiém téi 70% kim ngach
ngoai thuong va chi€m ty
trong cao trong du tri
ngoai té cia Trung Quéc. Vi
vay bat cif su gidm gid nao
cia USD ciing danh hudng

manh dén nén kinh t& 1,2
ty dan nay. Mat khéc déng
yén tang gid lam phuong
hai dén hoat déng ngoai
thuong cia Nhat vdi cdc
nuée chdu A (Théi Lan, In-
donesia...).

0 Trung Péng, USD
giam gid khi&n cdc thanh
vién Hoi ddng hop t4c viing
vinh (GCC) bi thiét hai
nidng né vi ddu lifa xudt
khdu duge thanh todn bing
USD va da s6 cdc nude
Trung Béng phu thuje
hoan toan vao hang héa
nhdp khdu tit Nhat Ban,
Hoa Ky, chau Au, nhim
ddp dng nhu ciu trong
nuée.

Nhiing bi€n déng vita
qua trén thi trudng tai
chinh th& giéi dang pha
béng tdi 1én bite tranh kinh
t& ning dong day khich lé
trong thdi ky phuc hbi.
Cugc khiing hodng tién té
quéc t& lan nay duoc gidi
thich bing cdc nguyén
nhén sau:

Thy nhat, kinh t& cia
My da suy y€u so vdi sy
phédt trién manh cda cdc
nude Nhat Bin, Dic. Péng
USD khéng con co sé viing
chéc dé duge “bdo gid” nhu
trude ddy. Sau hai cudc
chién tranh thé gidi, My
vdi vi tri siéu cudng va trg
thanh lanh dao th& gigi
phuong Tay. Nhiéu nude
xem My 14 thanh tri kién
c§ dé bao toan tai sdn cia
minh, coi déng USD la

phuong tién du trir an toan.
Nhung tift ndm 1990 sau khi
chién tranh lanh két thie,
nguy co dai chién tan lui
thi gia tri cia USD khong
con duge gia ting bdi ydu
t6 “an ninh” ma dugc dinh
lugng bdi chinh thuc lye
kinh t& cta My.
Thit hai, chinh quyén
Bill Clinton dd khéng cé
duge mot chinh sdch nhdm
chan chinh nén tai chinh
cia My (thdng 3.1995 du
ludt bo sung hign phép vé
quén binh ngéan sdch da bi
dénh bai). Ngan sdch quéc
gia bi thAim hut nang né,
cong vao dé tinh trang
tham hut méu dich trong
thuong mai quéc t& da lam
cho USD ngay cang mat
gia.
Thit ba, tdm 1y nghi
ngai do tinh trang sa sit
cia nén kinh t& My sau
chdn déng tai chinh &
Meéhicé khién giéi dau tu
gidm long tin vao dia vi
“chiia t&” cua USD. Néu nhu
truéc day cdc nha diu co
nu6e ngoai dau co USD vdi
hy vong kinh t& My phuc
hoi va phdt trién thi nay do
nhiing bién déng di thuong
ho da d6 x6 ban USD va
mua vao nhilng ddng tién
dugc coi 1a “cé trong lugng”
trong wiong lai nhy mdc
Bic, yén Nhat. Nhiéu nude
chau A ¢6 du trit ngoai té
phén 16n 1a USD nay bt
ddu chuyén qua mua yén
Nhat dé ddm bao ngudn tai

sdn cia minh. Van dé nay
cling xady ra tai chau Au vé6i
viée ban USD dé mua mdc
Bide hay franc Thuy Si...
khién cho USD lam vao
canh diéu ding.

Thi tu, cdc ngan
hang Nhat Bén bdn USD
de lay yén vé thanh todn
ndm tai chinh va tdi thiét
lai Kobe sau tran dong dat
nhim sém 6n dinh nén
kinh t& trong nudc.

Thit nam, S§ du wrd
lién bang My (FED) khéng
né luc can thiép dé nang dd
déng USD. Mit khéc ciing
¢6 dulugn cho rang M¥ cha
truong gidm gia USD dé
triing phat Nhat Ban trong
cudc chién tranh thuong
mai vi Nhat lién tuc xuit
siéu qua My (binh quan 60
ty USD/méam).

Nguyén nhan khing
hodng tién té thi nhiéu,
hau qud khé luong hét duge
d6i vdi nén kinh té& thé giGi
song khdch quan ma xét thi
USD ma&t gid 1a do nhiéu
y&u t6 “bat kha khéng” hop
luc lai gay ra nhiing con sot
vé ty gid hoi dodi. Su bat
dn trong thi truong tai
chinh thé gi6i c¢6 &nh
hudng rdt manh dén qud
trinh phuc héi kinh t& My,
Nhét, Ptc tru c6t cia nén
kinh t& thé gi¢i, dong thoi
kéo theo phdn (ng day
chuyén t6i cdc nudc khdc
trén thé gigi m
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