NGAN HANG QUAN TAM
PENTY SO
TAI CHINH NAO NHAT?

NGUYEN HONG THANG

1. C6 thé néi, toan bo hoat dong kinh doanh cia mét
doanh nghiép déu duge thé hién thong qua tinh hinh tai
chinh ciia doanh nghiép. D& phan tich va danh gid tinh
hinh tai chinh doanh nghiép, qua dé, phan tich va danh
gig hoat dong kinh doanh, ngudi ta xay dung bén nhém
ty s0 tai chinh:

- Ty 86 thanh todn

- Ty s6 ng

- Ty s6 hoat dong

- Ty suat lgi nhuan

Ngoai ra dé phan dnh vi thé tai chinh cia cong ty
trén thi truyng chiing khodn, nguoi ta con xay dung thém
nhfm]\ ty s6 vg gi4 c6 phidu (ty s6 P/E, ty s6 thi gia/thu
gid...

Céc nhém ty s6 tai chinh duge nhitng chi thé sau
day quan tam:

- Co quan nha nuée c6 lién quan (tai chinh, thué, co

. quan chii quan, dy ban chiing khoén...)

- Chii ng (ngu®i ban chiu cho doanh nghiép, cac dinh
ché tai chinh cho vay...)

- Chii ddu tu (co dong, dinh ch& tai chinh, cd quan
chi quan...)

- Cé4c nha qudn tri doanh nghiép.

_ Nhin chung, tdt ca chd thé néi trén quan am dén
héu hét cdc ty sb tai chinh. Tuy nhién méi chi thé, do vai
tro cia minh, dac biét chi ¥ dén mot vai ty sO riéng.
Chéng han céc co quan nha nue c6 lién quan chi trong
nhiéu vao ty s thanh todn, cdac ¢ dong rat thich ty suit
lgi nhudn ngay céng gia ting con ngan hang? Vi tu cach
chii ng (ciing c6 thé la chi dau tu), ngan hang dac biér
quan tadm dén ty s6 thanh todn, ti s6 ng/tai san va hé s¢
kha ning thanh todn 14i vay.

2. Tai sao ngan hang quan tam dén cdc ty s6 nay”
2.1. Cong thic tinh:

o T§ s6 thanh todn hi¢n thoi = Tai san luu dgng/No¢
ngén han (Current ratio = Current assets/Current liabili-
ties = CR) _

» Ty s6 thanh todn nhanh = (Tién matc + pbai thu)
Ng ngén han

(Quick ratio = (Cash + A/e receivable)/ Current liabili-
ties = QR) !

o Ty s6 No/tai sin = Tng s ng/téng tai san

(Debt/Total assets Ratio = Total Debt/Total assets vi
vity, con duge goi la ty so D/A)

o Hé sé kha nang thanh toan idi vay = Thu nhap
truge thué va 1di vay/ Lai vay

(Time interest - Barned = TIE = Earnings before
Interest & Taxes/Interest = EBIT/I)
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Vi du 1: Cong ty A thude nganh cong nghiép gidy c6
bang tong két tai san don gidn sau:

Pan vi tinh triéu déng

dong dé xay dung thém ty so QR: chi ding (tién mat =
o cdc khoan phai thu) so sanh véi ng ngan han.

Néu ty s6 CR & QR ciia nganh
gidy lan lugt la 2 va 1,2 thi ro rang
kha ning thanh todn cac khoan ng

g ngin han cta cong ty A dang lo ngai.

4 TAI SAN . § 1 NO + VON CHU DOANH NGHIRP |
R T 5 T
|1. Tién mat 196|1. Cdc khoan phai tra ]
-2. Phai thu 228|2. Vay ngin han ngan hang

13, Tén kho 276; No ngan han

! Tai san lu’u d’ﬁng
l4 Tai san ¢o dinh

70013. Ng dai han
1300 (4. Tréi phiéu

* Ty s6 Nog/tai san (D/A ratio)

i {5. Téng von tu ¢6
iTﬁing tai sdn |

2000|Téng (ng + vén chi doanh nghiép)

8501 Cdc ngan hang, mot trong cac
180 chii ng 16n cia doanh nghiép. thudng
530, thich mét ty sé ng vifa phai. T¥ 36 1o
2701 cang thap, mén ng cang duge dam bac
400/ khi doanh nghlép bi tuyen b6 pha
. 800 san. Hon nifa, t¥ s0 ng qua cao, giy
! 2000] ra nguy cd khuyén khich sut vo trach

# Ty s6 No/tai san =
Téng no

Phai tra + N¢ ngdn han + Ng dai han + trdi phi¢u

nhiém noi chi doanh nghiép. Ho rat
¢6 thé dua ra quyet dinh kinh doanh
ddy mao hiém, néu khong muén noi
la liéu linh, béi néu that bai chu

Téng tai san Téng tai san
450 = 180 + 270 + 400 s
:i‘iu BU+ 270 + 4 =um=0,6=60%
2000 2000

Con sti 80% muén n6i gi? Trong tong cdc nguon vin
duge huy dong vao deanh nghiép. c6 60% nguén von do
vay muon (dudi moi hinh thifc, tra 1di hoac khéng tra 1ai),
Néi cach khdc, chi 40% gla tri tai san cua doanh nghiép
dugc hinh thanh tir nguon von wt co.

“Ty sd CR=Tai san Iuu dong/ N¢ ngdn han = 700/530
=132

Y nghia: néu tat ca cac khoan ng ngin han ciing ddo
han vao ngay Ién bang tong két, thi ed 1d ng ngan han
co 1,33{1 tai san luu dgng dam bao thanh todn.

Ty 56 QR = (Tién mat + Phai thu)/ N¢ ngén han =
(196 + 228y 530 = 0.8

¥ nghia: néu dung toan bo tién mat va doi cdc khoan
phai thu, thi cbng ty co kha nang chi tra 80% ng ngin
hari.

Vi du 2: Cong ty A co thu nhép trude thué va lai vay
(EBIT} ¢ nam qua 1a 300 triéu dong va lai vay tra trong
nam 46 Ia 50 triéu dong. Vay:

“ Heé s6 kha nang thanh todn l1ai vay (TIE) = EBIT/I
= 300tr/60tr = 6 (1an)

% aghia: Doanh nghiép cé 6 dong EBIT (thu nhép
sruge thué va 1ai vay) san sang chi tra 1 dong lai vay.

2.2. Phan tich: _

Khi cho vay chu ng hy vong 2 diéu:

- Mén ny duge hoan tra day da va ding han.

- Lgi tue nhan duge (gid cua quyén sif dung von) phai
tiong xung.

Cac hy vong nay duge lugng héa qua nhiing ty so tai
chinh tiéu biéu: ty s6 CR, iy s6 QR, tv s6 no, hé so kha
nﬁng thanh todn 1ai vay.

“Ty s6 CR & QR

Tién mat 12 loai tai san mang tinh thanh khoan cao
r6i dén cac khoan phal thu, hang ton kho va cudi cung la
tdi san ¢f dinh. V& mat nguyén tic, toan bd tai san cua
xi nghiép duge dung bao dam cdc khoan no. Néi chung
agav 440 han cdac khoan no chénh léch nhau. Nhl.rng néu
khong may, chung tring nhau thi kha nang tra ng cda
doanh ngmep nhu thé nao? P& tra 161 ngudi ta rlem gid
tri k& todn cua tai san luu dong sé chuyén ra tién mat
dugi mot nam. so sanh vdi gid tri cdc khoan ng ddo han
trong nam (¥). Néu tri 50 tinh duge cang lén cang tot.

Can chu ¥, tv s6 CR con bao ham ca thu gid hang ton
kho trong tai san luu dong ma hang ton kho sé gidm gid
ahiéu khi ban lai wén thi wrugng, wic la thi gia cia né
thuéng thap kem thu gid. dac biét khi thanh ly dé tra ng.
Piéu nay khién cac chi ng khong an toan ladm vao ty so
CR. Do d6 ngusi 1a loai hang tén kho ra khoi tai san luu

doanh nghi¢p bi mat mat it do ph 3
dau t qud nhé trong tong tai san.
vidu 1, céng ty A c6 ty s6 No/tai san
1a 60%, trong khi do, tj sé ng trung
binh gia thiét caa ngémh cong nghu;p

gidy 1a 40%. Diéu nay cho biét, cong ty A da c6 mot ty so

n¢ qua gidi han va kha ndng ngudn tai trg ti ng vay khong
con nita. Néu vin con ngan héng nao cho cong ty vay thi
d6 1a mot quy&n dinh tin dung day rai ro.

Cho nén, khi xem xét cip von tin dung (ngdn hay dai
han) cho doanh nghiép, cdc ngan hang phai chi ¢ dau
tién dén ty so6 Ng/tai sén, thong thuong ngan hang can
ctf vao s6 liéu trung binh cia nganh ma doanh nghlép Xin
vay la mot thanh vién réi théa thuan vdi doanh nghigp
dinh ra mdt ty so ng thich hgp va yéu cau doanh ngl'uep
phdi duy tri ty s0 ng nay trong sudt thi gian cho vay néu
mudn thay d6i theo huéng gla tang thi phai héi ¥ kién
cua ngan hang bang khéng ngdn hang sé dua ra bién phagp
ché tai.

“ Hé s6 khd ndng thanh todn 1ai vay (TIE)

Ngoai muc tidu bao toan von vay. Cde ngdn hang con
hy vong vao loi tide sé nhdn duge khi doanh nghlép chi
tra. Cho nén, bén canh ty so No/tai san, cdc ngan hang
con chi trong vao TIE, néu TIE qud nhé chiing 16:

- Muic 11 rong chia cong ty thap (vi 161 rong duge tinh
tir EBIT)

- Kha ning chi tra 1ai vay yéu kém.

Céac chiing c6 thé khong quan tdm nhiéu dén 1oi rong
(vi n6 thube vé doanh nghiép) nhung ho hoan toan khong
hai lbng khi kha nang chi tra loi tifc cho ho qua yéu. Piéu
nay c6 thé gay ra mét s6 rdc ri tai chinh do chii ng khéng
yén tam cho phan lgi tic sé nhan duge.

Cung giong nhu D/A ratio, ngan hang thudng cin cd
vao so liéu trung binh nganh rdi thoa thuin véi doanh
nghiép dinh ra mét mifc TIE thich hgp va yéu cau doanh
nghiép duy tri con sé nay trong thoi gian vay (phai xem
day 1a mot diéu khoan trong hop déng tin dung).

O vi du 2: Cong ty A c6 TIE = 6 (14n). trong khi hé
86 khd ndng thanh todn lii vay trung binh gia thiét cia
nganh 1a 8 (lan). R6 rang hiéu qua hoat dong, miic sinh
l&i cua cong ty A chua cao, khlen kha ning chi tra lai vay
kém so véi mifc do trung binh ctia nganh cong nghiép gidy.

Tong hgp ca bon ty sé trén cho thay, hai niém hy
vong cuia chu ng vac cong ty A that la mong manh. Va
n&u cong ty khong sita d5i hoat dong klnh doanh theo
hudng tich cue thi chic chin né sé bi xép vao danh muc
cdc khach hang xau dai véi ngian hang m

{*) Ké ca cac khoan ng dai han hinh thanh cach day nhiéu nam
nhung dao han trong ném nay ciing dugc xem la ng ngan han.
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